A

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2.017.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
Rua Sete de Setembro, n°. 111, 23° andar, Centro
Rio de Janeiro — RJ — CEP 20050-901

E-mail: audpublicaSDM0916@cvm.gov.br

At.:

Ref.:

Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado

Edital de Audiéncia Publica SDM N°. 09/16

Prezados Senhores,

(i)
(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)
(xvi)
(xvii)
(xviii)
(xix)
(xx)

(xxi)

(xxii)
(xxiii)
(xxiv)
(xxv)
(xxvi)
(xxvii)
(xxviii)
(xxix)
(Xxx)
(xxxi)
(xxxii)

ARX INVESTIMENTOS LTDA.;

ATHENA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.;

ATMOS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.;

BOGARI GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.;

CANVAS CAPITAL S.A.;

CONSTELLATION INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA,;
DLM INVISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.;

DYNAMO ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.;

EDGE BRASIL GESTAO DE ATIVOS LTDA.;

FLAG ASSET MANAGEMENT GESTORA DE RECURSOS LTDA.;
GAP GESTORA DE RECURSOS LTDA ;

GRANDPRIX INVESTIMENTOS LTDA.;

INVESTIDOR PROFISSIONAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.;
IP ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS GLOBAL LTDA.;
IPANEMA GESTORA DE RECURSOS LTDA.;

JGP GESTAO DE RECURSOS LTDA.;

L3 GESTORA DE RECURSOS LTDA.;

LEBLON EQUITIES GESTAO DE RECURSOS LTDA.;

M SQUARE BRASIL INVESTIMENTOS LTDA;

MODULO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.;

OCEANA INVESTIMENTOS ADMINISTRADORA DE CARTEIRA DE
VALORES MOBILIARIOS LTDA.;

PACIFICO GESTAO DE RECURSOS LTDA.;

POLLUX CAPITAL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.;
POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.;

SEIVAL INVESTIMENTOS LTDA.;

SPX GESTAO DE RECURSOS LTDA ;

SQUADRA INVESTIMENTOS — GESTAO DE RECURSOS LTDA;
STK CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.;

STUDIO INVESTIMENTOS ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.;
VENTOR INVESTIMENTOS LTDA.;

VERDE ASSET MANAGEMENT S.A.; e

VERTRA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
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na qualidade de administradores de carteiras de valores mobiliarios devidamente
credenciados junto a esta D. Comiss&do de Valores Mobiliarios (“CVM”), na categoria
gestores de recursos, neste ato representados por seus consultores legais, CEPEDA,
GRECO & BANDEIRA DE MELLO ADVOGADOS, que também subscrevem a
presente (doravante designados, conjuntamente, o “Grupo de Gestores” ou “Grupo”),
vém, pela presente, a presenca de V.Sas., expor suas consideracfes sobre a minuta
de Instrucdo que dispde sobre a prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento
do terrorismo — PLDFT, no ambito do mercado de valores mobiliarios (“Minuta”),
constante do Edital de Audiéncia Publica SDM N°. 09/16 (“‘Edital SDM 09”), que
substituira a Instrucdo CVM n°. 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 301”), bem como formular sugestdes julgadas pertinentes.

Primeiramente, o Grupo de Gestores gostaria de enaltecer a iniciativa dessa D.
CVM de atualizar e aprimorar a regulamentacdo brasileira relativa a prevengédo a
lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo, no ambito do mercado de
capitais, alinhada com a tendéncia global de estabelecer padrdes cada vez mais
elevados de monitoramento e controle relativamente ao assunto.

O Grupo entende e reconhece a importancia do monitoramento de clientes,
recursos e operagOes para fins de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento
ao terrorismo no dmbito do Sistema Financeiro Nacional, bem como os esfor¢os das
autoridades regulatérias para identificar as praticas bancérias e nado-bancarias que
devem estar sujeitas aos referidos controles.

O Grupo de Gestores também concorda e reconhece que a adocao de critérios
flexiveis e adequados as avaliacdes internas de risco particulares de cada participante
do mercado representa um importante avango regulatorio, permitindo a cada espécie
de participante a adocdo dos controles que Ihes fagam sentido, de acordo com as
atividades desempenhadas.

N&o obstante, na visdo do Grupo de Gestores, em que pesem 0s evidentes
méritos constantes da Minuta, alguns aspectos merecem maiores reflexdes,
especialmente em funcdo das peculiaridades do mercado brasileiro de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios e estruturas de prestacéo de servigos relacionadas,
bem como das diferentes atividades desempenhadas por cada um dos prestadores de
servicos, de forma a otimizar as estruturas de acompanhamento sem acarretar
redundancias, controles e custos desnecessarios.

Além disso, o Grupo considera de fundamental importancia, apesar da
flexibilidade trazida pelo conceito de avaliagdo interna dos riscos, que alguns
parametros em relacdo as obrigacdes que devem ser aplicaveis a cada participante do
mercado conforme a(s) atividade(s) que desempenhe estejam claramente definidos na
Minuta.

Assim, o Grupo entende ser necessario alterar alguns pontos da Minuta, de
forma a ndo estender a todos os participantes ou atividades do mercado de valores
mobiliarios, de maneira irrestrita e desproporcional ao risco representado por cada
uma delas, a necessidade de manutencdo de monitoramento e controle de clientes,
recursos e operacgfes para fins de prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento
ao terrorismo, 0 que acarretaria em diversas situac6es na duplicidade ou até mesmo



triplicidade de controle sobre um mesmo cliente ou recurso destinado a uma
determinada transacéo financeira, com o0 consequente aumento do 6nus estrutural,
documental e financeiro de manutencdo de tais controles, que certamente excederia
os beneficios almejados.

Por esse motivo, o Grupo busca, de forma geral, por meio dos comentarios
constantes deste documento, demonstrar as situacdes em que entende existir
redundancia de verificacdo de um mesmo cliente, recurso ou operag¢do, com foco
especifico na atividade de gestdo de recursos de terceiros, e propor alteracdes a
Minuta que buscam dar clareza e tratamento adequado e proporcional a questdo da
prevencado a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo pelos participantes
do mercado, conforme o papel desempenhado por cada um, sem que iSso acarrete
qualquer fragilizagdo do necesséario monitoramento e controle correspondente.

Sendo este entendimento comum a todos os signatarios deste documento,
resolveram os mesmos consolidar seus comentarios, no intuito de tornar mais pratica
a avaliacdo dessa D. CVM e permitir, no que a CVM entender pertinente, o adequado
enderecamento dos mesmos.

Importante ressaltar, contudo, ndo ser o objetivo do Grupo de Gestores tecer
comentérios em relagdo a todos os itens do Edital SDM 09, mas exclusivamente
aqueles que consideram sensiveis para o mercado e especificamente para suas
atividades de gestdo de recursos.

Nesse sentido, este trabalho foi dividido em 3 (trés) grandes tdpicos, com
algumas subdivisbes, a saber:

1) Principais Consideracdes: neste tépico o Grupo teve a intengdo de expor as
principais preocupagdes que permeiam toda a Minuta, especialmente as questdes
conceituais. Adicionalmente, neste topico buscou-se antecipar, de forma abrangente,
as razfes que motivaram as sugestdes de alteracdes constantes deste trabalho.

2) Comentérios Especificos: o Grupo buscou transcrever, neste topico, os diversos
artigos da Minuta para os quais entende que sdo necessarios ajustes e alteracdes,
bem como as respectivas sugestdes e comentarios. A motivagdo para boa parte deles
foi antecipada no topico 1 deste trabalho, porém um pequeno racional acompanha
cada sugestdo de alteracdo, ajuste ou exclusdo. No intuito de melhor visualizacéo,
este topico segue como Anexo | ao Requerimento do Grupo de Gestores — Edital
SDM 09/16 (“Anexo 1”) ao presente trabalho.

3) Consideragfes Finais: este topico tem por objetivo apenas concluir o trabalho, com
a indicacdo dos representantes do Grupo para eventual contato que essa D. CVM
tenha interesse em fazer para quaisquer esclarecimentos.



1) Principais Consideracdes

O Grupo de Gestores entende relevante esclarecer, em sua viséo, o papel que
0s gestores de recursos devem desempenhar relativamente as atividades destinadas
a prevencédo dos crimes de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

Para tanto, preliminarmente, retoma o conceito de lavagem de dinheiro
constante da Lei n°. 9.613, de 03.03.1998, conforme alterada (“Lei 9613"), que tipifica
os crimes de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores:

“Art. 1° Ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizacdo, disposicéo,
movimentagado ou propriedade de bens, direitos ou valores provenientes, direta ou
indiretamente, de infracéo penal.

§ 1° Incorre na mesma pena quem, para ocultar ou dissimular a utilizacdo de bens,
direitos ou valores provenientes de infracdo penal:

| - os converte em ativos licitos;

Il - os adquire, recebe, troca, negocia, da ou recebe em garantia, guarda, tem em
depdsito, movimenta ou transfere;

[l - importa ou exporta bens com valores ndo correspondentes aos verdadeiros.
§ 22 Incorre, ainda, na mesma pena quem:

| - utiliza, na atividade econbmica ou financeira, bens, direitos ou valores provenientes
de infracdo penal;

Il - participa de grupo, associacdo ou escritério tendo conhecimento de que sua
atividade principal ou secundaria é dirigida a pratica de crimes previstos nesta Lei.

C.).

Em outras palavras, incorre em crime de lavagem de dinheiro quem transforma
ou ajuda a transformar em recursos licitos recursos oriundos de atividades que
caracterizam infragdes penais.

Ainda, nos termos da Lei 9613, sdo obrigadas a estabelecer mecanismos de
controle para fins de prevencao dos crimes de lavagem de dinheiro:

“Art. 99, (...) as pessoas fisicas e juridicas que tenham, em carater permanente ou
eventual, como atividade principal ou acesséria, cumulativamente ou nao:

| - a captacdo, intermediacdo e aplicacdo de recursos financeiros de terceiros, em
moeda nacional ou estrangeira;

Il — a compra e venda de moeda estrangeira ou ouro como ativo financeiro ou
instrumento cambial;



Il - a custédia, emissao, distribuicdo, ligiidacdo, negociacdo, intermediacido ou
administracao de titulos ou valores mobiliarios.

Paragrafo Unico. Sujeitam-se as mesmas obrigacoes:

(...

VIIl - as demais entidades cujo funcionamento dependa de autorizacdo de érgdo
regulador dos mercados financeiro, de cambio, de capitais e de seguros;

(...)

XIV - as pessoas fisicas ou juridicas que prestem, mesmo que eventualmente,
servicos de assessoria, consultoria, contadoria, auditoria, aconselhamento ou
assisténcia, de qualquer natureza, em operacoes:

a) de compra e venda de imdveis, estabelecimentos comerciais ou industriais ou
participacdes societérias de qualquer natureza;

b) de gestdo de fundos, valores mobiliarios ou outros ativos;

c) de abertura ou gestdo de contas bancéarias, de poupanca, investimento ou de
valores mobiliarios;

d) de criagdo, exploracéo ou gestdo de sociedades de qualquer natureza, fundagoes,
fundos fiduciérios ou estruturas analogas; (...)".

Portanto, além das pessoas que desempenham as atividades ja abrangidas
pela Instrucdo CVM 301 e, no futuro, pela Minuta, diversas outras atividades também
se encontram sujeitas a obrigacbes de controle de natureza similar, sendo as
principais delas, descritas no caput no artigo 9° da Lei 9613 acima transcrita, de forma
genérica, as atividades tipicamente desempenhadas por instituicdes financeiras.

Nesse aspecto, como sabido, todos 0s recursos destinados a atividade de
gestdo de recursos, sejam eles destinados a fundos de investimento ou a carteiras
administradas, tém origem ou séo geridos, respectivamente, a partir de contas abertas
pelos respectivos clientes junto a instituicdes financeiras', também sujeitas a Lei 9613
e amplamente reguladas pelo Banco Central do Brasil e por essa D. CVM,
relativamente as atividades abrangidas pela Instrucdo CVM 301 e pela Minuta.

! Lei 9.311, de 24.11.1996: “Artigo 8° (...) VII - nos langcamentos a débito em conta corrente de depdsito
para investimento, aberta e utilizada exclusivamente para realizacdo de aplicagBes financeiras de renda
fixa e de renda variavel, de qualquer natureza, inclusive em contas de depdsito para poupanca. (...) 8 70 -
Para a realizacdo de aplicacGes financeiras, € obrigatéria a abertura de contas correntes de depdsito para
investimento, de gque trata o inciso VII do caput deste artigo, pelas instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. 8 8o - As aplica¢fes financeiras serdo
efetivadas somente por meio de langamentos a débito em contas correntes de depdsito para investimento,
de que trata o inciso VII do caput deste artigo. (...) 8 11 - O ingresso de recursos novos nas contas
correntes de depdsito para investimento sera feito exclusivamente por meio de langamento a débito em
conta corrente de depdsito do titular, por cheque de sua emissao, cruzado e intransferivel, ou por outro
instrumento de pagamento, observadas as normas expedidas pelo Banco Central do Brasil”.




Assim, todos os clientes dos gestores de recursos, investindo por meio de
fundos de investimento ou carteiras administradas, bem como todos o0s recursos por
eles submetidos a atividade de gestdo, necessariamente, por ocasido de sua
disponibilidade, ja terdo sido objeto de monitoramento e controle para fins de
prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo pela instituicdo
financeira junto a qual a conta de origem dos recursos ou a partir da qual prestados 0s

servicos de gestdo estiver aberta.

Adicionalmente, tanto os fundos de investimento quanto as carteiras
administradas contam, ainda, com prestadores de servicos de administracao fiduciaria,
atividade essa desempenhada, em regra, no mercado brasileiro, pelas proéprias
instituicdes financeiras, que em tal papel sdo responsaveis, entre outros aspectos,
pelo controle do ativo e do passivo dos veiculos, estando tais prestadores sujeitos
também a legislacdo e regulamentagdo concernente a prevencdo a lavagem de
dinheiro e ao financiamento ao terrorismo e, portanto, aplicando seus mecanismos

proprios de controle e monitoramento de clientes e operacdes para tais fins.

Com isso, é fundamental destacar que 0s mesmos clientes e recursos
disponibilizados para os gestores de recursos por tais clientes jA estdo sujeitos a
monitoramento e controle em duas instancias, sendo a primeira a instituicdo financeira
a partir da qual os recursos sdo remetidos aos fundos ou propriamente geridos e, a
segunda, o administrador fiduciario do fundo de investimento ou da -carteira
administrada junto & qual sdo investidos 0s recursos.

Assim, resta claro que impor as mesmas obrigagcbes de monitoramento e
controle para fins de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo
aos prestadores de servicos de gestdo de recursos ja aplicaveis as instituicdes
financeiras e aos administradores fiduciarios seria triplicar o controle sobre os mesmos
clientes e recursos, com indiscutivel imposi¢éo, na opinidao do Grupo de Gestores, de
onus desnecessarios aos prestadores de servigos, sem 0 correspondente beneficio.

Conseguentemente, ao impor a pelo menos trés participantes do mercado
as mesmas obrigacdes de monitoramento e controle, relativamente aos mesmos
clientes e recursos, gera-se a necessidade de os trés participantes estruturarem
recursos humanos e tecnolégicos para atendimento a regulamentacao, com 0s
custos correspondentes que serdo, em alguma medida, repassados aos
investidores finais, sem que exista um real beneficio ou justificativa para a
redundancia.

Em outras palavras, no mercado brasileiro, o prestador de servicos de gestao
de recursos sera parte de uma cadeia de instituicdes financeiras e outros prestadores
de servicos que, em funcdo do fluxo que os recursos financeiros destinados a
atividade de gestao devem seguir, ja terdo obrigatoriamente, por forca da legislacao e
regulamentacédo aplicavel, realizado as diligéncias necessarias para os fins de que
trata a Minuta, ndo sendo incomuns as situacées em que o prestador de servigos de
gestdo possui pouco ou nenhum contato com seus respectivos clientes.



Apenas a titulo de comparacao, de acordo com a legislacdo e regulamentacéo
atualmente vigentes nos E.U.A., notadamente emanadas pelo U.S. Department of the
Treasury’s Financial Crimes Enforcement Network (“FinCen”)?, os Investment Advisers,
que desempenham atividades analogas aos prestadores de servicos de gestdo de
recursos no Brasil, ndo estdo sujeitos a qualquer obrigagdo no que concerne ao
monitoramento e controle de clientes, recursos e operagdes para fins de prevencédo a
lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

O racional para tanto esta baseado, principalmente, nos seguintes pontos: (i)
que os recursos geridos pelos Investment Advisers, seja na modalidade de carteiras
administradas ou através de veiculos de investimento, sdo provenientes de contas de
depésito (cash accounts) ou de custdédia mantidas em instituicdes financeiras que
estéo obrigadas a realizar todos os procedimentos relativos a prevencéo a lavagem de
dinheiro e financiamento ao terrorismo; (i) em muitas situagbes, 0s Investment
Advisers ndo possuem relacionamento ou sequer conhecem o cliente; e (ii) no caso
dos fundos registrados na Securities and Exchange Commission (mutual funds), a
regra aplicavel exige que tais veiculos (e ndo os Investment Advisers) possuam
procedimentos de prevencgédo a lavagem de dinheiro e financiamento aos terrorismo, 0s
quais, por delegacdo, sdo realizados por prestadores de servico equivalentes ao
administrador fiduciario no Brasil (Administrators ou Registrar and Transfer Agents) ou
pelos distribuidores (Broker-Dealers) formalmente contratados para distribuir cotas dos
fundos, por serem tais administradores fiduciarios e distribuidores considerados
instituicdes financeiras (financial institutions) para os fins da legislacdo americana,
estando assim obrigados a realizar todos os procedimentos relativos a prevengédo a
lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

Importante notar que nos Estados Unidos, da mesma forma, o FinCen propés
mudancgas na legislacdo aplicavel que objetivam incluir os Investment Advisers como
entidades que estariam sujeitas as obrigacdes de prevencao a lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo, as quais foram igualmente objeto de diversas
manifestacdes da industria local pela sua inadequacéo. Dentre tais manifestagdes,
destacamos a da Investment Adviser Association®, embasadas substancialmente nos
argumentos acima mencionados, muitos dos quais compartilhados e aqui trazidos pelo
Grupo de Gestores. Referida proposta de nova legislacdo ndo foi promulgada e ainda
se encontra em debate, demonstrando igualmente a preocupacdo se de fato faz
sentido, em virtude das atividades por estes desempenhadas, incluir os Investment
Advisers no rol de entidades sujeitas a todas as regras de prevencdo a lavagem de
dinheiro e financiamento ao terrorismo.

2 Em uma comparacéo livre, 6rgdo americano equivalente ao Conselho de Controle de Atividades

Financeiras — COAF.

® Associacdo que representa o interesse de mais de 550 Investment Advisers registrados junto a
Securities and Exchange Commission — SEC, que administram conjuntamente aproximadamente US$ 16
trilndes. Para acessar os comentarios da IAA sobre a proposta de nova regulamentacéo do FINCEN, ver:
https://www.investmentadviser.org/eweb/docs/Publications_ News/Comments _and_Statements/Current C
omments_Statements/151102cmnt.pdf



https://www.investmentadviser.org/eweb/docs/Publications_News/Comments_and_Statements/Current_Comments_Statements/151102cmnt.pdf
https://www.investmentadviser.org/eweb/docs/Publications_News/Comments_and_Statements/Current_Comments_Statements/151102cmnt.pdf

Analogamente, voltando ao caso dos gestores de recursos no Brasil, ndo é
demais reforgar que existem, no minimo, duas entidades obrigadas a desempenhar o
monitoramento e controle para fins de prevencdo a lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo relativamente a clientes e recursos disponibilizados a
atividade de gestao de recursos: primeiro, a instituicdo financeira junto & qual aberta a
conta de origem dos recursos correspondentes ou a partir da gual 0s mesmos serao
geridos; e, seqgundo, a entidade prestadora de servicos de administracdo fiduciaria
para fundos de investimento e carteiras administradas.

Pelas razdes acima expostas, as alteracGes propostas a Minuta, detalhadas no
Anexo |, buscam restringir as obrigacbes dos participantes do mercado que
desempenhem exclusivamente as atividades de gestdo de recursos a verificacdo de
potenciais indicios de préticas destinadas a lavagem de dinheiro nas operac¢des por
eles cursadas no mercado de valores mobiliarios, conforme admitido no préprio Edital
SDM 09, o qual dispde que “(a)s pessoas que nao possuam relacionamento direto
com clientes cabera conduzir as diligéncias relacionadas ao monitoramento dos sinais
de alertas que ndo dependam da posse das informacdes cadastrais”.

Importante esclarecer, relativamente a tal ponto, que o prestador de servicos
de gestdo de recursos pode, em determinadas situagfes, possuir relacionamento
direto com o cliente, porém relacionado ao desempenho das atividades de gestao,
incluindo atividades de reporte e posicionamento sobre as atividades de gestdo sendo
desempenhadas junto aos clientes, sem que isso acarrete, no entendimento do Grupo,
obrigacdo de monitoramento e controle para fins de prevengéo a lavagem de dinheiro
e financiamento ao terrorismo, que deverdo ser observadas pelas instituicdes
financeiras junto as quais o cliente possua contas, pelos administradores fiduciarios
dos veiculos de investimento ou carteiras administradas e pelos distribuidores, quando
for o caso.

Por esse motivo, buscamos no Anexo | eliminar o conceito de relacionamento
direto ou indireto, vinculando as obrigacdes mais objetivamente a cada atividade,
especificamente.

Ainda, relativamente ao monitoramento das operagdes cursadas pelos gestores
de recursos no mercado de valores mobiliarios, propomos no Anexo | qgue 0 mesmo
nao seja obrigatério relativamente a operacdes cursadas em mercados ou entidades
onde a contraparte ndo seja identificada e/ou que também estejam sujeitos as
obrigacdes da Minuta, de forma a evitar, novamente, redundancia nos controles sem
um beneficio correspondente.

Adicionalmente, sugerimos também a exclusé@o da obrigacdo de monitoramento
de operacdes que tenham como contraparte fundos de investimento, por ja possuirem,
prestadores de servicos responsaveis por monitorar e controlar 0s respectivos
investidores.

O Grupo destaca, neste Ultimo ponto, que tal pratica € corroborada pelo
relatorio final divulgado pelo Comité Técnico da International Organization of Securities
Commissions - I0SCO em outubro de 2005, denominado “Anti-Money Laundering
Guidance for Collective Investment Schemes”:



“With respect to another CIS (NE - Collective Investment Scheme), and/or a fund of
funds, the open-end CIS need not verify the identity of the underlying beneficial owners
of an investing CIS or fund of funds that:

* Is regulated or registered;

» Is based in a jurisdiction that the open-end CIS is satisfied has appropriate anti-
money laundering legislation;

* Has in place an anti-money laundering program; and
* Is supervised for, and has measures in place to comply with, CDD requirements”.

Relativamente a atividade de distribuicdo, como é de conhecimento, a
Instrucdo CVM n°. 558, de 26.03.2015, passou recentemente a admitir que os
prestadores de servigos de gestdo desempenhem, de forma acessoria a atividade de
gestdo, a atividade de distribuicdo de cotas dos fundos de investimento sob sua
gestao.

Nesses casos, € entendimento do Grupo que a obrigacdo dos gestores de
recursos deve ir além daquela aplicavel agueles que desempenhem exclusivamente a
atividade de gestdo, conforme proposto acima, tendo em vista que o préprio gestor
iniciaria o relacionamento com os respectivos clientes.

Contudo, conforme proposto no Anexo I, o Grupo de Gestores entende que o
completo monitoramento e controle dos clientes deveria ser realizado pelos gestores
de recursos apenas em situacdes especificas, tendo em vista o fato de que os
recursos correspondentes permaneceriam tendo origem ou sendo geridos a partir de
conta aberta junto a instituicdo financeira e seriam investidos junto a veiculo de
investimento que contard com administrador fiduciario, ambos sujeitos as regras de
prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

Dessa forma, sem prejuizo da obrigacdo do gestor de recursos, na qualidade
de distribuidor, obter junto aos clientes todos os documentos e informacdes
necessérias para que o administrador fiduciario possa realizar as diligéncias
necessarias, obrigar os gestores de recursos a também manter monitoramento e
controle dos clientes e dos recursos correspondentes acarretaria, hovamente, em
triplice redundéancia, cujos beneficios ndo parecem compensar os 6nus decorrentes,
na concepcgao do Grupo, como anteriormente mencionado.

N&o obstante, relativamente a clientes ou jurisdicbes que constem de listas
divulgadas por organismos internacionais apontados como relevantes pela CVM para
fins de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo ou se
enquadrem nas situagBes definidas na Minuta como aquelas que dependem de
especial atencao, os gestores de recursos, na qualidade de distribuidores de cotas dos
fundos de investimento sob sua gestdo, também estariam obrigados a cumprir
integralmente com as disposi¢cdes da Minuta.



Entende o Grupo de Gestores, portanto, que a cadeia de obrigacbes
relativamente aos prestadores de servicos de gestdo de recursos restaria
racionalizada, evitando redundancias, estruturas e custos desnecessarios sem
qualquer prejuizo ao monitoramento e controle dos respectivos clientes e recursos
que, mais uma vez, estariam sujeitos a verificacdo de no minimo duas entidades
sujeitas a legislacédo e regulamentagdo nacional aplicavel a prevencéo a lavagem de
dinheiro e financiamento ao terrorismo.

Por fim, o Grupo de Gestores destaca ainda outras trés propostas de alteracao
incluidas no Anexo I:

(1) Beneficiarios Finais:

Nos termos descritos no item 2.3.2 do Edital SDM 09, o Grupo propde que seja
trazido para o ambito da Minuta o conceito completo da definicdo dos beneficiarios
finais adotado como padrdo pela Receita Federal do Brasil — RFB, inclusive as
dispensas contidas na Instrucdo Normativa RFB n°. 1.634, de 06.05.2016, com
pequenos ajustes para alinhamento com o que o Grupo entende ser o0 objetivo da
andlise sob o ponto de vista da regulamentacao da CVM.

(ii) Categorias que devem ser avaliadas com especial atencéo:

Relativamente aos investidores ndo-residentes, o Grupo de Gestores propde
gue seja demandada especial atengdo exclusivamente daqueles que sejam sediados
em jurisdi¢cdes consideradas como de alto risco ou ndo-cooperantes, de acordo com
as listas divulgadas por organismos internacionais apontados como relevantes pela
CVM para fins de prevencgéo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo, de
forma coerente inclusive com a possibilidade de cadastro simplificado para
investidores ndo-residentes descrita no Anexo 11-B da Minuta.

Relativamente a investidores com grandes fortunas, o Grupo de Gestores
propde que demandem especial atencdo exclusivamente os nao-residentes com
contas em instituicbes financeiras sujeitas a regulamentacdo de jurisdicbes
consideradas como de alto risco ou nao-cooperantes, de acordo com as listas
divulgadas por organismos internacionais apontados como relevantes pela CVM, em
linha com os entendimentos manifestados acima de que os investidores residentes ou
nao-residentes com conta em paises cooperantes ja terdo se submetido ao
monitoramento e controle das instituicdes financeiras correspondentes.

Finalmente, o Grupo sugere que sejam excluidos os fundos exclusivos da lista
sujeita a especial atencdo, tendo em vista que o simples fato de se destinar a um
anico cotista ndo deve, por si s6, acarretar potencial risco ou conflito, especialmente
se considerado o papel dos respectivos prestadores de servigos, todos sujeitos a
legislacao e regulamentag&o aplicavel.
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N&o obstante, os fundos de investimento ou carteiras administradas em que 0s
cotistas ou clientes respectivos exercam significativa influéncia, representada
objetivamente nos termos da nova linguagem proposta como o poder de determinar a
aguisicdo de um ativo ou a realizacdo de uma operacdo, foram mantidos na lista
sujeita a especial atencdo, por possibilitarem, em tese, que 0s proprietarios ou
beneficiarios dos recursos exercam a referida influéncia para que os recursos sejam
destinados a operacfes destinadas ao propésito de lavagem de dinheiro.

(iii) Diretores:

No artigo da Minuta relativo a indicacdo dos diretores responsaveis pelas
obrigagbes por ela impostas, foi proposta pelo Grupo de Gestores redacdo que visa a
possibilitar que:

0] o diretor estatutario responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas
pela Minuta poderia ser 0 mesmo responsavel pela gestéo, distribuicdo e suitability,
nos termos da Instru¢do CVM 558 e do Oficio-Circular CVM/SIN 10/15 (“Oficio 10/15”);
e

(ii) o diretor estatutario responsavel pela supervisdo dos procedimentos e
controles internos previstos na Minuta poderia ser o mesmo responsavel pelo
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos, nos termos da
Instrugdo CVM 558.

Tal estrutura, no entendimento do Grupo, faz total sentido no que se refere as
atribuicdes, visto que o diretor de distribuicao e suitability, portanto responséavel pelas
obrigacdes a serem tomadas junto aos clientes, poderia ser também responsavel pelo
cumprimento dos procedimentos de prevencado a lavagem de dinheiro e financiamento
ao terrorismo aplicaveis a serem tomadas junto aos clientes.

Da mesma forma, o gestor de recursos poderia contar com um “diretor de
compliance” unico, responsavel por supervisionar o adequado cumprimento de
normas, politicas e procedimentos internos decorrentes de todos 0s normativos
aplicaveis a atividade.

Importante destacar que, para evitar conflitos, a aprovacdo do ajuste sugerido
deverd acarretar na atualizagcdo do Oficio 10/15, que atualmente manifesta
entendimento de que o diretor responsavel perante a CVM pelo cumprimento da
Instrucdo CVM 301 ndo pode acumular suas atividades com a de diretor responsavel
pela gestéo, distribuicdo e suitability.

Na mesma linha, o Grupo de Gestores sugere redacdo que possibilita que o
relatério anual de compliance sobre as praticas relacionadas as politicas de prevencao
a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo seja parte dos relatérios globais
de compliance exigido pela Instrugcdo CVM 558 e similares.
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Outros ajustes necessarios

Foram incluidos ainda no Anexo | outras sugestdes de alteracdo, cuja
justificativa consta do préprio documento.

2) Comentéarios Especificos —vide Anexo |

3) Consideracdes Finais

Estas sdo as consideracdes mais relevantes que o Grupo gostaria de fazer a
respeito da Minuta. Diversas delas estdo acompanhadas por sugestdes e comentarios
especificos que constam do Anexo | ao presente.

Por fim, o Grupo gostaria de ressaltar uma vez mais 0os méritos e avangos da
Minuta, bem como se colocar a inteira disposicdo dessa D. CVM para quaisquer
esclarecimentos ou detalhamento das consideracfes ou sugestbes ora apresentadas,
inclusive por meio de realizagéo de audiéncias com 0s responsaveis pela alteracdo da
regulamentacdo nessa D. Comisséo visando a discussdo dos pontos apresentados
neste documento, que poderdo ser viabilizadas por meio de seus representantes:

Fabio Augusto Tizziani Cepeda Fabricio Fortuna Avino

Cepeda, Greco & Bandeira de Mello
Advogados

fabio.cepeda@cgbm.com.br

(11) 2823-2852

Rua Joaquim Floriano, 100, 10° andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP

04534-000

Cordialmente,

ARX INVESTIMENTOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

ATMOS CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

Cepeda, Greco & Bandeira de Mello
Advogados

fabricio.avino@cgbm.com.br

(11) 2823-2854

Rua Joaquim Floriano, 100, 10° andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP

04534-000

ATHENA CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

BOGARI
GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino
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CANVAS CAPITAL LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

DLM INVISTA
ASSET MANAGEMENT LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

EDGE BRASIL
GESTAO DE ATIVOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

GAP
GESTORA DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

INVESTIDOR PROFISSIONAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

IPANEMA
GESTORA DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino
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CONSTELLATION INVESTIMENTOS
E PARTICIPACOES LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

DYNAMO
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

FLAG ASSET MANAGEMENT
GESTORA DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda

p.p. Fabricio Fortuna Avino

GRANDPRIX INVESTIMENTOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

IP ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS
GLOBAL LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

JGP
GESTAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino
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L3
GESTORA DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

M SQUARE BRASIL
INVESTIMENTOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

OCEANA INVESTIMENTOS
ADMINISTRADORA DE CARTEIRA DE
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

POLLUX CAPITAL
ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA.

p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

SEIVAL INVESTIMENTOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino
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LEBLON EQUITIES
GESTAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

MODULO CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

PACIFICO
GESTAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

POLO CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

SPX
GESTAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino
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SQUADRA INVESTIMENTOS -
GESTAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

STUDIO INVESTIMENTOS
ADMINISTRADORA DE RECURSOS
LTDA.

p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

VERDE
ASSET MANAGEMENT S.A.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

STK CAPITAL
GESTORA DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda

p.p. Fabricio Fortuna Avino

VENTOR INVESTIMENTOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

VERTRA CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA.
p.p. Fabio Augusto Tizziani Cepeda
p.p. Fabricio Fortuna Avino

CEPEDA, GRECO & BANDEIRA DE MELLO ADVOGADOS
Fabio Augusto Tizziani Cepeda e Fabricio Fortuna Avino
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ANEXO | AO REQUERIMENTO DO GRUPO DE GESTORES - EDITAL SDM 09/16 — 15.02.2017

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 09/16

MINUTA DE INSTRUCAO QUE DISPOE SOBRE A PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E AO FINANCIAMENTO

DO TERRORISMO - PLDFT, NO AMBITO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

Minuta do Edital
de Audiéncia Publica SDM N° 09/16

Sugestbes

Observac6es

Art.  1°
Instrucéo:

Sao disciplinados pela presente

| — a identificacdo e o cadastro de clientes,
assim como as diligéncias continuas visando a
identificacdo de seus respectivos beneficiarios
finais;

| — a identificacdo e o cadastro de clientes,
assim como as diligéncias continuas visando a
identificacdo de seus respectivos beneficiarios
finais e manutencdo dos dados cadastrais
correspondentes atualizados;

Aprimoramento de redagdo, em linha com as
obrigacdes descritas nesta Minuta.

Il — o estabelecimento da avaliacdo interna de
riscos e da politica de prevencédo a lavagem de
dinheiro e ao financiamento do terrorismo -
PLDFT;

m -
comunicacdo das
nesta Instrugao;

0 monitoramento, a andlise e a
operagcbes mencionadas

IV — o registro de transacdes e manutencédo de
arquivos; e

IV — o registro de operacbes e manutencdo de
arquivos; e

Aprimoramento de redagéo.

V — a efetivagdo, no ambito do mercado de
valores mobiliarios, das medidas visando a
indisponibilidade de bens, direitos e valores em
decorréncia de Resolu¢cdo do Conselho de
Seguranca das Nacdes Unidas, de demandas

V — a efetivacdo, no &mbito do mercado de
valores mobilidrios, das medidas visando a
indisponibilidade de bens, direitos e valores em
decorréncia de Resolucdo do Conselho de
Seguranca das Nacdes Unidas — CSNU, de

Aprimoramento de redacao.
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de cooperacdo juridica internacional advindas
de outras jurisdicbes em conformidade com a
legislacdo nacional vigente, bem como de
sentencas condenatorias relacionadas a préatica
de atos terroristas e demais previsdes legais.

demandas de cooperagéo juridica internacional
advindas de outras jurisdicbes em conformidade
com a legislacdo nacional vigente, bem como
de sentencas condenatérias relacionadas a
pratica de atos terroristas e demais previsfes
legais.

Art. 2° Sujeitam-se as obrigagGes previstas
nesta Instrugao:

| — as pessoas naturais ou juridicas que tenham,
em carater permanente ou eventual, como
atividade principal ou acessoria, a emisséo, a
distribuicdo, a custddia, a intermediagdo, a
consultoria ou a administracdo de carteiras de
valores mobiliarios;

| — as pessoas naturais ou juridicas que tenham,
em carater permanente ou eventual, como
atividade principal ou acessoria:

Sugestdo de divisdo das atividades visando a
atribuir mais claramente as responsabilidades
aplichveis a cada participante do mercado,
conforme as atividades que desempenhe, ao
longo da Minuta.

a) a emissao, a custodia e a administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria
administracéo fiduciéaria;

Idem acima.

b) a intermediacdo e a distribuicdo de valores
mobilidrios, exceto na situacdo contemplada no
item c) abaixo;

Idem acima.

c) a distribuicio de cotas de fundos de
investimento pelos respectivos gestores de
recursos, nos termos facultados pela
regulamentacéo aplicavel, e a consultoria de
valores mobiliarios; e

Idem acima.

d) a administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria gestao de recursos.

Idem acima.

Il — as entidades administradoras de mercados
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organizados de valores mobilidrios, os
depositarios centrais de valores mobiliarios, as
entidades prestadoras de servicos de
compensacéo, liquidagéo e registro de valores
mobiliarios;

lll — os auditores independentes no &mbito do
mercado de valores mobiliarios; e

IV — as demais pessoas referidas em
regulamentacdo especifica que prestem
servicos no mercado de valores mobilirios,
incluindo:

a) a prestacao de servicos de escrituracdo de
valores mobiliérios;

b) as agéncias de classificagcdo de risco; e

c) os representantes de investidores néo-
residentes.

§ 1° A presente Instrucdo ndo se aplica aos
analistas e as companhias abertas, desde que
ndo exercam outras atividades abrangidas pelos
incisos | a IV do caput.

§ 2° As instituicbes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios devem
submeter o0os agentes autbnomos de
investimento a elas vinculados as suas
respectivas politicas de PLDTF, bem como as
regras, procedimentos e controles internos
estabelecidas nos termos da presente
Instrucéo.
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§ 3° O disposto no § 2° ndo exime a
responsabilidade das instituicdes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
pelo cumprimento das regras previstas nesta
Instrucéo.

Art. 3° As pessoas juridicas mencionadas nos
incisos I, Il e IV do art. 2° desta Instrucédo
devem:

| — adotar e implementar regras, procedimentos
e controles internos consistentes com o seu
porte, bem como com o volume, complexidade
e tipo das atividades que desempenham no
mercado de valores mobiliarios de forma a
viabilizar a fiel observancia das disposicdes
desta Instrucdo, contemplando, inclusive:

a) a analise prévia de novas tecnologias,
servicos e produtos, visando a prevengdo a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo; e

b) a selechio e o monitoramento de
administradores, empregados, colaboradores e
prepostos, com o objetivo de garantir padrdes
elevados de seus quadros; e

Il — manter programa de treinamento continuo
para administradores, empregados,
colaboradores e prepostos, destinado a divulgar
as regras, procedimentos e controles internos
de prevencdo a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo.
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§ 1° As regras, os procedimentos e 0s controles
internos de que trata este artigo devem:

| — ser escritos;

Il — ser passiveis de verificacao; e

Il — estar disponiveis para consulta da CVM,
das entidades administradoras dos mercados
organizados em que a pessoa obrigada seja
autorizada a operar e da entidade
autorreguladora, se for o caso.

§ 2° As regras, procedimentos e controles
internos de que trata este artigo devem prever a
responsabilidade dos administradores,
empregados, colaboradores e prepostos das
pessoas juridicas mencionadas nos incisos |, Il
e IV do art. 2°, de comunicar as suas instancias
internas de controle as ocorréncias ou suspeitas
das situacdes previstas no art. 23.

8§ 2° As regras, procedimentos e controles
internos de que trata este artigo devem prever a
responsabilidade dos administradores,
empregados, colaboradores e prepostos das
pessoas juridicas mencionadas nos incisos |, Il
e IV do art. 2°, de comunicar as suas instancias
internas de controle as ocorréncias ou suspeitas
das situagbes previstas no art. 23, conforme
aplicavel.

Aprimoramento da redacgdo, tendo em vista a
divisdo mais clara de responsabilidades dos
participantes do mercado conforme as atividades
desempenhadas.

§ 3° S&o considerados descumprimento do
disposto aos incisos | e Il do caput ndo apenas
a inexisténcia ou insuficiéncia das regras, dos
procedimentos e dos controles ali referidos,
como também a sua ndo implementacdo ou a
implementacdo inadequada para os fins
previstos nesta Instrucéo.

§ 4° S&o evidéncias de implementagéo
inadequada das regras, procedimentos e
controle internos:
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| — a reiterada ocorréncia de falhas; e

Il — a auséncia de registro da aplicacdo da
politca de PLDFT de forma consistente e
passivel de verificacao.

§ 5° As pessoas mencionadas no inciso Il do
art. 2° devem observar os limites, os
procedimentos e a conformidade requerida na
execucdo de uma auditoria de demonstracdes
contabeis ou revisdo de informacdes contabeis
intermediarias, segundo regulamentacédo
especifica emitida pelo Conselho Federal de
Contabilidade e as normas emanadas pela
CVM.

Art. 4° As pessoas juridicas mencionadas nos
incisos I, Il e IV do art. 2° desta Instru¢éo devem
indicar:

| — um diretor estatutario, responsavel pelo
cumprimento das normas estabelecidas por
esta Instrucéo; e

I — um diretor estatutario responsavel pela
supervisdo dos procedimentos e controles
internos previstos no inciso | do art. 3°.

§ 1° As agéncias de classificacdo de risco
podem indicar outra pessoa responsavel pela
supervisao em substituicdo a indicagdo de que
trata o inciso Il do caput.

§ 2° A nomeacéo ou a substituicdo dos diretores
estatutarios a que se referem os incisos | e Il,

§ 2° A nomeacédo ou a substituicdo dos diretores
estatutarios a que se referem os incisos | e Il do

Aprimoramento da redagéo.
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assim como a indicacdo de que trata o § 1°,
deve ser informada a CVM e, quando for o
caso, as entidades administradoras dos
mercados organizados em que as pessoas
mencionadas no art. 2° sejam autorizadas a
operar, no prazo de 7 (sete) dias Uteis, contados
da sua investidura.

caput, assim como a indicac¢éo de que trata o §
1°, deve ser informada a CVM e, quando for o
caso, as entidades administradoras dos
mercados organizados em que as pessoas
mencionadas no art. 2° sejam autorizadas a
operar, no prazo de 7 (sete) dias Uteis, contados
da sua investidura.

§ 3° As funcdes a que se referem os incisos | e
Il do caput ndo podem ser desempenhadas
pelo mesmo diretor estatutério.

§ 4° A fungéo a que se refere o inciso | do
caput pode ser desempenhada em conjunto
com outras func¢des na institui¢éo.

§ 4° A fungd@o a que se refere o inciso | do
caput pode ser desempenhada em conjunto
com outras fungcBes na instituicdo, exceto com
funcdes relacionadas a supervisdo de
procedimentos e controles internos ou ao
cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos exigidas
pela regulamentacdo da CVM.

Ajuste redacional, visando a dar clareza sobre a
forma como as atividades dos diretores podem
ser cumuladas com atividades exigidas em
outros normativos da CVM.

Com foco especifico nas Instru¢des CVM 558,
505 e 539, portanto, a atividade referida no inciso
| do caput seria passivel de cumulacéo, por um
mesmo diretor, com as atividades de
administragdo fiduciaria ou gestdo de recursos,
distribuicdo e suitability.

Nos termos da correspondéncia a qual este
documento é anexo, a presente alteracdo
acarreta a necessidade de revisdo do item
“Acumulagao de Diretorias” constante do Oficio-
Circular CVM/SIN 10/15.

§ 5° A funcdo a que se refere o inciso Il do
caput pode ser desempenhada em conjunto
com outras funcées na instituicdo, exceto com a
relacionada a mesa de operagdes das pessoas
juridicas mencionadas no inciso | do art. 2°

8§ 5° A funcdo a que se refere o inciso Il do
caput pode ser desempenhada em conjunto
com outras func¢des na instituicdo, desde que
relacionadas a supervisdo de procedimentos e
controles internos ou ao cumprimento de regras,

Ajuste redacional, visando a dar clareza sobre a
forma como as atividades dos diretores podem
ser cumuladas com outras atividades exigidas
em outros normativos da CVM.
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desta Instrucdo, quando aplicavel.

politicas, procedimentos e controles internos
exigidas pela regulamentacédo da CVM.

Com foco especifico nas Instrucdes CVM 558,
505 e 539, portanto, a atividade referida no inciso
Il do caput seria passivel de cumulacdo, por um
mesmo diretor, com as atividades de supervisdo
de procedimentos e controles internos e de
cumprimento de regras, politicas, procedimentos
e controles internos exigidas pela
regulamentacdo da CVM e de controle de risco.

Nos termos da correspondéncia a qual este
documento € anexo, a presente alteracdo
acarreta a necessidade de revisdo do item
“Acumulacéo de Diretorias” constante do Oficio-
Circular CVM/SIN 10/15.

8§ 6° No caso de conglomerado financeiro,
admite-se a indicacdo dos diretores previstos
nos incisos | e Il do caput deste artigo para todo
o conglomerado financeiro.

8§ 6° No caso de conglomerado financeiro ou
grupo de sociedades sob controle comum
sujeitas a presente Instrucdo, admite-se a
indicacdo dos diretores previstos nos incisos | e
Il do caput deste artigo, respectivamente, para
todo o conglomerado financeiro ou grupo,
conforme o caso.

Aprimoramento da redacéo.

§ 7° O diretores referidos nos incisos | e Il do
caput, assim como, se for 0o caso, a pessoa
indicada nos termos do § 1° devem agir com
probidade, boa fé e ética profissional,
empregando, no exercicio de suas funcdes,
todo cuidado e diligéncia esperados dos
profissionais em suas posi¢oes.

§ 8° O diretor a que se refere o inciso Il do
caput ou o responsavel indicado nos termos do
§ 1° deve encaminhar aos Orgdos da alta
administracéo das pessoas juridicas
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mencionadas nos incisos I, Il e IV do art. 2°, até
o Ultimo dia Gtil do més de janeiro, o relatorio
referido no art. 8°.

Art. 5° Sem prejuizo da responsabilidade dos
diretores referidos nos incisos | e 1l do caput do
art. 4° e, se for o caso, da pessoa indicada nos
termos do 8§ 1° daquele artigo, cabe aos 6rgdos
da alta administracdo das pessoas juridicas
mencionadas nos incisos |, Il e IV do art. 2°
aprovar as regras, 0s procedimentos e o0s
controles, a avaliacdo interna de riscos e a
politica institucional de PLDFT de que tratam os
arts. 3°e 7°a 10.

Art. 6° O auditor independente pessoa natural e
0 representante do auditor independente
pessoa juridica indicado nos termos da
regulamentacdo especifica que dispbde sobre o
registro e o exercicio da atividade de auditoria
independente no ambito do mercado de valores
mobilidrios sdo 0s responsaveis pelo
cumprimento das normas estabelecidas por
esta Instrugdo relativamente as pessoas
mencionadas no inciso Il do art. 2°.

Art. 7° As pessoas mencionadas nos incisos |, Il
e IV do art. 2° desta Instrucdo devem identificar,
analisar e mitigar os riscos de lavagem de
dinheiro e do financiamento do terrorismo
inerentes as suas atividades desempenhadas
no mercado de valores mobilidrios, adotando
uma abordagem baseada em risco para garantir
gue as medidas de prevencdo ou mitigacdo
sejam proporcionais aos riscos identificados e
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assegurar o cumprimento desta
devendo fundamentadamente:

Instrucao,

| — elencar todos os produtos oferecidos,
servicos prestados e respectivos canais de
distribuicdo, segmentando-os minimamente em
baixo, médio e alto risco; e

Il — classificar seus clientes ativos por grau de
risco, segmentando-os minimamente em baixo,
médio e alto risco.

§ 1° Para fins do disposto no caput deste artigo,
devem ser levadas em consideracdo, dentre
outros fatores, o tipo de cliente e sua natureza
juridica, a sua atividade, a sua localizacéo
geografica, os produtos, servicos, transacdes e
canais de distribuicdo por ele utilizados, bem
como outros parametros de risco adotados no
relacionamento com os clientes.

§ 2° No que se refere ao tipo de cliente e sua
natureza juridica, 0s riscos inerentes as
seguintes categorias devem ser avaliados com
especial atencéo:

| — investidores ndo-residentes constituidos:

| — investidores nao-residentes:

Ajuste para limitagdo das situacdes que
demandam atencdo especial a clientes oriundos
de paises ndo considerados como confiaveis
pelos organismos internacionais (CSNU, GAFI).

a) sob a forma de trusts ou outros veiculos
assemelhados; e

a) sediados em jurisdicbes consideradas como
de alto-risco ou n&o-cooperantes, de acordo
com listas divulgadas de tempos em tempos
pelo Grupo de Acédo Financeira contra a

Idem acima, bem como excluséo dos trusts, em
funcdo do tratamento especifico a eles atribuido
no artigo 18 desta Minuta, relativamente as
partes relacionadas que ja devem ser
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Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do
Terrorismo — GAFI, pelo CSNU e outros
organismos que a CVM venha a reconhecer
expressamente para tal fim; e/ou

necessariamente identificadas.

b) com titulos ao portador;

b) constituidos com titulos ao portador;

Aprimoramento de redacéo.

Il — investidores com grandes fortunas geridas
por areas de instituicbes financeiras voltadas
para clientes com este perfil (“private banking”);

Il — investidores ndo-residentes com grandes
fortunas geridas por areas de instituicdes
financeiras voltadas para clientes com este
perfil (“private banking”), cujas instituicdes
financeiras estejam sujeitas a regulamentacéo
de jurisdicbes consideradas como de alto-risco
ou nao-cooperantes, de acordo com listas
divulgadas de tempos em tempos pelo GAFI,
pelo CSNU e outros organismos que a CVM
venha a reconhecer expressamente para tal fim;

Ajuste para limitagdo das situagcdes que
demandam atencdo especial a clientes oriundos
de paises ndo considerados como confiaveis
pelos organismos internacionais (Nag¢6es Unidas,
GAFI).

Il — pessoas politicamente expostas, nos

termos do Anexo 7-llI;

Exclusdo em funcdo do potencial risco
decorrente dos fundos de investimento
IV — fundos de investimentos exclusivos; Exclusao. exclusivos estar coberto, em Nosso
entendimento, pelo inciso V (renumerado como

IV) abaixo.
Ajuste para fins de estabelecimento de critério
. . . objetivo do grau de influéncia do investidor sobre

IV — fundos de investimentos e carteiras

V — fundos de investimentos em que um cotista
tenha influéncia significativa na gestdo do seu
patriménio; e

administradas em que cotistas ou clientes
tenham poder de determinar a aquisicdo de um
ativo ou a realizac@o de uma operacéo; e

0 patrimdnio respectivo, bem como de inclusédo
de carteiras administradas n&o-discricionarias
entre as estruturas sujeitas a especial atencao,
face aos riscos que representa, além da
necesséria renumeracao.
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VI — organizac¢@es da sociedade civil.

V — organizagBes da sociedade civil, exceto as
entidades sem fins lucrativos referidas no artigo
15, § 2°, 1l abaixo.

Ajuste de redacdo para fins de clareza e
renumeracao.

§ 3° Em relagdo aos comitentes, as pessoas
mencionadas no inciso Il do art. 2° desta
Instrugdo devem realizar a classificacdo prevista
no inciso Il do caput deste artigo com base nas
informacdes recebidas dos participantes,
observada a regulamentag&o em vigor.

§ 4° As pessoas mencionadas no inciso I, ¢) do
art. 2° desta Instrucdo somente devem observar
as obrigagcbes constantes deste artigo
relativamente a clientes que, por ocasido da
abertura do relacionamento, constem de listas
divulgadas de tempos em tempos pelo GAFI,
pelo CSNU e outros organismos que a CVM
venha a reconhecer expressamente para tal fim
ou que se enquadrem em quaisquer das
situacdes que requerem atencdo especial
descritas no art. 7°, § 2°.

Ajuste para fins de alinhamento com o
comentario acima, considerando que nem todas
as obrigacdes serdo aplicaveis a todas as
atividades sujeitas a Minuta, indicadas no artigo
2° acima.

§ 5° As pessoas mencionadas no inciso |, d) do
art. 2° desta Instrugdo ficam dispensadas do
cumprimento da classificacdo prevista no caput
deste artigo.

Incluséo para fins de esclarecimento que as
obrigacbes constantes do caput ndo séo
aplicaveis a atividade de gestéo de recursos, em
funcéo do escopo de suas obrigacbes de acordo
com as demais alteragfes ora propostas.

Art. 8° O diretor de que trata o inciso Il do art. 4°
ou, se for o caso, o responséavel indicado nos
termos do § 1° daquele artigo, deve elaborar
relatorio relativo a avaliagao interna de riscos de
lavagem de dinheiro e do financiamento do
terrorismo, contendo, além das informacdes

Art. 8° O diretor de que trata o inciso Il do art. 4°
ou, se for o caso, o responsavel indicado nos
termos do § 1° daquele artigo, deve elaborar
relatério relativo a avaliacdo interna de riscos de
lavagem de dinheiro e do financiamento do
terrorismo, contendo, de acordo com a atividade

Ajuste para fins de alinhamento com o
comentario acima, considerando que nem todas
as obrigacGes serdo aplicaveis a todas as
atividades sujeitas a Minuta, indicadas no artigo
2° acima.
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requeridas nos incisos | e Il do art. 7°, o que
segue:

desempenhada pela pessoa juridica, além das
informacgbes requeridas nos incisos | e/ou Il do
art. 7°, o que segue:

| — identificacdo e analise das situacbes de
risco, considerando as respectivas ameacas,
vulnerabilidades e consequéncias;

Il — tabela relativa ao ano anterior, contendo:

a) o numero consolidado dos eventos
detectados, segregados por cada hipétese, nos
termos do art. 23;

b) o nimero de andlises realizadas, conforme
disposto no art. 24;

c) o numero de comunicacdes de operacdes
suspeitas reportadas para o COAF, conforme
disposto no art. 25; e

d) a data do reporte da declaracdo negativa, se
for o caso, conforme disposto no art. 26;

Il — apresentacao de recomendagfes a respeito

de eventuais deficiéncias, com 0
estabelecimento de cronogramas de
saneamento visando mitigar 0s  riscos

identificados; e

IV — manifestacdo a respeito:

a) das deficiéncias encontradas em verificacdes
anteriores; e
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b) do resultado das medidas planejadas no
inciso Ill em relacdo ao ano anterior, de acordo
com o plano de acdo de que trata o art. 10,
inciso 1.

§ 1° O relatério referido no caput deve:

| — ser elaborado anualmente até o ultimo dia
util do més de janeiro e seu contelido deve se
referir ao ano anterior & data de entrega; e

Il — ficar disponivel para a CVM e, se for o caso,
para a entidade administradora do mercado
organizado em que as pessoas mencionadas no
art. 2° estejam autorizados a operar e para a
entidade autorreguladora, na sede da
instituicdo.

§ 2° O relatério acima referido poderd compor
relatério global de supervisédo de procedimentos
e controles internos e de implementacdo e
cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos exigido pela
regulamentacdo da CVM na mesma
periodicidade, conforme aplicavel.

Inclusdo destinada a permitir que o relatério
exigido pela Minuta possa ser elaborado e
compor o relatério exigido pelo artigo 22 da

Instrucdo CVM 558, relativamente aos
administradores de carteiras de valores
mobiliarios.

Art. 9° As pessoas a que se referem os incisos
[, I e IV do art. 2° devem, de forma consistente
com sua politica de PLDFT, avaliagdo interna
de risco e demais regras, procedimentos e
controles, dispensar especial atencdo as
situacdes em que nao seja possivel identificar o
beneficiario final, bem como em que as
diligéncias previstas na sec¢dao Ill do Capitulo IV
ndo possam ser concluidas.

Art. 9° As pessoas a que se referem os incisos
I, a) e b), Il e IV do art. 2°, quando aplicavel,
devem, de forma consistente com sua politica
de PLDFT, na avaliacdo interna de risco e
demais regras, procedimentos e controles,
dispensar especial atengcdo as situacdes em
gue nao seja possivel identificar o beneficiario
final, bem como em que as diligéncias previstas
na secdo lll do Capitulo IV ndo possam ser

Ajuste para fins de alinhamento com o
comentario acima, considerando que nem todas
as obrigacGes serdo aplicaveis a todas as
atividades sujeitas & Minuta, indicadas no artigo
2° acima.

29




ANEXO | AO REQUERIMENTO DO GRUPO DE GESTORES - EDITAL SDM 09/16 — 15.02.2017

concluidas.

§ 1° Nos casos descritos no caput, as pessoas
a que se referem os incisos |, Il e IV do art. 2°
devem adotar os seguintes procedimentos:

Paragrafo Unico. Nos casos descritos no caput,
as pessoas referidas devem adotar os seguintes
procedimentos, conforme aplicavel:

Ajuste para fins de alinhamento com o
comentario acima, considerando que nem todas
as obrigacGes serdo aplicaveis a todas as
atividades sujeitas a Minuta, indicadas no artigo
2° acima, e renumeracao.

I — monitoramento reforcado, mediante a
adocao de procedimentos mais rigorosos para a
apuracgdo de situacdes suspeitas;

Il — analise criteriosa com vistas a verificacéo da
necessidade das comunica¢fes de que tratam
os arts. 25,29 e 30; e

Il — avaliacdo do diretor responsével de que
trata o inciso | do art. 4° quanto ao interesse no
inicio ou manutencdo do relacionamento com o
cliente.

§ 2° Em relacdo aos comitentes, as pessoas
mencionadas no inciso Il do art. 2° desta
Instrucéo adotardo as medidas previstas neste
artigo com base nas informagdes recebidas dos
participantes, observada a regulamentagdo em
vigor.

Art. 10. As pessoas juridicas mencionadas nos
incisos I, Il e IV do art. 2° desta Instrucéo devem
elaborar e implementar politica de PLDFT
contendo, no minimo:

Art. 10. As pessoas juridicas mencionadas nos
incisos I, Il e IV do art. 2° desta Instrucdo devem
elaborar e implementar politica de PLDFT
contendo, no minimo, conforme aplicavel:

Ajuste para fins de alinhamento com o
comentario acima, considerando que nem todas
as obrigacdes serdo aplicaveis a todas as
atividades sujeitas a Minuta, indicadas no artigo
2° acima.

| — descricdo circunstanciada de como estédo
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estruturados os 6rgdos da alta administracao,
gquando aplicavel, e a atribuicdo de
responsabilidades no tocante a elaboracdo e
implementacdo do processo de abordagem
baseada em riscos, com especial énfase para
as rotinas previstas nos arts. 19, 20, 23 e 24
desta Instrucéo;

I — plano de agdo para mitigar 0s riscos
identificados, considerando o0s parametros
estabelecidos na avaliacdo interna de riscos;

Il — descricdo da metodologia utilizada para
pautar as diligéncias visando a identificacdo do
beneficiario final do respectivo cliente, conforme
arts. 15 a 18 e inciso Il do art. 19;

IV — descricho da metodologia de
monitoramento de todos os eventos vinculados
as hipdteses de comunicagdo previstas
conforme inciso Il do art. 19 e art. 23;

V — descricdo da metodologia da abordagem
baseada em risco adotada; e

VI — definicdo de clientes ativos, dos critérios e
periodicidade para atualizacdo dos cadastros
dos clientes, de acordo com o art. 11.

Paragrafo unico. A politica de PLDFT elaborada
e implementada pelas pessoas mencionadas no
inciso Il do art. 2° devem abranger, no minimo,
conteGdo  definido em regulamentacédo
especifica emitida pelo Conselho Federal de
Contabilidade.
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Art. 11. As pessoas mencionadas nos incisos |,
Il e IV do art. 2° desta Instrucdo que tenham
relacionamento direto com o cliente devem
identifica-los, manter os seus cadastros
atualizados de acordo com o contetdo indicado
nos Anexos 11-A e 11-B e atualizar os dados
cadastrais da seguinte forma:

Art. 11. As pessoas mencionadas nos incisos I,
a) e b), Il e IV do art. 2° desta Instrucdo, devem
identificar os clientes e seus respectivos
beneficiarios finais, manter os seus cadastros
atualizados de acordo com o contetdo indicado
nos Anexos 11-A e 11-B e atualizar os dados
cadastrais da seguinte forma:

Ajuste para fins de alinhamento com o
comentario acima, considerando que nem todas
as obrigacGes serdo aplicaveis a todas as
atividades sujeitas a Minuta, indicadas no artigo
2° acima.

Adicionalmente, o ajuste inclui a obrigacdo das
referidas entidades identificarem os beneficiarios
finais dos clientes, em linha com o artigo 14
desta Minuta.

Por fim, o ajuste redacional visa a excluir da
Minuta o conceito de relacionamento direto ou
indireto com o cliente, que em determinadas
situacdes pode gerar confusdo no conceito de
quem esta obrigado a coletar informacdes.

| — os clientes ativos classificados como de alto
risco, em intervalos ndo superiores a 12 (doze)
meses ou a qualguer momento durante esse
intervalo, caso ocorra evento que motive a
referida atualizacéo;

| — os clientes ativos classificados como de alto
risco, em intervalos ndo superiores a 24 (vinte e
quatro) meses ou a qualquer momento durante
esse intervalo, caso ocorra evento que motive a
referida atualizacéo;

O Grupo sugere que o0 periodo minimo de
atualizacdo seja o0 mesmo atualmente praticado,
nos termos da regulamentacdo em vigor, por ser
comercialmente viavel e por atender atualmente
a demanda legal aplicavel.

Il — os clientes ativos classificados como de
médio risco em intervalos ndo superiores a 24
(vinte e quatro) meses, ou a qualquer momento
durante esse intervalo, caso ocorra evento que
motive a referida atualizacéo; e

Il — os clientes ativos classificados como de
médio risco em intervalos ndo superiores a 36
(trinta e seis) meses, ou a qualquer momento
durante esse intervalo, caso ocorra evento que
motive a referida atualizacéo; e

O Grupo sugere que o periodo minimo de
atualizacdo para clientes de médio risco seja
alterado, para alinhamento com a alteracdo
proposta ao inciso acima.

Il — os clientes ativos classificados como de
baixo risco em intervalos ndo superiores a 48
(quarenta e oito) meses, ou a qualquer
momento durante esse intervalo, caso ocorra
evento que motive a referida atualizagéo.
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§ 1° A definicdo do que séo clientes ativos, 0s
respectivos critérios e a periodicidade da
atualizacdo devem integrar a politica de PLDFT
de que trata o art. 10.

§ 2° As pessoas mencionadas nos incisos |, Il e
IV do art. 2° devem continuamente difundir junto
a seus clientes a importancia da manutencéo de

seus dados cadastrais atualizados,
disponibilizando canais para que esses clientes
comuniquem, de imediato, quaisquer

atualizacoes.

§ 2° As pessoas mencionadas nos incisos |, a) e
b), I e IV do art. 2° devem continuamente
difundir junto a seus clientes a importancia da
manutencdo de seus dados cadastrais
atualizados, disponibilizando canais para que
esses clientes comuniquem, de imediato,
guaisquer atualizagbes.

Ajuste para fins de alinhamento com o
comentario acima, considerando que nem todas
as obrigacbes serdo aplicaveis a todas as
atividades sujeitas & Minuta, indicadas no artigo
2° acima.

§ 3° As pessoas mencionadas no inciso |, ¢) do
art. 2° devem identificar os clientes e proceder a
verificag@o sobre se 0s mesmos, por ocasido da
abertura do relacionamento, constam de listas
divulgadas de tempos em tempos pelo GAFI,
pelo CSNU e outros organismos que a CVM
venha a reconhecer expressamente para tal fim
ou estdo sujeitos as situacdes que requerem
atencdo especial descritas no art. 7°, § 2°,
devendo tomar as providéncias descritas neste
artigo exclusivamente em relacdo aos clientes
gue se enquadrem em qualquer das situacdes
acima.

Ajuste para fins de alinhamento com o
comentario acima, considerando que nem todas
as obrigacdes serdo aplicaveis a todas as
atividades sujeitas a Minuta, indicadas no artigo
2% acima.

§ 3° Em relacdo aos comitentes, as pessoas
mencionadas no inciso Il do art. 2° desta
Instrucdo que ndo tenham relacionamento direto
com eles devem utilizar as informac6es
cadastrais das pessoas mencionadas no caput
para fins de aplicac&o deste artigo.

Art. 12. O cadastro também deve -conter
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declaracdo datada sobre os propdsitos e a
natureza da relacdo de neg6cio com a
instituicdo.

Paragrafo Gnico. O disposto neste artigo ndo se
aplica as pessoas mencionadas no inciso Il do
art. 2° desta Instrucdo em relagdo aos
comitentes.

Art. 13. A CVM pode autorizar a adogdo de
sistemas alternativos de cadastro, desde que
satisfagam os objetivos das normas vigentes e
adotem procedimentos passiveis de verificacao.

Art. 14. As pessoas mencionadas no inciso Il
do art. 2° devem identificar todos o0s seus
clientes e respectivos beneficidrios finais, na
forma dos procedimentos definidos pela
regulamentacdo  especifica emitida pelo
Conselho Federal de Contabilidade.

Art. 15. Para fins desta Instru¢é@o, beneficiario
final € a pessoa natural ou grupo de pessoas
naturais que  efetivamente, direta ou
indiretamente, possua, controle, influencie
significativamente um cliente pessoa natural,
pessoa juridica ou outra estrutura juridica em
nome do qual uma transagdo esteja sendo
conduzida ou dela se beneficie.

Art. 15. Para fins desta Instru¢do, beneficiario
final é a pessoa natural que efetivamente, direta
ou indiretamente, possua influéncia significativa
sobre um cliente pessoa natural, pessoa juridica
ou outra estrutura juridica em nome da qual
uma transacédo esteja sendo conduzida ou dela
se beneficie.

Ajuste para alinhamento do conceito de
beneficiario final com aquele sugerido pelos
organismos internacionais e ja adotado pela
Receita Federal do Brasil (Instrugdo Normativa
RFB n°. 1634, artigo 8°).

Parigrafo  Unico.  Presume-se influéncia
significativa quando a pessoa natural possui
mais de 25% (vinte e cinco por cento) nos casos
de que tratam os incisos Il e Ill do art. 1° do
Anexo 11-A independentemente da utilizacao

§ 1° Presume-se influéncia significativa, para os
fins do caput deste artigo, quando a pessoa
natural:

Idem acima.
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de cadastro simplificado de que trata o Anexo
11-B, devendo esta presuncdo estar associada
a politica de PLDFT.

| — possui, direta ou indiretamente, mais de 25%
(vinte e cinco por cento) do capital da pessoa ou
da estrutura juridica nos casos de que tratam os
incisos Il e Ill do art. 1° do Anexo 11-A
independentemente da utilizacdo de cadastro
simplificado de que trata o Anexo 11-B,
devendo esta presuncdo estar associada a
politica de PLDFT; ou

Idem acima.

Il - detém ou exerce, direta ou indiretamente, a
preponderancia nas deliberagbes sociais e 0
poder de eleger a maioria dos administradores
da entidade, ainda que sem controla-la.

Idem acima.

§ 2° Ndo se faz necesséria a identificacdo do

L ~ . Idem acima.
beneficiario final em relacéo:

| - &s pessoas juridicas constituidas sob a forma
de companhia aberta no Brasil ou em paises
gue exigem a divulgacdo publica de todos os
acionistas considerados relevantes e
fiscalizadas por autoridade governamental
reconhecida pela CVM,;

Idem acima.

Il - as entidades sem fins lucrativos que né&o
atuem como administradoras fiduciarias, desde
gue reguladas e fiscalizadas por autoridade
governamental reconhecida pela CVM,;

Idem acima.

Il - aos organismos multilaterais, bancos

. . ; . Idem acima.
centrais, entidades governamentais ou ligadas a
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fundos soberanos;

IV - as entidades de previdéncia, fundos de
pensdo e instituicbes similares, desde que
reguladas e fiscalizadas por autoridade
governamental competente no pais ou em seu
pais de origem;

Idem acima.

V - aos fundos de investimento regulamentados
pela CVM nos quais nenhum cotista exerca
influéncia significativa na gestdo de seu
patriménio; e

Idem acima, adaptado a jurisdicdo da CVM.

VI — a quaisquer entidades sujeitas a
regulamentacéo e supervisdo da CVM.

Inclusdo para fins de exclusdo, dentro da
jurisdicdo da CVM, das entidades reguladas do
rol de entidades cuja identificacdo do beneficiério
final é necessaria (informacdo disponivel em
formularios de referéncias e equivalentes).

§ 3° Aplica-se o disposto no caput aos cotistas
nao residentes no Brasil de fundos de
investimentos, sendo necesséario identificar
como beneficiario final agueles que atendam ao
disposto no § 1°.

Idem acima.

8§ 4° Os administradores das entidades
estrangeiras requerentes do cadastro no CNPJ,
ainda que detenham ou exercam a
preponderancia nas deliberagbes sociais e o
poder de eleger a maioria dos administradores
das entidades, ndo se caracterizam como
beneficiarios finais.

Idem acima.

Art. 16. Para os fins desta Instru¢éo, considera-
se comitente a pessoa natural ou juridica, fundo

Art. 16. As informacfes cadastrais relativas a
clientes classificados nos incisos Il e Il do art.

Realocacao.
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de investimento, clube de investimento ou o
investidor ndo residente, em nome do qual sdo
efetuadas operacdes com valores mobiliarios.

1° do Anexo 11-A devem abranger as pessoas
naturais autorizadas a representa-las, bem
como a cadeia de participacdo societaria, até
alcancar a pessoa natural caracterizada como
beneficiario final.

Art. 17. As informagBes cadastrais relativas a
clientes classificados nos incisos Il e Il do art.
1° do Anexo 11-A devem abranger as pessoas
naturais autorizadas a representa-las, bem
como a cadeia de participacdo societéria, até
alcancar a pessoa natural caracterizada como
beneficiario final.

Art. 17. Para os fins desta Instrucdo, considera-
se comitente a pessoa natural ou juridica, fundo
de investimento, clube de investimento ou o
investidor ndo residente, em nome do qual sédo
efetuadas operagfes com valores mobiliarios.

Realocacao.

Art. 18. Nas situacBes em que for necesséria a
conducéo de diligéncias visando a identificagdo
do beneficiario final classificado no art. 7°, § 2°,
inciso |, alinea “a”, também devem ser

envidados esforgos para identificar:

Art. 18. Nas situagbes envolvendo as estruturas
juridicas constituidas sob a forma de trusts ou
outros veiculos assemelhados, devem ser
envidados esforcos para identificar, além do
beneficiario final, quando especificado:

Tendo em vista a possibilidade de um trust ndo
possuir  beneficiarios  designados, ajuste
redacional para acomodar tal situacdo e
contemplar as informagbes minimas a serem
obtidas.

| — a pessoa que instituiu o trust ou veiculo
assemelhado (settlor);

Il — o supervisor do veiculo de investimento, se
houver (protector); e

Il — o administrador ou gestor do veiculo de
investimento (trustee).

Art. 19. As pessoas mencionadas no caput do
art. 11 devem adotar continuamente regras,
procedimentos e controles internos, de acordo
com procedimentos prévia e expressamente
estabelecidos na politica a que se refere o art.
10, para:
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| — confirmar as informac@es cadastrais de seus
clientes e manté-las atualizadas;

Il — monitorar as operaces realizadas por seus
clientes;

Il — adotar as diligéncias devidas para a
identificacao do beneficiario final;

IV — classificar os clientes ativos por grau de
risco, conforme disposto no inciso I, art. 7°;

V — dedicar especial atencdo a relagdo de
negécio mantida com os clientes ativos
qualificados no art. 7°, § 2°;

VI — dedicar especial aten¢do as propostas de
inicio de relacionamento com os clientes ativos
qualificados no art. 7°, § 29

VIl — identificar clientes que, apods o inicio do
relacionamento com a instituicdo, passem a se
enquadrar no art. 7°, 8 2° ou para 0s quais se
constate que j4 tinham essa qualidade no inicio
do relacionamento com a institui¢ao;

VIII — envidar esfor¢os para identificar a origem
dos recursos envolvidos nas transagBes dos
clientes ativos;

IX — identificar possiveis clientes e respectivos
beneficiarios finais que detenham bens, valores
e direitos de posse ou propriedade, bem como
de todos os demais direitos, reais ou pessoais,
de titularidade, direta ou indireta, e que estejam
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relacionados com as situacdes previstas nos
arts. 29 a 31;e

X — supervisionar de maneira mais rigorosa 0s
clientes classificados como de alto risco,
aplicando medidas reforcadas guando
necessario.

Exclusdo das obrigagcbes de fiscalizacdo e
monitoramento entre as entidades sujeitas a
Minuta, tendo em vista a obrigacdo de
atendimento a regulamentagdo aplicavel por
cada uma de tais entidades, estando as mesmas
sujeitas a fiscalizacéo por parte dessa D. CVM e
por entidades autorreguladoras, conforme o
caso, a fim de evitar redundancia de
monitoramento e controle sobre os mesmos

clientes e recursos.

§ 1° As pessoas mencionadas nos incisos | e IV
do art. 2° que ndo possuem relacionamento | Excluido.
direto com os investidores devem:

| — avaliar, para fins da abordagem baseada em
risco, se as pessoas mencionadas nos incisos |
e IV do art. 2° que possuem relacionamento
direto com os investidores conduzem
continuamente as diligéncias adequadas e em | Excluido. Idem acima.
conformidade com as normas legais e
regulamentares definidas nesta Instrucdo para
identificacdo de seus clientes e beneficiarios
finais;

I — monitorar continuamente as operacdes
realizadas em nome desses investidores,
considerando as situagcbes ou hipéteses
previstas no art. 23 que ndo dependam da
posse dos dados cadastrais, assim como,
guando cabivel, adotar as providéncias

Excluido. Idem acima.

39



ANEXO | AO REQUERIMENTO DO GRUPO DE GESTORES - EDITAL SDM 09/16 — 15.02.2017

previstas nos arts. 24 e 25; e

Il — na impossibilidade de concluir analise com
base no inciso |Il, solicitar informacdes

adicionais as pessoas mencionadas nos incisos | Excluido. Idem acima.

| e IV que possuem relacionamento direto com

os investidores.

§ 2° Em relacdo aos comitentes, as pessoas | Paragrafo Unico. Em relag&o aos comitentes, as

mencionadas no inciso Il do art. 2° desta | pessoas mencionadas no inciso Il do art. 2°

Instruco devem adotar as medidas previstas | desta Instrucdo devem adotar as medidas Renumeracéo
neste artigo com base nas informacBes | previstas neste artigo com base nas '
recebidas dos participantes, observada a | informagbes recebidas dos participantes,

regulamentacdo em vigor.

observada a regulamentac¢do em vigor.

Art. 20. As pessoas mencionadas nos incisos | e
IV do art. 2° somente devem iniciar qualquer
relagcdo de negdcio ou dar prosseguimento a
relacdo ja existente com o cliente se
observadas as providéncias estabelecidas neste
Capitulo.

Art. 20. As pessoas mencionadas nos incisos | e
IV do art. 2° somente devem iniciar qualquer
relagdo de negdcio ou dar prosseguimento a
relagdo ja existente com o cliente se
observadas as providéncias estabelecidas neste
Capitulo, de acordo com as atividades por elas
desempenhadas.

Ajuste para fins de alinhamento com o
comentario acima, considerando que nem todas
as obrigacdes serdo aplicaveis a todas as
atividades sujeitas a Minuta, indicadas no artigo
2° acima.

Art. 21. As pessoas mencionadas no inciso Il
do art. 2° devem adotar, continuamente, regras,
de acordo com os procedimentos prévia e
expressamente estabelecidos nas politicas a
gue se refere o paragrafo Unico do art. 10, para:

| — confirmar as informag8es cadastrais de seus
clientes, bem como dos beneficiarios finais, e
manter atualizado o respectivo cadastro;

Il — dedicar especial atencdo as propostas de
inicio de relacionamento;
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Il — dedicar especial atencdo as operacdes
societarias, ou de qualquer outra natureza, de
seus clientes e respectivos beneficiarios finais,
identificadas durante a execuc¢éo dos trabalhos
de auditoria, que possam estar associadas a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo; e

IV — identificar, sempre que possivel e em
conformidade com o0s procedimentos de
auditoria executados, 0s respectivos
beneficiarios finais de operacdes societarias, ou
de qualquer outra natureza, que possam estar
associadas a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo.

Art. 22. As pessoas mencionadas no inciso Il
do art. 2° devem realizar o monitoramento e
comunicacdo de que trata este Capitulo
considerando a aplicacdo dos procedimentos
previstos em regulamentagéo especifica emitida
pelo Conselho Federal de Contabilidade.

Art. 23. As pessoas mencionadas no art. 2°
devem monitorar continuamente todas as
operacgles, e observando com especial atencao
as seguintes atipicidades que podem configurar
indicios de crimes de lavagem de dinheiro ou
financiamento ao terrorismo:

Art. 23. As pessoas mencionadas no art. 2°,
observado o disposto nos 88 3° a 5° deste
artigo, devem monitorar continuamente todas as
operacOes, de acordo com as atividades por
elas desempenhadas e as respectivas
obrigacbes previstas nesta Instrucdo, e
observando com especial atencdo as seguintes
atipicidades que podem configurar indicios de
crimes de lavagem de dinheiro ou financiamento
ao terrorismo:

Ajuste para fins de alinhamento com o
comentario acima, considerando que nem todas
as obrigacGes serdo aplicaveis a todas as
atividades sujeitas & Minuta, indicadas no artigo
2° acima.

| — situacbes derivadas do processo de
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identificacdo do cliente, conforme Capitulo IV,
tais como:

a) situacdes em que ndo seja possivel manter
atualizadas as informacfes cadastrais de seus
clientes;

b) situacdbes em que ndo seja possivel
identificar o beneficiario final; e

c) situacdes em que as diligéncias previstas na
secdo Il do Capitulo IV ndo possam ser
concluidas;

d) operagbes cujos valores se afigurem
incompativeis com a ocupacgdo profissional, os
rendimentos ou a situagdo patrimonial ou
financeira de qualquer das partes envolvidas,
tomando-se por base as informagfes cadastrais
respectivas; e

e) incompatibilidade da atividade econémica, do
objeto social ou do faturamento informados com
0 padrdo operacional apresentado por clientes
com o mesmo perfil;

f) cujo grau de complexidade e risco se

, ; g . Realocacéo.
afigurem incompativeis com:

1. o perfil do cliente ou de seu representante; e | Realocacéo.

2. com o porte e o objeto social do cliente; Realocacéo.

Il — situacdes relacionadas com operacdes
cursadas no mercado de valores mobiliarios,
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tais como:

a) realizadas entre as mesmas partes ou em
beneficio das mesmas partes, nas quais haja
seguidos ganhos ou perdas no que se refere a
algum dos envolvidos;

b) que evidenciem oscilacdo significativa em
relagdo ao volume ou frequéncia de negocios
de qualquer das partes envolvidas;

c) cujos desdobramentos contemplem
caracteristicas que possam constituir artificio
para burla da identificacdo dos efetivos
envolvidos e beneficirios respectivos;

d) cujas -caracteristicas e desdobramentos
evidenciem atuacdo, de forma contumaz, em
nome de terceiros;

e) que evidenciem mudanca repentina e
objetivamente injustificada relativamente as
modalidades operacionais usualmente utilizadas
pelos envolvidos;

f) cujo grau de complexidade e risco se

Consideramos que este item é mais pertinente no
inciso | acima, tendo em vista que depende de
informacdes relacionadas aos cotistas / clientes

, : L ) Realocacéo. . ~
afigurem incompativeis com: que os prestadores de servicos de gestdo de
recursos, por exemplo, ndo necessariamente
terdo.
1. o perfil do cliente ou de seu representante; e | Realocacéo. Idem acima.
2. com o porte e o objeto social do cliente; Realocacéo. Idem acima.
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g) realizadas com finalidade de gerar perda ou

f) realizadas com finalidade de gerar perda ou

ganho para as quais falte, objetivamente, | ganho para as quais falte, objetivamente, | Renumeracéo.
fundamento econémico ou legal; fundamento econémico ou legal;

h) transferéncias privadas de recursos e de | g) transferéncias privadas de recursos e de

valores mobilidrios sem motivacdo aparente, | valores mobiliarios sem motivacdo aparente, | Renumeracao.
tais como: tais como:

1. em contas graficas de intermediarios;

2. de titularidade de valores mobiliarios sem

movimentacao financeira; e

3. de valores mobilidrios fora do ambiente de

mercado organizado;

i) depésitos ou transferéncias realizadas por | h) depdsitos ou transferéncias realizadas por

terceiros, para a liguidacdo de operacdes de | terceiros, para a liquidacdo de operagbes de Renumeracio
cliente, ou para prestacdo de garantia em | cliente, ou para prestagcdo de garantia em &ao.
opera¢Bes nos mercados de liquidacao futura; opera¢Bes nos mercados de liquidacéo futura;

j) pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, | i) pagamentos a terceiros, sob qualquer forma,

por conta de liquidacdo de operagdes ou | por conta de liquidacdo de operagcbes ou Renumeracio
resgates de valores depositados em garantia, | resgates de valores depositados em garantia, &ao.
registrados em nome do cliente; e registrados em nome do cliente; e

k) operacdes realizadas fora de preco de |]) operacbes realizadas fora de preco de ~
) operag preg J) operag prec RenumeracAo.

mercado;

mercado;

Il — situacBes relacionadas a pessoas suspeitas
de envolvimento com atos terroristas, tais como:

a) operacdes envolvendo pessoas relacionadas
a atividades terroristas listadas pelo Conselho
de Seguranca das Nacdes Unidas;

a) operacdes envolvendo pessoas relacionadas
a atividades terroristas listadas pelo CSNU;

Termo ja definido anteriormente.
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b) operacBes envolvendo pessoas relacionadas
as demais situac®es previstas na Lei n.° 13.170,
de 2015;

c) realizacdo de operacdes, qualquer que seja o
valor, envolvendo pessoas que tenham
cometido ou intentado cometer atos terroristas,
ou deles participado ou facilitado o seu
cometimento, conforme a Lei 13.260, de 2016;

d) existtncia de valores  mobilidrios
pertencentes ou controlados, direta ou
indiretamente, por pessoas que tenham
cometido ou intentado cometer atos terroristas,
ou deles participado ou facilitado o seu
cometimento, conforme a Lei 13.260, de 2016; e

e) operagcBes ou movimentagBes com indicios
de financiamento do terrorismo, conforme a Lei
13.260, de 2016; e

IV — operacdes com a participacdo de pessoas
naturais ou entidades que residam ou sejam
constituidas em paises, jurisdigdes,
dependéncias ou locais:

a) que nao aplicam ou aplicam
insuficientemente as recomendacgfes do Grupo
de Acdo Financeira contra a Lavagem de
Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo —
GAFI;

a) que nao aplicam ou aplicam

insuficientemente as recomendacdes do GAFI; Termo ja definido anteriormente.

b) onde seja observada a préatica contumaz dos
crimes de lavagem de dinheiro ou ocultacdo de
bens, direitos e valores; e.
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c) com tributacdo favorecida e submetidos a
regimes fiscais privilegiados, conforme normas
emanadas pela Receita Federal do Brasil.

§ 1° As operagBes mencionadas no caput
compreendem as seguintes:

§ 1° As operagBes mencionadas no caput
compreendem, ainda, as seguintes:

Aprimoramento da redacéo.

| — aquelas objeto de negociagdo ou registro
envolvendo titulos ou valores mobiliarios,
independentemente de seu valor ou da
classificagéo de risco do cliente; e

Il — societarias ou de qualquer natureza
identificadas e avaliadas pelos auditores
independentes no transcorrer dos trabalhos de
auditoria de demonstracdes contibeis e de
revisdo de informacgdes contébeis
intermediéarias, pelo prazo de duragdo destes
trabalhos, e nos limites e na forma definidos
pela regulamentacdo especifica emitida pelo
Conselho Federal de Contabilidade e pelas
normas emanadas da CVM.

§ 2° O monitoramento deve contemplar as
opera¢cBes que aparentem estar relacionadas
com outras operagdes conexas ou que integrem
um mesmo grupo de operacdes.

§ 3° As pessoas mencionadas no inciso I, ¢) do
artigo 2° somente devem cumprir as obrigacdes
constantes deste artigo relativamente a clientes
que, por ocasido da abertura do
relacionamento, constem de listas divulgadas
de tempos em tempos pelo GAFI, pelo CSNU e

Inclusdo de sugestdo para fins de parametrizar
as providéncias que devem ser efetivamente
observadas pelos participantes de mercado
referidos no artigo 2°, inciso Il, c).
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outros organismos que a CVM venha a
reconhecer expressamente para tal fim ou que
se enquadrem em quaisquer das situacBes que
requerem atencédo especial descritas no art. 7°,
8§ 2°,

§ 4° As pessoas mencionadas no artigo 2°,
inciso 1, d) somente deverdo cumprir as
obrigacdes constantes do inciso Il do caput
deste artigo.

Tendo em vista que a atividade de gestdo de
recursos acarreta exclusivamente no
acompanhamento do ativo dos fundos de
investimento e carteiras administradas,
entendemos importante criar a limitacdo do
paragrafo proposto, para fins de clareza.

§ 5° As obrigagbes constantes do inciso Il do
caput deste artigo ndo precisam ser
observadas nos casos de operagBes cursadas
junto a entidades administradoras de mercados
organizados de valores mobiliarios, o0s

Tendo em vista que as entidades reguladas
estdo sujeitas as regras desta Minuta, sugerimos

depositérios centrais de valores mobiliarios, as | incluir a exce¢do constante do paragrafo
entidades prestadoras de servicos de | proposto.
compensacao, liquidacao e registro de valores
mobilidrios ou que tenham como contraparte
fundos de investimento regulados pela CVM.
8§ 3° Em relacdo aos comitentes, as pessoas | § 6° Em relacdo aos comitentes, as pessoas
mencionadas no inciso Il do art. 2° desta | mencionadas no inciso Il do art. 2° desta
Instrucéo adotardo as medidas previstas neste | Instrugdo adotardo as medidas previstas neste Renumeracio
artigo com base nas informac@es recebidas dos | artigo com base nas informagfes recebidas dos '
intermediarios responsaveis, observada a | intermediarios responsaveis, observada a
regulamentacdo em vigor. regulamentacdo em vigor.
8§ 4° Para fins do enquadramento das situa¢des | § 7° Para fins do enquadramento das situagtes
descritas nas alineas “c” e “d” do inciso lll, as | descritas nas alineas “c” e “d” do inciso Ill, as ~
Renumeragao.

pessoas mencionadas devem verificar se as
informacdes disponiveis constituem evidéncias

pessoas mencionadas devem verificar se as
informacdes disponiveis constituem evidéncias
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consistentes que ensejem a comunicacdo de
que trata o art. 25.

consistentes que ensejem a comunicacdo de
que trata o art. 25.

Art. 24. As pessoas mencionadas no art. 2°
devem estabelecer um procedimento regular e
tempestivo de andlise das operacOes
detectadas nos termos dos arts. 22 e 23,
individualmente ou em conjunto, com o objetivo
de identificar aquelas que configurem indicios
de lavagem de dinheiro ou de financiamento ao
terrorismo.

Art. 24. As pessoas mencionadas no art. 2°,
observadas as respectivas obrigacdes previstas
nesta Instrucdo de acordo com as atividades
por elas desempenhadas, devem estabelecer
um procedimento regular e tempestivo de
andlise das operacdes detectadas nos termos
dos arts. 22 e 23, individualmente ou em
conjunto, com o objetivo de identificar aquelas
gue configurem indicios de lavagem de dinheiro
ou de financiamento ao terrorismo.

Ajuste para fins de alinhamento com o
comentario acima, considerando que nem todas
as obrigacbes serdo aplicaveis a todas as
atividades sujeitas & Minuta, indicadas no artigo
2° acima.

§ 1° As andlises devem observar os parametros
previstos nas respectivas regras, procedimentos
e controles internos, na avaliacdo interna de
riscos, se for o caso, e na politica de PLDFT,
conforme arts. 3° e 7° a 10 desta Instrucao.

§ 2° A periodicidade das andlises deve ser
expressamente prevista nas regras,
procedimentos e controles internos
mencionados no art. 3° desta Instrucéo.

§ 3° Para fins do cumprimento do presente
artigo, as pessoas mencionadas nos incisos | e
IV do art. 2° que ndo possuam relacionamento
direto com investidores devem estabelecer
mecanismos de intercAmbio de informacgfes
com as é&reas de controles internos das
instituicdes que possuam tal relacionamento.

Excluido.

Entendemos que o procedimento, tendo em vista
ja existirem outras entidades reguladas
incumbidas de dar andamento as verificacfes
para fins de PLDFT, acarreta redundancia de
monitoramento e controle sobre os mesmos
clientes e recursos, sem um beneficio
correspondente.

Art. 25. As pessoas mencionadas no art. 2°
desta Instrucdo devem, em conformidade com o
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disposto nos arts. 22 a 24, comunicar ao COAF
todas as operacfes detectadas, ou propostas
de operacdo, cuja analise fundamentada, nao
afaste a existéncia de indicios de crimes de
"lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou seu financiamento.

§ 1° As comunicacdes referidas no caput
devem conter minimamente:

| — data do inicio de relacionamento da pessoa
comunicada com o comunicante;

Il — a explicacdo fundamentada dos sinais de
alerta identificados;

Il — o detalhamento das caracteristicas das
operag0@es realizadas, indicando inclusive o tipo;

IV — a apresentagcdo das informacgBes obtidas
por meio das diligéncias previstas no art. 19,
que qualifiquem os envolvidos, inclusive
informando tratar-se de pessoas politicamente
expostas, que detalhem o comportamento do
cliente; e

V — o relato da situag&o suspeita.

§ 2° As pessoas mencionadas no caput devem
abster-se de dar ciéncia de tal ato a qualquer
pessoa, inclusive aquela a qual se refira a
informacao.

§ 3° A comunicacdo de que trata o caput deve
ser efetuada no prazo de 24 (vinte e quatro)
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horas a contar da conclusdo da analise e da
caracterizacdo da atipicidade da operacdo ou
da proposta de operacéo.

§ 4° As comunicag¢fes de boa-fé ndo acarretam,
nos termos da lei, responsabilidade civil ou
administrativa as pessoas referidas no caput
deste artigo.

Art. 26. As pessoas mencionadas no art. 2°
desta Instru¢do devem comunicar & CVM a néo
ocorréncia, no ano civil anterior, de operacgfes
ou de propostas de transac¢des passiveis de
serem comunicadas.

§ 1° A comunicacdo de que trata o caput é
protegida por sigilo.

§ 2° A comunicacdo de que trata o caput deve
ser realizada anualmente, até o Ultimo dia atil do
més de janeiro, por meio dos mecanismos
estabelecidos no convénio celebrado entre a
CVM e o COAF.

Art. 27. As pessoas mencionadas nos incisos I,
Il e IV do art. 2° desta Instrucdo devem manter
registro de toda transacao envolvendo titulos ou
valores mobiliarios, independentemente de seu
valor, de forma a permitir:

Art. 27. As pessoas mencionadas nos incisos |,
Il e IV do art. 2° desta Instru¢cdo devem manter
registro de toda transacdo envolvendo titulos ou
valores mobiliarios, independentemente de seu
valor, em meio fisico ou eletrdnico, de forma a
permitir:

O Grupo sugere a inclusdo de mencao expressa
a possibilidade de manter os registros em meio
eletrdnico, para fins de clareza.

| — as tempestivas comunicagdes as quais se
referem os arts. 25 e 26; e

Il — a verificacdo da movimentacéo financeira de
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cada cliente, com base em critério definido nas
regras, procedimentos e controles internos, na
avaliacdo interna de riscos e na politica de
PLDFT, conforme arts. 3° e 7° a 10 desta
Instrucéo, assim como em face das informacdes
obtidas no processo de identificacdo dos
clientes previsto no Capitulo 1V desta Instrucéo,
considerando em especial:

a) os valores pagos a titulo de liquidacdo de
operagoes;

b) os valores ou ativos depositados a titulo de
garantia, em operagces nos mercados de
liguidacao futura; e

c¢) as transferéncias de valores mobiliarios para
a conta de custddia do cliente.

Art. 28. As pessoas mencionadas no art. 2°
devem manter a disposi¢cdo da CVM, durante o
periodo minimo de 5 (cinco) anos, a partir da
conclusdo da ultima transagédo ou proposta de
transacdo objeto de comunicacdo, nos termos
do art. 25, realizada em nome do respectivo
cliente, podendo este prazo ser estendido
indefinidamente na hipGtese de existéncia de
investigacdo comunicada formalmente pela
CVM, as seguintes informagdes:

Art. 28. As pessoas mencionadas no art. 2°
devem manter a disposi¢do da CVM, em meio
fisico ou eletrénico, durante o periodo minimo
de 5 (cinco) anos, a partir da conclusdo da
Ultima transagdo ou proposta de transacao
objeto de comunicagdo, nos termos do art. 25,
realizada em nome do respectivo cliente,
podendo este prazo ser estendido
indefinidamente na hip6tese de existéncia de
investigacdo comunicada formalmente pela
CVM, as seguintes informacdes:

O Grupo sugere a inclusdo de mencao expressa
a possibilidade de manter os registros em meio
eletrdnico, para fins de clareza.

I — cadastros e registros referidos,
respectivamente, nos arts. 11 e 12, bem como a
documentacdo que comprove a adocdo dos
procedimentos previstos no Capitulo IV desta
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Instrucao; e

Il — as conclusdes de suas analises, conforme
art. 24, acerca de operacdes ou propostas
detectadas quando do monitoramento previsto
nos arts. 22 e 23, que fundamentaram a deciséo
de efetuar, ou ndo, as comunicacdes de que
trata o art. 25.

Paragrafo Gnico. O prazo a que se refere o
caput, para as pessoas mencionadas no inciso
Il do art. 2° passa a contar do inicio do
exercicio social seguinte ao daquele a que se
referem as demonstracdes contdbeis ou
informacdes contabeis intermediarias objeto dos
trabalhos de auditoria e de revisdo, ou pelo
tempo que for determinado pela CVM.

Art. 29. As pessoas mencionadas no art. 2°
devem comunicar a CVM e ao COAF, nos
termos da regulamentacdo especifica e do art.
23, lll, a existéncia de bens, valores e direitos
de posse ou propriedade, bem como de todos
0os demais direitos, reais ou pessoais, de
titularidade, direta ou indireta, das pessoas
fisicas ou juridicas que:

| — integrem resolucdes do Conselho de

Seguranca das Nacdes Unidas — CSNU; | — integrem resolu¢des do CSNU; Termo ja definido anteriormente.

I — estejam apontadas em demandas de
cooperacgéo juridica internacional advindas de
outras jurisdicbes em conformidade com a
legislagdo nacional vigente; e
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Il — sejam objeto de sentencas condenatérias
relacionadas a pratica de atos terroristas e
demais previsdes legais.

Art. 30. As pessoas mencionadas nos incisos I,
Il e IV do art. 2° devem proceder ao bloqueio

imediato dos bens, valores e direitos
identificados apds o recebimento de ordem
judicial, nos termos do disposto em

regulamentacdo especifica e comunicar a
efetivacdo do bloqueio em até 24 (vinte e
guatro) horas:

Art. 30. As pessoas mencionadas nos incisos |,
a) e Il do art. 2° devem proceder ao bloqueio

imediato dos bens, valores e direitos
identificados apdés o recebimento de ordem
judicial, nos termos do disposto em

regulamentacdo especifica e comunicar a
efetivacdo do bloqueio em até 24 (vinte e
quatro) horas:

Ajuste das referéncias, de acordo com as
atividades que entendemos possibilitarem a
realizacdo de bloqueio de bens.

|—a CVM;

Il —ao COAF;

[ll — ao juiz que determinou a medida;

IV — a Advocacia-Geral da Uniao; e

V - ao Ministério da Justica.

Art. 31. A indisponibilidade de bens, valores e
direitos blogueados nos termos do art. 30 é
valida até o levantamento judicial e deve ser
observada inclusive para fins de inicio e
prosseguimento de qualquer relacdo de negdcio
mantida pelas pessoas obrigadas a que se
referem os incisos |, Il e IV do art. 2°, gerando o
bloqueio e a comunicacdo imediatos no
surgimento de qualquer bem, valor ou direito ou
na proposta de qualquer operagdo com estes.
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Art. 32. Considera-se infracao grave, para efeito
do disposto no art. 11, § 3°, da Lei no 6.385, de
1976, 0 ndo cumprimento as normas contidas
nos arts. 3° ao 10, 17 a 31 desta Instrucéo.

Art. 33. Ficam revogados:

| — as Instrugdes n° 301, de 16 de abril de 1999,
463, de 8 de janeiro de 2008, 506, de 27 de
setembro de 2011, 523, de 28 de maio de 2012,
534, de 4 de junho de 2013 e 553, de 16 de
outubro de 2014; e

Il —os arts. 9° a 11 da Instrugdo CVM n° 505, de
27 de setembro de 2011.

Art. 34. Esta Instrucdo entra em vigor na data
de sua publicacéo no Diario Oficial da Uniéo.

§ 1° As pessoas mencionadas incisos | a IV do
art. 2° devem se adaptar ao disposto nesta
Instrucdo em até 1 (um) ano e 6 (seis) meses
apés a entrada em vigor da horma.

§ 2° O processo de adaptacdo ao disposto
nesta Instrugdo deve ser objeto de cronograma
detalhado a ser disponibilizado ao publico em
até 90 (noventa) dias apds a entrada em vigor
da norma.

§ 2° O processo de adaptagdo ao disposto
nesta Instrucdo deve ser objeto de cronograma
detalhado a ser disponibilizado ao publico em
até 180 (cento e oitenta) dias apdés a entrada
em vigor da norma.

Inclusdo de prazo maior para elaboracdo de
cronograma e disponibiliza¢@o ao publico, face a
complexidade do tema.

Anexo 7-lll

Pessoas Politicamente Expostas

Art. 1° Para efeitos do disposto nesta Instrugéo,
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considera-se:

| — pessoa politicamente exposta: aquela que
desempenha ou tenha desempenhado, nos
Ultimos 5 (cinco) anos, cargos, empregos ou
funcBes publicas relevantes, no Brasil ou em
outros paises, territérios e dependéncias
estrangeiros, assim como seus representantes,
familiares e outras pessoas de seu
relacionamento proximo.

Il — cargo, emprego ou fungéo publica relevante:
aqueles exercidos por chefes de estado e de
governo, politicos de alto nivel, altos servidores
dos poderes publicos, magistrados ou militares
de alto nivel, dirigentes de empresas publicas
ou dirigentes de partidos politicos; e

lll — familiares da pessoa politicamente exposta:
seus parentes, na linha direta, até o primeiro
grau, assim como o cbnjuge, companheiro e
enteado.

§ 1° O prazo de 5 (cinco) anos referido no inciso
| deve ser contado, retroativamente, a partir da
data de inicio da relacdo de negdcio ou da data
em que o cliente passou a se enquadrar como
pessoa politicamente exposta.

§ 1° O prazo de 5 (cinco) anos referido no inciso
| do caput deste artigo deve ser contado,
retroativamente, a partir da data de inicio da
relagdo de negdcio ou da data em que o cliente
passou a se enquadrar como pessoa
politicamente exposta.

Aprimoramento da redagéo.

§ 2° Sem prejuizo da definicdo do inciso | do
caput deste artigo, sdo consideradas, no Brasil,
pessoas politicamente expostas:

| — os detentores de mandatos eletivos dos
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Poderes Executivo e Legislativo da Unido;

Il — os ocupantes de cargo, no Poder Executivo
da Uniao:

a) de Ministro de Estado ou equiparado;

b) de natureza especial ou equivalente;

c) de Presidente, Vice-Presidente e diretor, ou
equivalentes, de autarquias, fundagfes
publicas, empresas publicas ou sociedades de
economia mista; ou

d) do grupo direcdo e assessoramento
superiores - DAS, nivel 6, e equivalentes;

Il — os membros do Conselho Nacional de
Justica, do Supremo Tribunal Federal e dos
tribunais superiores;

IV — os membros do Conselho Nacional do
Ministério Publico, o Procurador-Geral da
Republica, o  Vice-Procurador-Geral da
Republica, o Procurador-Geral do Trabalho, o
Procurador-Geral da Justica Militar, o0s
Subprocuradores-Gerais da Republica e os
Procuradores-Gerais de Justica dos Estados e
do Distrito Federal;

V — os membros do Tribunal de Contas da
Unido e o Procurador-Geral do Ministério
Publico junto ao Tribunal de Contas da Uniéo;

VI — os Governadores de Estado e do Distrito
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Federal, os Presidentes de Tribunal de Justica,
de Assembléia Legislativa e de Camara Distrital
e os Presidentes de Tribunal e de Conselho de
Contas de Estados, de Municipios e do Distrito
Federal; e

VIl — os Prefeitos e Presidentes de Camara
Municipal de capitais de Estados.

Art. 2° Para efeitos do disposto nesta Instrucgéo,
também considera-se pessoa politicamente
exposta aqueles investidores estrangeiros
assim classificados em seu pais de origem.

ANEXO 11-A

Conteudo minimo do cadastro de clientes

Art. 1° O cadastro de clientes deve ter, no
minimo, o seguinte conteudo:

| — se pessoa natural:

a) nome completo;

b) data de nascimento;

¢) naturalidade;

d) nacionalidade;

e) estado civil;

f) filiacao;
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g) nome do cdnjuge ou companheiro;

h) nimero do documento de identificagdo e
orgao expedidor;

i) nimero de inscricdo no Cadastro de Pessoas
Fisicas — CPF/MF;

)] endereco completo (logradouro,
complemento, bairro, cidade, unidade da
federacdo e CEP) e numero de telefone

k) endereco eletrdnico para correspondéncia;

[) ocupacéo profissional;

m) entidade para a qual trabalha;

n) informag¢des sobre os rendimentos e a
situacdo patrimonial;

o) informagbes sobre o perfil do cliente,
conforme regulamentacdo especifica que
dispbe sobre dever de \verificagcdo da
adequacéo dos produtos, servicos e operagdes
ao perfil do cliente;

p) se o cliente opera por conta de terceiros, no
caso dos administradores de fundos de
investimento e de carteiras administradas;
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g) se o cliente autoriza ou ndo a transmissao de
ordens por procurador;

r) indicacdo de se ha procuradores ou nao;

s) qualificacdo dos procuradores e descricdo de
seus poderes, se houver;

t) datas das atualiza¢des do cadastro;

u) assinatura do cliente;

V) cOpia dos seguintes documentos:

1. documento de identidade; e

2. comprovante de residéncia ou domicilio.

w) copias dos seguintes documentos, se for o
caso:

1. procuracéo; e

2. documento de identidade do procurador;

Il — se pessoa juridica:

a) a denominacéo ou razao social;
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b) nomes e CPF/MF dos controladores diretos
ou razdo social e inscricdo no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ dos
controladores diretos;

¢) nomes e CPF/MF dos administradores;

d) nomes dos procuradores;

€) numero de CNPJ;

f) endereco completo (logradouro,
complemento, bairro, cidade, unidade da
federacéo e CEP);

g) numero de telefone;

h) endereco eletrénico para correspondéncia;

i) atividade principal desenvolvida;

j) faturamento médio mensal dos ultimos doze
meses e a situagao patrimonial;

k) informagbes sobre o perfii do cliente,
conforme regulamentacdo especifica que
dispde sobre dever de \verificagdo da
adequacdo dos produtos, servicos e operacdes
ao perfil do cliente;
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[) denominacdo ou razdo social de pessoas
juridicas  controladoras, controladas ou
coligadas;

m) se o cliente opera por conta de terceiros, no
caso dos administradores de fundos de
investimento e de carteiras administradas;

n) se o cliente autoriza ou ndo a transmisséo de
ordens por representante ou procurador;

0) qualificacdo dos representantes ou
procuradores e descricdo de seus poderes;

p) datas das atualiza¢bes do cadastro;

g) assinatura do cliente;

r) copia dos seguintes documentos:

1. documento de constituicdo da pessoa juridica
devidamente atualizado e registrado no 6rgéo
competente; e

2. atos societarios que indiquem os
administradores da pessoa juridica, se for o
caso.
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s) copias dos seguintes documentos, se for o
caso:

1. procuracao; e

2. documento de identidade do procurador.

Il — nas demais hipéteses:

a) a identificagcdo completa dos clientes;

b) a identificacdo completa de seus
representantes e/ou administradores;

¢) situacgéo financeira e patrimonial;

d) informacg6es sobre perfil do cliente;

e) se o cliente opera por conta de terceiros, no
caso dos administradores de fundos de
investimento e de carteiras administradas;

f) datas das atualiza¢Bes do cadastro; e

g) assinatura do cliente.
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§ 1° As alteracbes ao endereco constante do
cadastro dependem de ordem do cliente, escrita
ou por meio eletrdnico, e comprovante do
correspondente endereco.

8 2° No caso de investidores ndo residentes, o
cadastro deve, adicionalmente, conter:

| — 0s nomes das pessoas haturais autorizadas
a emitir ordens e, conforme o caso, dos
administradores da instituicdo ou responsaveis
pela administragéo da carteira; e

I — os nomes do representante legal e do
responsavel pela custédia dos seus valores
mobiliarios.

Art. 2° Do cadastro deve constar declaragéo,
datada e assinada pelo cliente ou, se for o caso,
por procurador legalmente constituido, de que:

| — s&o verdadeiras as informag8es fornecidas
para o preenchimento do cadastro;

Il — o cliente se compromete a informar, no
prazo de 10 (dez) dias, quaisquer alteracBes
gque vierem a ocorrer nos seus dados
cadastrais, inclusive eventual revogacdo de
mandato, caso exista procurador;

Il — o cliente é pessoa vinculada ao
intermediario, se for o caso;
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IV — o cliente ndo esta impedido de operar no
mercado de valores mobiliarios;

V — suas ordens devem ser transmitidas por
escrito, por sistemas eletrébnicos de conexdes
automatizadas ou telefone e outros sistemas de
transmissao de voz; e

VI — o cliente autoriza os intermediarios, caso
existam débitos pendentes em seu nome, a
liguidar os contratos, direitos e ativos adquiridos
por sua conta e ordem, bem como a executar
bens e direitos dados em garantia de suas
operagbes ou que estejam em poder do
intermediario, aplicando o produto da venda no
pagamento dos débitos pendentes,
independentemente de notificagdo judicial ou
extrajudicial.

§ 1° Do cadastro também deve constar
declaracéo firmada e datada pelo cliente ou, se
for o caso, por procurador legalmente
constituido, sobre os propdsitos e a natureza da
relacéo de neg6cio com a institui¢ao.

§ 2° Para a negociacdo de cotas de fundo de
investimento serd ainda obrigatério que conste
do cadastro junto ao intermediério, autorizacédo
prévia do cliente mediante instrumento proprio,
incluindo declaracéo de ciéncia de que:

| — recebeu o regulamento e, se for o caso, o
prospecto ou lamina;

Il — tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da
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politica de investimento;

Il — tomou ciéncia da possibilidade de
ocorréncia de patriménio liquido negativo, se for
0 caso, e, neste caso, de sua responsabilidade
por consequentes aportes adicionais de
recursos.

§ 3° O disposto no § 2° deste artigo ndo se
aplica & negociacdo de cotas em mercado
organizado.

Art. 3° Do cadastro de clientes que fagam
operagbes com derivativos admitidos a
negociagdo em mercado organizado deve
constar contrato padrdo especifico para tais
operagoes.

Paragrafo Unico. A entidade administradora de
mercado deve estabelecer o conteddo do
contrato padrdo mencionado no caput.

Art. 4° O participante deve manter os cadastros
dos seus respectivos clientes atualizados junto
as pessoas referidas no inciso Il do art. 2° desta
Instrugdo nas quais opere, nos termos e
padrdes por elas estabelecidos.

Paragrafo Unico. As pessoas mencionadas no
inciso 1l do art. 2° desta Instrucdo podem
solicitar aos seus respectivos participantes
informacdes suplementares dos seus clientes
visando o fiel atendimento do disposto no art. 11
da presente Instrucao.
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ANEXO 11-B
Cadastro Simplificado

Art. 1° E facultado ao intermediario manter
cadastro simplificado de investidores néo
residentes, possibiltando assim que as
providéncias previstas nos arts. 11 e 12 sejam
conduzidas por instituicdo intermediaria
estrangeira, desde que:

| — o investidor ndo residente seja cliente de
instituicdo intermediaria estrangeira, perante a
gual esteja devidamente cadastrado na forma
da legislacdo aplichvel em seu pais de origem;

Il — a instituicdo intermediaria estrangeira a que
se refere o inciso | assuma, perante o
intermediario, a obrigacdo de apresentar,
sempre que solicitadas, todas as informacdes
devidamente atualizadas capazes de suprir as
exigéncias presentes nos arts. 11 e 12;

Il — o intermediario:

a) estabeleca critérios que lhe permitam avaliar
o grau de confiabilidade da instituicdo
intermediaria estrangeira a que se refere o
inciso I;

b) adote as medidas necesséarias para
assegurar que as informacBes cadastrais do
cliente previstas nos arts. 11 e 12 serdo
prontamente apresentadas pela instituicdo
intermediaria  estrangeira, sempre que
solicitadas;
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C) assegure que a Iinstituicdo intermediaria
estrangeira a que se refere o inciso | adota
praticas adequadas de identificacdo e cadastro
de clientes, condizentes com a legislacdo
aplicavel no respectivo pais de origem; e

d) assegure que para os clientes classificados
nos incisos Il e Ill do art. 1° do Anexo 11-A, a
instituicdo intermediéria estrangeira implementa
as diligéncias devidas visando a identificacdo do
beneficiario final, condizentes com a legislacéo
aplicavel no respectivo pais de origem;

IV — a instituicdo intermediéria estrangeira a que
se refere o inciso | esteja localizada em pais
gue néo:

a) esteja classificado por organismos
internacionais, em especial o GAFI, como nao
cooperante ou com deficiéncias estratégicas,
em relagdo ao combate e prevencdo a lavagem
de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; e

a) esteja classificado de acordo com listas
divulgadas de tempos em tempos pelo GAFI,
pelo CSNU e outros organismos que a CVM
venha a reconhecer expressamente para tal fim,
como de alto-risco ou ndo-cooperante em
relacdo ao combate e prevencdo a lavagem de
dinheiro e ao financiamento do terrorismo; e

Alinhamento com os comentéarios realizados no
corpo da Minuta.

b) integre em alguma lista de sancdes ou
restricdbes emanadas pelo Conselho de
Seguranga das Nacg6es Unidas — CSNU; e

b) integre alguma lista de san¢des ou restricdes
emanadas pelo CSNU; e

Aprimoramento da redacdo e adocdo de termo
anteriormente definido.

V — o0 6rgéo regulador do mercado de capitais
do pais de origem da instituicdo intermediaria
estrangeira tenha celebrado com a CVM acordo
de cooperacdo mutua que permita o intercambio
de informag®@es financeiras de investidores, ou
seja, signatario do memorando multilateral de
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entendimento da International Organization of
Securities Commissions — I0SCO.

Paragrafo Unico. Cabe a entidade
administradora de mercado organizado definir o
conteGdo minimo do cadastro simplificado e
possuir mecanismos de controle que garantam
o cumprimento do disposto neste artigo.

Art. 2° As normas estabelecidas pelas entidades
administradoras de mercados organizados para
o0 cumprimento da presente se¢do devem
contemplar, no minimo, o que segue:

| — exigéncia de celebra¢do de contrato escrito
entre 0s intermedidrios brasileiros e o0s
intermediarios estrangeiros, o qual deve
contemplar o seguinte conteddo minimo:

a) obrigacdo da instituicdo intermediaria
estrangeira em apresentar ao intermediario
brasileiro, a entidade administradora do
mercado organizado de que participe, ou
diretamente a CVM, nos prazos estabelecidos,
as informacbdes devidamente atualizadas
capazes de suprir as exigéncias presentes nos
arts. 11 e 12;

b) clausula que estabeleca a sujeicdo do
contrato as leis brasileiras, e a competéncia do
Poder Judiciario brasileiro para conhecer
qguaisquer demandas ajuizadas em razdo de
controvérsias derivadas do contrato, admitida a
existéncia de compromisso arbitral, em que se
estipule que a arbitragem deve desenvolver-se
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no Brasil; e

c) clausula que imponha a rescisdo em caso de
descumprimento da obrigacdo de fornecimento
das informacdes de investidores nédo residentes
previstas nos arts. 11 e 12 por requisicdo do
intermediario brasileiro, da entidade
administradora de mercado organizado ou de
orgdo publico brasileiro com poderes de
fiscalizacéo;

d) relacdo dos clientes classificados pela
instituicdo intermediaria estrangeira como de
alto risco, assim como aqueles identificados
como:

1. trusts ou outros veiculos assemelhados;

Excluséao.

Alinhamento com os comentéarios realizados no
corpo da Minuta.

2. sociedades constituidas com titulos ao | 1. sociedades constituidas com titulos ao .
- - Renumeragao.
portador; portador;
3. oriundos de private banking; 2. oriundos de private banking; Renumeracéo.
4. pessoa politicamente exposta ou sociedade | 3. pessoa politicamente exposta ou sociedade ~
Renumeragao.

cujo beneficiario final foi identificado como tal;

cujo beneficiario final foi identificado como tal;

5. fundos de investimentos exclusivos, ou
fundos de investimentos em que um cotista
tenha influéncia significativa na gestdo de seu
patriménio; e,

4. fundos de investimentos ou carteiras
administradas em que os cotistas ou clientes
tenham influéncia significativa na gestéo de seu
patriménio; e,

Alinhamento com os comentarios realizados no
corpo da Minuta e renumeracao.

6. organizacdes sem fins lucrativos;

5. organiza¢des sem fins lucrativos;

Renumeracéo.
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Il — proibicdo do uso de cadastro simplificado
por quaisquer intermediarios para clientes que
atuem por meio de instituicdo intermediaria
estrangeira que tenha descumprido a obrigacédo
de fornecimento de informacdes sobre
investidores nédo residentes;

Il — prazos e forma de comunicacdo, pelo
intermediario brasileiro a entidade
administradora de mercado organizado em que
estiver autorizado a operar, sobre a celebracao,
rescisdo ou alteracdo do contrato a que se
refere o inciso | do caput, bem como sobre o
descumprimento de quaisquer estipulagdes nele
contidas; e

IV — inclusdo da verificagdo de conformidade
dos contratos a que se refere o inciso | do
caput e do cumprimento, pelos intermediarios,
das normas pertinentes na programacéo de
trabalho da entidade autorreguladora da
entidade administradora de mercado
organizado.

81° A relagdo dos clientes previstas na alinea
“d” do art. 2° deve ser atualizada em intervalo
ndo superior a 12 (doze) meses, inclusive no
tocante ao ingresso e saida de novos
investidores classificados nessas categorias.

82° As entidades administradoras de mercado
organizado devem:

| — submeter as hormas mencionadas no caput
a aprovacdo da CVM antes do inicio de sua
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vigéncia; e

I — manter a disposicdo da CVM relacéo
atualizada dos contratos celebrados entre as
instituicbes intermediarias estrangeiras e o0s
intermediarios  brasileiros sujeitos a sua
autorregulacao.

Art. 3° O disposto nos arts. 1° e 2° deste Anexo
se aplica, no que couber, as depositarias
centrais, as entidades de compensac¢édo e de
liquidacdo e aos respectivos participantes
dessas entidades, no relacionamento com
custodiantes globais que exercam a atividade
de custédia de valores mobiliarios de
investidores néo residentes.

Art. 4° A manutencdo de cadastro simplificado
para investidores ndo residentes ndo exime o
intermediario brasileiro de cumprimento das
obrigacdes previstas nos arts. 19, 20 e 23 a 31.
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