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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.002296/2020-84
Reg. Col. 2014/20

Acusado: Dayan Francisco de Souza Angelo
Assunto: Pedido de producéo suplementar de provas e pedido de reconsideracéo

de decisdo do Colegiado que deferiu parcialmente pedido de producao

de provas
Relatora: Diretora Marina Copola
RELATORIO
1. Trata-se de pedido de producdo suplementar de provas e de pedido de reconsideragédo

da decisdo proferida pelo Colegiado da CVM na reunido de 31/01/2023, que deferiu
parcialmente a producdo de prova documental que havia sido requerida no ambito deste

processo administrativo sancionador (“PAS”).

2. O PAS foi instaurado pela Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e
Intermediarios — SMI (“Acusacdo”) para apurar a responsabilidade de Dayan Francisco de
Souza Angelo (“Acusado”) por suposta atuacdo irregular, na qualidade de agente autdnomo
de investimento (“AAl”), na administracdo de carteira de valores mobiliarios, em infracdo ao
art. 23 da Lei n° 6.385/1976%, c/c art. 2° da Instrucio CVM n° 558/20152, c/c art. 13, inciso

L Art. 23. O exercicio profissional da administracdo de carteiras de valores mobilidrios de outras pessoas esta
sujeito a autorizacdo prévia da Comissdo. § 1° - O disposto neste artigo se aplica a gestdo profissional e recursos
ou valores mobiliarios entregues ao administrador, com autorizacdo para que este compre ou venda valores
mobiliarios por conta do comitente. § 2° - Compete & Comissao estabelecer as normas a serem observadas pelos
administradores na gestao de carteiras e sua remuneracao, observado o disposto no Art. 8° inciso IV.

2 Art. 2° A administracdo de carteiras de valores mobiliarios ¢ atividade privativa de pessoa autorizada pela
CVM.
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IV, da Instrucio CVM n° 497/20113, e, ainda, por manter seus clientes em erro sobre a situagéo

de seus investimentos, em violac3o ao art. 10 da Instrugdo CVM n° 497/2011%,

3. O PAS teve origem em denuncia de corretora de valores mobiliarios com que o
Acusado mantinha vinculo (“Corretora™), e em elementos reunidos em investigacao realizada
pela SMI.

4. Segundo a SMI, em 2015 e 2016, o Acusado teria realizado opera¢des em nome dos
investidores que atendia sem a sua autorizacdo e lhes prestado informacdes falsas sobre a
situagdo dos seus investimentos, mantendo-os em erro a esse respeito, assim como criado
contas de e-mail falsas em nome dos investidores, de maneira a forjar comprovacoes de
autorizacdo de investimentos. Em suma, para a SMI, as evidéncias reunidas demonstrariam
que o Acusado tomava decisdes de investimento em nome dos seus clientes e mantinha esses

investidores alheios a real situacdo das operagdes feitas em seus nomes.

5. Em sua defesa, 0 Acusado negou que tivesse praticado as condutas que lhe foram

imputadas e, na mesma oportunidade, requereu:
(1) a producdo de todos os meios de prova admitidos; e

(i) a expedigdo de oficio & Corretora para a obtencdo das seguintes documentos e

registros atinentes a sua atuagéo como AAI°®:

@ a totalidade dos e-mails enviados e recebidos para/de todos os clientes por

meio de determinado endereco de e-mail do Acusado;

(b) a totalidade dos telefonemas entre todos os numeros de telefone cadastrados
dos clientes envolvidos e o nimero de telefone da mesa ou geral da M.

Investimentos (nimeros que também especificou);

3 Art. 13. E vedado ao agente autdnomo de investimento ou a pessoa juridica constituida na forma do art. 2°: [...]
IV - contratar com clientes ou realizar, ainda que a titulo gratuito, servicos de administracéo de carteira de valores
mobiliarios, consultoria ou analise de valores mobiliarios; [...].

4 Art. 10. O agente autbnomo de investimento deve agir com probidade, boa fé e ética profissional, empregando
no exercicio da atividade todo o cuidado e a diligéncia esperados de um profissional em sua posi¢do, em relacao
aos clientes e a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios pela qual tenha sido
contratado.

5 Esse pedido foi reiterado em duas ocasides: em 19/07/2021, na resposta a manifestagido complementar da SMI
(doc. n° 1310674) e em peticdo avulsa, protocolada em 06/05/2022 (doc. n® 1494815).
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(© a totalidade das notas de corretagem dos clientes desde o inicio da relagédo

comercial de cada um com a Corretora;

(d) as posicdes oficiais mensais dos clientes na Corretora més a més desde o

inicio da relagdo comercial de cada um com a Corretora;

(e relatorio de aportes e resgates desde o inicio da relacdo comercial de cada

um dos clientes com a Corretora; e

U] extrato de fundos e extrato de renda fixa, ambos desde o inicio da relagdo

comercial de cada um dos clientes com a Corretora.

6. A Diretora Flavia Perlingeiro, & época relatora do PAS®, optou por submeter tais
requerimentos de prova diretamente ao Colegiado, na forma do art. 43, 84°, da Resolucéo

CVM n° 45/20217, em beneficio da celeridade processual.

7. Em seu voto®, a entdo Diretora Relatora se manifestou pelo indeferimento do
primeiro pedido, de producdo de todos os meios de prova admitidos, por conta dos termos
genéricos em que este foi formulado, em linha com o entendimento consolidado do Colegiado

da CVM e do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional — CRSFN a esse respeito.

8. Quanto ao segundo pedido de producéo de provas, relativo a expedicdo de oficio a
Corretora, a Diretora Flavia Perlingeiro entendeu que: (i) tal pedido seria especificado e
fundamentado, pois seria possivel depreender a correlacdo entre cada tipo de documento a ser
requisitado e os fatos que com eles se pretende ver comprovados da narrativa presente nas
razOes de defesa, apesar de tal correlacdo ndo ter constado propriamente da defesa; (ii) a
dilacdo probatoria seria justificada, ante a evidéncia de impossibilidade da juntada da
documentacao quando da apresentacao da defesa; e (iii) a producédo da prova em questao seria
materialmente viavel, uma vez que a SMI havia determinado a Corretora, durante a fase

investigativa, que mantivesse os registros relativos ao caso até a sua conclusdo®.

6 Cf. distribuicdo ocorrida na reunido do Colegiado de 15/12/2020 (doc. n° 1160794).

" Art. 43 [...] 8 4° Considerando as circunstancias do processo, o Relator podera encaminhar o pedido de producéo
de provas a decisdo do Colegiado, apresentando relatério e voto.

8 Voto da Diretora Flavia Perlingeiro, proferido em 31/01/2023 (doc. n® 1710044).
® Doc. n° 1086819.
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9. A luz do objeto do PAS, a entdo Diretora Relatora entendeu que a obtencdo dos
registros de interacOes entre o Acusado e os clientes poderia ser Gtil para aclarar a dindmica
dessa comunicacdo, ponto controvertido entre a Acusacéo e a defesa, e, por essa razdo, votou
por deferir o pedido em relagéo ao fornecimento: (i) dos e-mails enviados pelo Acusado para
os clientes e destes recebidos, por meio do endereco de e-mail corporativo indicado pelo
Acusado; e (i) dos telefonemas feitos entre os nimeros de telefone cadastrados dos clientes e

0 numero de telefone da mesa de operagdes ou geral indicados pelo Acusado.

10. Tendo em vista que a prova requerida se destina a elucidar os fatos objeto de
investigacdo no PAS, a Diretora Flavia Perlingeiro limitou a documentacdo a ser requisitada
a Corretora: (i) aos clientes que, segundo a Acusacao, tiveram suas carteiras de investimento
indevidamente administradas pelo Acusado; (ii) aos registros das ligacdes telefonicas que
envolvam especificamente esses clientes e 0 Acusado; e (iii) aos anos de 2015 e 2016, periodo

em que, de acordo com a Acusacdo, as condutas irregulares teriam sido praticadas.

11. Por outro lado, a Diretora Flavia Perlingeiro votou por indeferir o pedido de
expedicdo de oficio a Corretora para fornecimento dos demais documentos pleiteados pelo
Acusado, por entender, em conformidade com o art. 43, §3°, da Resolugéo CVM ne 45/2021%°,

que a sua obtenc&o seria desnecessaria para o deslinde do PAS!.

12. A Diretora Flavia Perlingeiro propds que a SMI fosse designada, na forma do art. 44
da Resolugcdo CVM n° 45/2021, para realizar as diligéncias necessarias a obtencao da prova
documental que viesse a ser deferida.

13. Na reunido de 31/01/2023, o Colegiado acompanhou, por unanimidade, o voto da

Diretora Flavia Perlingeiro®?.

10 Art. 43, [...] 83° O Relator deve indeferir, de forma fundamentada, as provas ilicitas, desnecessarias ou
protelatdrias.

1 Isto €, (i) da totalidade das notas de corretagem dos clientes desde o inicio da relagdo comercial de cada um
com a Corretora; (ii) das posicdes oficiais mensais dos clientes na Corretora més a més desde o inicio da relagdo
comercial de cada um com a Corretora; (iii) do relatdrio de aportes e resgates desde o inicio da relagdo comercial
de cada um dos clientes com a Corretora; e (iv) do extrato de fundos e extrato de renda fixa, ambos desde o inicio
da relacdo comercial de cada um dos clientes com a Corretora.

12 Cf. extrato da ata da Reunido do Colegiado n° 5/2022, de 31/01/2023 (doc. n® 1730787).
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14, Dessa forma, em 13/03/2023, a SMI oficiou a Corretora®®, que, em 10/04/2023,
apresentou sua resposta4, na qual afirmou ter mapeado todas as ligag@es entre os celulares
dos clientes especificados e o ramal do Acusado e identificado apenas uma ligacdo, cujo

registro foi encaminhado junto aos e-mails solicitados.

15. A Diretora Flavia Perlingeiro concedeu prazo de 15 (quinze) dias Uteis para que o
Acusado se manifestasse sobre o resultado das diligéncias efetuadas pela SMI*®, do que foi
intimado em 24/04/20231,

16. Em 16/05/2023, além de alegar que os documentos apresentados pela Corretora
confirmariam que o Acusado jamais teria praticado ato de administracdo profissional de

carteira de valores mobiliarios, a defesa solicitou:

(1) que a Corretora fosse oficiada para fornecer os telefonemas realizados entre o
Acusado, por meio do nimero de telefone da mesa ou geral da M. Investimentos
e os telefones celulares dos clientes A.EB., W.M.M. M.AT. e AK. que
especificou nessa manifestacdo, uma vez que a Corretora apenas buscou e

apresentou ligagdes envolvendo os telefones fixos desses clientes;

(i) a reconsideracdo da decisdo do Colegiado de 31/01/2023 em relagdo a limitagdo
da obtencdo de provas junto a Corretora aos anos de 2015 e 2016, especialmente
no que concerne aos e-mails enviados e recebidos pelo Acusado, para que sejam
fornecidos todos os e-mails enviados e recebidos de tais clientes por meio do
endereco de e-mail do Acusado ja indicado no PAS, desde o inicio da relacdo
comercial de cada cliente com a M. Investimentos/Corretora, sob 0 argumento de
que a avaliacdo do requisito da habitualidade para caracterizacdo de gestdo
profissional da carteira de valores mobiliarios exigiria uma visao global e ndo um

recorte de fatos isolados de anos especificos;

(i) subsidiariamente, caso o pedido acima néo seja deferido, que a Corretora seja

intimada a apresentar a totalidade dos e-mails enviados e recebidos de tais clientes,

13 Cf. Oficio n°® 68/2023/CVM/SMI/GME (doc. n° 1737674).
1 Doc. n° 1757297.
15 Doc. n° 1758928
16 Doc. n® 1765677
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por meio do endereco de e-mail do Acusado ja indicado no PAS, desde janeiro de

2015, uma vez que nao foram apresentados e-mails anteriores a agosto de 2016; e

(iv) que sejam incluidos nos e-mails apresentados pela Corretora, aqueles enviados e
recebidos por outro endereco de e-mail do cliente W.M.M, especificado nessa

manifestacdo, que também era utilizado para se comunicar com o Acusado.

17. Com o fim do mandato da entdo Diretora Relatora, o0 PAS foi sorteado para minha

relatoria na reunido do Colegiado de 09/01/2024.
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VoT0

1. Em sintese, 0s requerimentos ora apresentados pelo Acusado caracterizam-se por: (i)
um pedido de producéo suplementar de provas; e (ii) um pedido de reconsideracdo da decisao
proferida pelo Colegiado da CVM na reuniéo de 31/01/2023.

2. Com base nessa caracterizacdo, analisarei os requerimentos separadamente, em duas

secdes, a comecar pelo pedido de reconsideracgéo, para melhor organizacéo I6gica deste voto.
O pedido de reconsideracéo da decisdo do Colegiado de 31/01/2023

3. Em primeiro lugar, o pedido de reconsideracdo, que tem por objeto a deciséo
proferida pelo Colegiado da CVM em 31/01/2023, da qual a defesa do Acusado foi intimada
em 13/03/2023%7, é intempestivo, uma vez que foi protocolado somente em 16/05/2023, ap6s
0 decurso do prazo de 15 (quinze) dias Uteis previsto no art. 11 da Resolu¢do CVM
n° 46/202118,

4. Em segundo lugar, ndo consta do pedido em questdo qualquer alegacdo acerca da
ocorréncia de “omissao, obscuridade, contradi¢do ou erro material ou de fato” na decisdo do
Colegiado contra a qual o Acusado se insurge, Unicas hipGteses em que o pedido de
reconsideracéo seria cabivel, nos termos do art. 10 da Resolugdo CVM n° 46/2021%°.

5. Tais hipdteses sdo expressamente previstas tendo em vista a finalidade desse
instrumento de permitir a correcdo de vicios que dizem respeito a higidez ou a efetividade da
decisdo proferida, ndo servindo a rediscussdo do seu mérito para que o requerente possa obter

uma decisdo mais favoravel®,

7 Doc. n° 1737914.

18 Art. 11. O pedido de reconsideracdo deve ser apresentado no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contado da
comunicacdo de que trata o art. 8° e deve ser dirigido a Superintendéncia que tiver analisado o recurso ou ao
membro do Colegiado que tiver redigido o voto condutor, quando houver.

19 Art. 10. Cabe ao Colegiado apreciar, no ambito de pedido de reconsideracdo formulado por um de seus
membros, pelo dirigente da unidade na qual tenha sido proferida a decisdo recorrida, ou pelo préprio recorrente,
a alegacdo de existéncia de omisséo, obscuridade, contradi¢do ou erro material ou de fato na deciséo.

20 Nesse sentido, cf. o voto da Diretora Flavia Perlingeiro, relatora do PAS CVM n° 19957.007552/2016-43, em
deciséo de 22/09/2020, assim como o0 voto do Diretor Gustavo Gonzalez, relator do PAS CVM n° 08/2016, em
decisdo de 26/11/2019 e do Diretor Henrique Machado, relator do PAS CVM n° RJ2013/8880, em decisdo de
28/05/2019.
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6. Com efeito, o Acusado se limitou a ressaltar a importancia de se obter a totalidade
dos e-mails trocados com os clientes, sob a alegacdo de que “para que seja avaliado o requisito
da habitualidade para caracterizacdo de gestao profissional da carteira de valores mobiliarios,
é necessaria uma visao global — e ndo um recorte de fatos isolados de apenas anos especificos”,

0 que ja havia sido devidamente explorado no voto proferido pela Diretora Flavia Perlingeiro.

7. Dessa forma, entendo que o pedido de reconsideracdo ndo deve ser conhecido, por
ser intempestivo, em linha com o que determina o art. 12, inciso |, da Resolugdéo CVM
n° 46/2021%, e, mesmo se nio fosse este 0 caso, por ndo se amoldar a qualquer das hipoteses
previstas no art. 10 da Resolu¢do CVM n° 46/2021.

8. De todo modo, mesmo que esse pedido fosse conhecido, no mérito, entendo que ele

deveria ser indeferido.

9. A obtencdo dos e-mails referentes a toda a duragéo do relacionamento dos clientes
com a M. Investimentos e a Corretora, para além do periodo em que, de acordo com a SMI,
as condutas irregulares teriam sido praticadas pelo Acusado, se afiguraria medida
desproporcional e, em Ultima medida, desnecessaria, uma vez que a producdo probatoria deve

se destinar a elucidacdo dos fatos objeto do PAS, que se limitam aos anos de 2015 e 2016.

10. O Acusado ndo indicou de que maneira registros de suas interacdes com os clientes
fora desse periodo compreendido pelo PAS poderiam guardar relacdo com fatos circunscritos
a esse recorte temporal. A dindmica do relacionamento entre o Acusado e os clientes em
momento diverso ndo se mostra, por si sO, relevante para o exame das infracGes a ele

imputadas.

11. Além disso, o argumento do Acusado de que a delimitacdo em questdo levaria a um
“recorte de fatos isolados de anos especificos” ndo é compativel com o prazo determinado
para a producdo probatoria, de 2 (dois) anos, que entendo ser mais do que suficiente para se
avaliar o requisito da habitualidade para caracterizacgdo de gestdo profissional de carteiras de

valores mobiliarios?2.

2L Art. 12. Néo sera conhecido o pedido de reconsideracéo que: | — seja intempestivo [...].

22 Nesse sentido, cf. 0 PAS CVM n° 19957.007006/2017-93, dir. rel. Carlos Rebello, j. em 22/10/2019, em que
0 requisito de habitualidade foi atestado com base em periodo inferior a um ano, assim como o PAS CVM

Processo Administrativo Sancionador CVM n° 19957.002296/2020-84
Pagina 8 de 12


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686

WwWw.cvm.gov.br
12. Ante 0 exposto, voto pelo ndo conhecimento do pedido de reconsideracdo da decisdo
do Colegiado de 31/01/2023.
13. Passo agora a tratar do pedido de producdo suplementar de provas.

O pedido de producéo suplementar de provas

14, O pedido de producdo suplementar de provas compreende trés requerimentos, que
analisarei separadamente a seguir, e dizem respeito: (i) a obtencdo dos registros de
telefonemas envolvendo telefones celulares dos clientes; (ii) ao periodo dos e-mails
fornecidos pela Corretora; e (iii) a inclusdo de registros relacionados a um endereco de e-mail
do cliente W.M.M.

Reqistros de telefonemas envolvendo telefones celulares dos clientes

15. Em atendimento ao pedido de fornecimento de registros telefonicos envolvendo os
nameros de telefone cadastrados de clientes determinados e o nimero de telefone da mesa ou
geral da M. Investimentos, a Corretora afirmou, em sua resposta ao Oficio
n° 68/2023/CVM/SMI/GME, ter mapeado todas as ligacdes entre os celulares dos clientes e 0
ramal do Acusado. No entanto, conforme apontado pelo Acusado, a documentacéo anexada a

essa resposta faz referéncia apenas a nimeros de telefone fixo dos clientes.

16. Né&o fica claro se essa contradicdo decorre do fato de que somente tais ndmeros
estavam cadastrados junto a Corretora ou se, por equivoco, 0 mapeamento realizado deixou

de abranger os numeros de telefone celular cadastrados.
17. Nos dois cenarios, entendo que o pedido do Acusado merece prosperar.

18. Na primeira hipotese, me parece factivel que, antes das diligéncias realizadas pela
SMI, o Acusado néo teria como saber, se de fato for esse o caso, que somente os telefones
fixos constavam do cadastro dos clientes junto a Corretora. Por essa razdo, apesar de a
regulamentacdo da CVM estipular que a especificacdo das provas deve ocorrer por ocasido da

apresentacio das razdes de defesa?®, entendo ter restado caracterizada uma situagio

n° 19957.000560/2015-88, dir. rel. Flavia Perlingeiro, j. em 25/06/2019, em que esse requisito restou verificado
com base em periodo de quase dois anos.

23 Cf. o art. 29 da Instrucdo CVM n° 607/2019, vigente a época da apresentacdo da defesa do Acusado, e,
atualmente, o art. 29 da Resolugdo CVM n° 45/2021, que revogou e substituiu referida Instrugdo.
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excepcional, que permite a obtencdo dessa prova neste momento processual, com base na

fundamentagdo que ja havia sido apresentada pela defesa do Acusado?.

19. Na segunda hipotese, caso a Corretora tenha deixado de mapear e identificar os
nameros de telefone celular que constassem do cadastro dos clientes por equivoco, deve fazé-

lo, em cumprimento a decisdo do Colegiado de 31/01/2023.

20. Dessa forma, entendo que a Corretora deve ser oficiada para: (i) esclarecer a
contradicdo nas informacdes fornecidas na resposta ao oficio da SMI; e (ii) fornecer registros
em relacdo aos numeros de telefone celular indicados pelo Acusado.

Periodo dos e-mails fornecidos pela Corretora

21. No que diz respeito ao pedido de fornecimento dos e-mails trocados entre os clientes
e 0 Acusado entre 2015 e 2016, como apontado pela defesa, a Corretora apresentou somente
registros datados de agosto de 2016 em diante, abrangendo, inclusive, e-mails de 2017, que

excedem o escopo do requerimento que havia sido deferido.

22. A principio, ndo haveria razdo para questionar a suficiéncia das informacdes
prestadas em relacéo a esse requerimento. Contudo, a meu ver, ante a alegacdo do Acusado
de que a Corretora teria deixado de fornecer a documentacéo solicitada em relagdo aos meses
de janeiro de 2015 e julho de 2016, é pertinente esclarecer a auséncia de e-mails nesse periodo,
a luz da prévia determinacdo da SMI para que a Corretora mantivesse 0s registros relativos ao
PAS até a sua conclusdo, de modo a assegurar o cumprimento da decisdo do Colegiado da
CVM de 31/01/2023.

23. Nesse sentido, entendo que a Corretora também deve ser oficiada para: (i) esclarecer
0 nédo envio, em sua resposta ao Oficio n° 68/2023/CVM/SMI/GME, de e-mails enviados e
recebidos pelo Acusado entre janeiro de 2015 e julho de 2016; e (ii) em havendo tais registros,

fornecé-los.

24 A esse respeito, cf. o que a Dir. Flavia Perlingeiro destacou em seu voto no ambito deste PAS: “E, ainda,
admissivel, a producéo de prova documental apds a apresentacdo da defesa, em casos excepcionais, quando
demonstrado, por exemplo, que o acusado desconhecia naquele momento a existéncia de determinado documento
ou que se tratava de documento novo, produzido ou apenas obtido posteriormente, ou, ainda, que dissesse
respeito a fatos supervenientes, sempre com a apresentacao das devidas justificativas acerca da necessidade de
sua producdo.”.
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Inclusdo de registros relacionados a outro endereco de e-mail de cliente

24. A meu ver, também merece prosperar o pedido do Acusado de obtencéo de registros
relacionados a um endereco de e-mail de um dos clientes envolvidos no PAS, que ndo consta
entre os e-mails envolvendo tal cliente apresentados pela Corretora.

25. Novamente, trata-se de situacdo excepcional, uma vez que o Acusado ndo teria como
saber, antes das diligéncias realizadas pela SMI, que a Corretora ndo mapearia também este
endereco de e-mail, uma vez que, em suas razdes de defesa, o Acusado fundamentou e
especificou devidamente o pedido de producdo dessa prova em relagdo a totalidade dos e-

mails trocados com os clientes, o que foi deferido pelo Colegiado da CVM em 31/01/2023.

26. Dessa forma, entendo que a Corretora deve ser oficiada para que forneca os e-mails

trocados pelo Acusado com o endereco de e-mail do cliente W.M.M. entre 2015 e 2016.

217. Ante 0 exposto, voto pelo ndo conhecimento do pedido de reconsideracdo formulado
pelo Acusado e pelo deferimento do pedido de producao suplementar de provas, para que seja
expedido oficio que solicite a Corretora: (i.a) esclarecimentos acerca da contradicdo nas
informagdes prestadas acerca dos registros telefonicos fornecidos em resposta ao Oficio n°
68/2023/CVM/SMI/GME; (i.b) o fornecimento dos telefonemas feitos entre os nimeros de
telefone celular dos clientes indicados na alinea (a) do 838 do pedido de producgéo suplementar
de provas e de reconsideracdo do Acusado e o seu ramal; (ii.a) esclarecimentos sobre a
auséncia, em sua resposta ao Oficio n° 68/2023/CVM/SMI/GME, de e-mails enviados pelo
Acusado para os clientes e destes recebidos entre janeiro de 2015 e julho de 2016; (ii.b) o
fornecimento de tais e-mails; (iii) o fornecimento de e-mails trocados pelo Acusado com o
endereco de e-mail do cliente W.M.M. especificado na alinea (d) do 838 do pedido de

producéo suplementar de provas e de reconsideracao.

28. Por fim, caso o Colegiado decida no sentido deste voto, proponho que o PAS seja
encaminhado: (i) & SMI, consoante o art. 44 da Resolucdo CVM n° 45/2021%, para a

realizacdo das diligéncias necessarias a producgdo suplementar de provas junto a Corretora; e

25 Art. 44. As diligéncias, quando necessarias, podem ser realizadas por qualquer das superintendéncias, a critério
do Relator.
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(if) a GCP, para que providencie a intimacdo do Acusado nos termos do art. 24 da Resolucéo
CVM n° 45/2021%,

Séo Paulo, 12 de marco de 2024.

Marina Copola

Diretora Relatora

% Art. 24. A intimacéo dos demais atos processuais deve ser efetuada por meio do sistema de processo eletronico
existente na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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