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ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 34 DE 07.12.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

MINUTA DE INSTRUGCAO QUE DISPOE SOBRE O REGISTRO E O EXERCICIO DA ATIVIDADE DE AUDITORIA
INDEPENDENTE NO AMBITO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, DEFINE OS DEVERES E RESPONSABILIDADES
DOS AUDITORES INDEPENDENTES, BEM COMO OS CASOS EM QUE O REGISTRO PODE SER RECUSADO, SUSPENSO OU
CANCELADO E ALTERA E CONSOLIDA AS INSTRUGCOES CVM N° 04, DE 24.10.78, N° 38, DE 13.09.84 E N° 145, DE
10.05.91

Reg. Col. n® 212/93

Anexo: Minuta de Instrucao

Relator: DHB

O Colegiado analisou a minuta apresentada, tendo aprovado sua edig&o.

INSTRUCAO DISCIPLINANDO DIVULGAGCAO SOBRE OPERACOES DE "BOX" REALIZADAS PELAS BOLSAS DE VALORES
Anexo: Minuta de Instrucao
Relator: DCR

Considerando as discussfes preliminares ja havidas sobre a matéria, o Colegiado aprovou a minuta apresentada,
excluindo a possibilidade de interferéncia parcial, que permitiria a obtencdo de taxas idénticas tanto para aplicagbes de
grande monte, quanto para pequenos valores.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 33 DE 30.11.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

MINUTA DE INSTRUGAO QUE DISPOE SOBRE A DISPENSA OU CANCELAMENTO DE REGISTRO DAS SOCIEDADES
BENEFICIARIAS DE RECURSOS ORIUNDOS DE INCENTIVOS FISCAIS — ALTERA(}AO DA INSTRUQAO 156/91

Reg. Col. n® 204/93

Anexo: MEMO/SGE/079/93 e Minuta de Instrucdo

Relator: SGE

O Colegiado aprovou a minuta apresentada, que deverd ser submetida a audiéncia restrita, pelo prazo de 15 dias,
devendo ser submetida a apreciacdo do BNB, BASA, BANDES, SUDENE, SUDAM, ADEVAL, CNBV e Bolsas.

MINUTA DE INSTRUGCAO SOBRE CONCESSAO E ATUALIZAGAO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA — CONSOLIDA
AS INSTRUQ@ES 060, 073, 118 E 127

Reg. Col. n® 179/93

Anexo: MEMO/SEP/056/93 e Minuta de Instrucé&o

Relator: SGE

O Colegiado aprovou a Instrugdo apresentada.

MINUTA DE INSTRUGAO QUE DISPOE SOBRE A CONSTITUICAO, O FUNCIONAMENTO E A ADMINISTRAGCAO DOS
FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO EM AQOES, FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO EM A(;()ES — CARTEIRA LIVRE,
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM ACOES, FUNDOS SETORIAIS DE
INVESTIMENTO EM AGCOES, FUNDOS SETORIAIS DE INVESTIMENTO EM ACOES DO SETOR DE MINERAGCAO E FUNDO
MUTUO DE AGCOES INCENTIVADAS

Reg. Col. n® 140/93

Anexo: MEMO/SIN/064/93 e Minuta de Instrucéo

Relator: SGE

O Colegiado aprovou a minuta, deliberando submeté-la a audiéncia publica pelo prazo de 30 dias.

MINUTA DE INSTRU(;AO QUE DISPOE SOBRE O CODIGO OPERACIONAL PARA INVESTIDORES INSTITUCIONAIS
ESTRANGEIROS REGISTRADOS NA CVM, NA FORMA DA INSTRUCAO CVM N° 169, DE 02.01.92, E DA OUTRAS
PROVIDENCIAS

Reg. Col. n® 137/93

Anexo: Minuta de Instrucao

Relator: DCR

O Colegiado aprovou a minuta, que deverd ser submetida, em audiéncia restrita, pelo prazo de 15 dias, & apreciacéo
das Bolsas e instituicdes administradoras do Anexo V.

MINUTA DE INSTRUCAO QUE DISPOE SOBE A FORMA DE PUBLICAQAO DAS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS
PREVISTA NA LEI N° 6.404, DE 15.12.76 — RELATORIO SOBRE AUDIENCIA PUBLICA

Reg. Col. n® 165/93

Anexo: MEMO/SNC/083; Relatério da Audiéncia Puablica e Minuta de Instrugdo

Relator: DHB

O Colegiado aprovou a edigdo da Instrugdo em tela.

CONVENIO PARA PRESTACAO DE SERVICOS ENTRE A CVM E O IBMEC
Reg. Col. n°® 211/93

Anexo: Minuta de Convénio

Relator: SGE

O PTE esclareceu que o referido convénio visa a propiciar treinamento especializado aos funcionarios da CVM e
desenvolvimento de aplicativos de interesse da CVM, a partir de softwares existentes, devendo cada atividade
especifica solicitada pela CVM ser submetida as formalidades legais requeridas.

Considerando a manifestacdo favoravel do Juridico, o Colegiado aprovou os termos do Convénio em apreciagéo.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 31 DE 17.11.1993
PARTICIPANTES:

« HUGO ROCHA BRAGA — Presidente em exercicio
« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora
« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

RECLAMACAO DE JUAREZ MAYER AO FUNDO DE GARANTIA DA BOVESPA CONTRA MAGLIANO S/A CORRETORA DE
CAMBIO DE VALORES MOBILIARIOS — RECURSOS DE BOVESPA E MAGLIANO S/A CCVM CONTRA DECISAO DA SMI
Reg. Col. n°® 166/93

Anexo: Proc. CVM n® 92/2068-2 e FG BOVESPA n® 002/92

Relator: DCR

O presente processo foi submetido a apreciagdo do Colegiado em face da interposicdo de recursos contra decisdo da
SMI, por parte da BOVESPA e da MAGLIANO S/A Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios.

Posteriormente as partes formalizaram acordo através do qual o reclamante, Sr. Juarez Mayer, foi ressarcido quanto
aos diretos reclamados.

Pelo exposto, o Colegiado, acompanhando o voto da Diretora Maria Cecilia Rossi, deliberou declarar extinto o feito, por
falta de objeto, determinado o arquivamento do processo em questdo, ap6s cumpridas as devidas formalidades.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 29 DE 03.11.1993
PARTICIPANTES:

« HUGO ROCHA BRAGA — Presidente em exercicio
« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora
« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

RECURSO CONTRA DECISAO DA SEP — REPUBLICACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA CAMBUCI S.A., DE
31.12.92

Reg. Col. n°® 022/93

Anexo: Proc. 93/0514

Relator: DHB

O Colegiado aprovou, na integra e por unanimidade, o voto do relator, dando provimento ao recurso da empresa
recorrente.

MINUTA DE INSTRUGCAO QUE TRATA DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES PELAS INSTITUIGCOES ADMINISTRADORAS
DE FUNDOS QUE INCORPORARAM OS ANTIGOS FUNDOS 157

Reg. Col. n°® 185/93

Anexo: MEMO/SIN/055/93

Relator: SIN

O Colegiado aprovou a minuta apresentada, deliberando submeté-la a audiéncia restrita, na qual deverdo ser ouvidas
as manifestacdes da FEBRABAN, ADEVAL, ANBID e ANCOR.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 28 DE 18.10.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente
¢ HUGO ROCHA BRAGA — Diretor
« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

RECURSO CONTRA DECISAO DA SEP — ALIENACAO DE CONTROLE DA LACESA S/A IND. DE ALIMENTOS
Reg. Col. n® 172/93

Anexo: Proc. 93/1201

Relator: DIB

Relatada a matéria pela Diretora Maria Isabel Bocater, o Colegiado deliberou, por unanimidade, indeferir o recurso,
acatando as razbes expostas pela area técnica no MEMO/GEO/N® 084/93, e diante da comprovacdo, através de
levantamento anexado ao presente processo, de que houve, no periodo que antecedeu a fixagdo do preco da oferta
publica, negociagdes suficientes para a opgao pelo preco de mercado do papel.

MINUTA DE INSTRUGCAO CONSOLIDADA SOBRE FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO EM AGOES; FUNDOS MUTUOS
DE INVESTIMENTO EM ACOES — CARTEIRA LIVRE; FUNDOS SETORIAIS DE INVESTIMENTO EM ACOES; FUNDOS
SETORIAIS DE INVESTIMENTO EM ACOES DO SETOR DE MINERAGAO E FUNDO MUTUO DE ACOES INCENTIVADAS

Reg. Col. n® 140/93

Anexo: Minuta de Instrucédo de 14.10.93

Relator: SIN/SDM

Foram discutidas as alteragfes finais na Instrucdo, a serem providenciadas pela SIN. A versdo revisada devera ser
submetida & SJU e, em seguida, submetida & audiéncia publica pelo prazo de 20 dias.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 25 DE 28.09.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

POSSIBILIDADE DE INVESTIDOR ESTRANGEIRO ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS MUTUOS DE ACOES — CARTEIRA
LIVRE

Reg. Col. n® 170/93

Anexo: MEMO/SDM/018/93

Relator: DCR

A SDM submeteu a apreciacdo do Colegiado consultas que vem recebendo de diversos investidores estrangeiros
solicitando esclarecimentos sobre a possibilidade de adquirem cotas de fundos de agdes-carteira livre.

A Diretora Maria Cecilia Rossi esclareceu que havia um entendimento do Colegiado anterior, ndo registrado em ata, no
sentido de que tais aplicagbes ndo estariam vetadas. Contudo, ndo despertavam interesse desses investidores
estrangeiros, que nelas ndo aplicavam. Com a edicdo da Resolugdo CMN n°© 2013, de 20.08.93, os administradores
desses recursos passaram a se interessar por tais cotas, tendo em vista que boa parte dos recursos desses Fundos é
aplicada em titulos de renda fixa.

O Colegiado deliberou que a SDM devera expedir Oficio Circular aos administradores de carteiras de investidores
estrangeiros esclarecendo que as cotas de fundos de agbes, de qualquer modalidade, ndo estdo entre os ativos cuja
aplicacdo lhes é permitida.

RECURSO CONTRA DECISAO DA SMI — FUNDO DE GARANTIA DA BOLSA DE VALORES DO EXTREMO SUL
Reg. Col. n® 007/93

Interessados: Roberto Azevedo Fernandes e Banrisul S/A CVMC

Anexo: Proc. 92/1195-0

Relator: DCR

A Diretora Maria Cecilia Rossi apresentou o relatério sobre o processo, tendo seu Voto sido acompanhado, na integra e
por unanimidade, pelos demais membros do Colegiado.

Assim sendo, o Reclamante devera ser ressarcido dos prejuizos sofridos pelo ndo cumprimento das ordens que
transmitiu a Reclamada, no dia 27.01.92, apurando-se a indenizagdo que lhe é devida, de conformidade com o Voto
da DCR, de fls. 82/85 do processo em epigrafe.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 24 DE 21.09.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

INSTRUCAO SOBRE PUBLICACAO DE DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM MOEDA CONSTANTE
Reg. Col. n°® 165/93
Relator: DHB

Sera colocada em audiéncia publica a Instrucdo sobre publicagdo de demonstrac¢des financeiras em moeda constante.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 23 DE 14.09.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

RECUSO CONTRA DECISAO DA SMI EM PROCESSO DE RECLAMACAO AO FUNDO DE GARANTIA DA BVRJ
Reg. Col. n® 015/93

Interessados: NOVACAO S.A. CCVM e PRIME CORRETORA

Anexo: Proc. 88/4149-7

Relator: DIB

Aprovado voto da Diretora Maria Isabel do Prado Bocater, mantendo a decisdo recorrida, que acolheu a deliberagdo do
Conselho de Administragdo da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro.

AUTORIZACAO PARA PRESTACAO DE SERVICOS DE DEBENTURES ESCRITURAIS
Anexo: Proc. 93/1254

Interessado: BAMERINDUS DTVM

Relator: SGE

Conforme proposi¢do da Superintendéncia de Relagdes com Mercados e Intermediarios e apos parecer técnico daquele
area, foi concedida autorizacdo para que o Bamerindus DTVM preste servigos de debéntures escriturais.

EMPRESAS DE ENERGIA ELETRICA — REVERSAO DE CRC
Reg. COl. n°® 134/93

Anexo: MEMO/GE1/082/93

Relator: DHB

Foi aprovada proposta da SEP no sentido de que seja adotado, por parte das companhias concessionarias de energia
elétrica, posicionamento compativel com a Medida Proviséria n°® 338/93, reeditada sob o numero 347, de 27 de agosto
de 1993, ou seja, o montante da Conta de Resultados a Compensar (CRC) devera se contabilizada como resultado do
exercicio.

RECURSO CONTRA DECISAO DO COLEGIADO — REPUBLICAQAO DE DEMONSTRA(;()ES FINANCEIRAS
Reg. Co. n°® 150/93

Anexo: Proc. 93/0918

Interessado: COBRASMA

Relator: DHB

De acordo com o Voto do Diretor Hugo Rocha Braga, foi decidida a manutenc¢do da republicagcdo as demonstracdes
financeiras de 31.12.92, por parte da COBRASMA, devendo a SEP orientar a companhia no sentido de considerar na
republicacdo os reflexos relevantes, sem necessidade de repetir informacdes desnecessérias, a exemplo do que foi feito
em republicacbes anteriores.

REVOGAQAO DA OBRIGATORIEDADE DE REVISAO, PELOS AUDITORES INDEPENDENTES, NAS INFORMACGES
TRIMESTRAIS DAS COMPANHIAS ABERTAS

Reg. Col. n® 119/93

Relator: DHB

Foi aprovada proposta do Diretor Hugo Rocha Braga no sentido de que a revisdo nas informacgdes trimestrais das
companhias abertas deveréa ser tratada no contexto da consolidagdo das Instrugdes n°s 04/78 e 38/84.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 22 DE 08.09.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

¢ HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora
« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

MINUTA DE INSTRUCAO QUE REGULAMENTA OS FUNDOS IMOBILIARIOS
Reg. Col. n°® 084/93

Anexo: MEMO/GJ1/209/93

Relator: DIB

A Diretora Maria Isabel Bocater teceu comentarios a respeito do projeto, seu histérico e os fundamentos que
orientaram a minuta apresentada, destacando que, embora o novo produto seja denominado Fundo Imobiliario, ele
tem caracteristicas mais proximas a de um Empreendimento (sociedade anénima) do que propriamente de um Fundo.

Em seguida, passou-se a discussdo da minuta, destacando-se os dispositivos que ainda suscitam maiores polémicas.

O Colegiado, ap6s analisar o projeto, deliberou submeter a audiéncia publica, até o dia 08.10.93, a minuta de
Instrucéo, incumbindo a SDM de consolidar as sugestdes apresentadas.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 21 DE 31.08.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente
¢ HUGO ROCHA BRAGA — Diretor
« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

REFORMULAGCAO DA INSTRUCAO 33/84
Interessado: SMI

Reg. Col. n® 028/93

Anexo: Minuta de Instrugéo de 31.08
Relator: DHB

Foi discutida e aprovada pelo Colegiado a minuta apresentada, devendo ser submetida a audiéncia publica até o dia 27
de setembro, ficando a SMI incumbida de consolidar as sugestfes a serem recebidas.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 19 DE 17.08.93
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

ALIENACAO DE CONTROLE DO GRUPO BANGU

Interessados: Sparta S.A., Ricardo Haddad, Senso DTVM e Waldemar Ribeiro e minoritarios
Reg. Col. n® 014/93

Anexo: Proc. 90/2389-5

Relator: DHB

Trata, o presente caso, de contestacdo da metodologia de célculo para oferta publica aos acionistas minoritarios,
utilizada pela CVM, em contraposicdo a apresentada pela SENSO DTVM, para a alienagao indireta de controle das
companhias abertas do Grupo Bangu: Cia. Bangu de Desenvolvimento e Participacdes (CBDP) e Cia. Progresso
Industrial do Brasil — Fabrica Bangu (CPIB).

O Presidente apresentou preliminar, na qual, embora reconhecendo que o recurso interposto pela Sparta S.A. questione
apenas o preco fixado pela SEP, julgou oportuno examinar a obrigatoriedade da oferta publica de extensdo aos
acionistas minoritarios no caso de alienagbes de controle indireto de companhia aberta.

Pelos fundamentos apresentados em voto em separado, concluiu que, em se tratando de venda de controle de
sociedade "holding"”, a Unica hipdétese inquestionavel de necessidade de oferta publica é quando esta for companhia
aberta.

Assim sendo, votou no sentido de que, nas operacdes de alienacdo de sociedade "holding" fechada, que implique a
transferéncia do controle indireto de companhia aberta, s6 seja obrigatdria a oferta publica de extensdo aos acionistas
minoritarios se realizada com o intuito de fraudar a lei. Dessa forma, entendeu que, no presente caso, é descabida a
oferta publica aos acionistas minoritarios da Companhia Bangu de Desenvolvimento e Participa¢cdes e da Companhia
Progresso Industrial do Brasil, razdo pela qual se absteve de votar o recurso em questao.

Os demais, membros do Colegiado ndo acataram a preliminar levantada pelo PTE, tendo o relator passado a andlise
do mérito do recurso.

Por maioria de votos, com a absteng¢do do PTE, aprovaram o indeferimento do recurso sob exame, acompanhando o
relator, Diretor Hugo Rocha Braga, determinando a imediata oferta publica aos minoritarios da companhias abertas
CBDP e CPIB, pelos valores constantes dos demonstrativos anexos, corrigidos monetariamente até a data da liquidacéo
financeira da oferta.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 18 DE 12.08.93
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

RECLAMACAO AO FUNDO DE GARANTIA DA BOVESPA — RECURSO CONTRA DECISAO DA SMI
Interessado: BERNARDO FIGUEIREDO MAGALHAES

Reg. Col. n® 017/93

Anexo: Proc. 90/0336-3

Relator: DHB

A Diretora Maria Isabel Bocater manifestou-se impedida de votar no presente item, tendo em vista manifestacdes de
sua lavra, no presente processo, a época em que era titular da Geréncia Juridica.

O Diretor Hugo Rocha Braga apresentou o relato do processo e proferiu seu voto, aprovado na integra e por
unanimidade pelos demais membros do Colegiado. Foi negado provimento ao recurso, mantendo-se a decisdo da area
técnica.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 17 DE 03.08.93
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

ALIENACAO DE CONTROLE DA MONTREAL ENGENHARIA — RECURSO CONTRA DECISAO DA SEP
Interessado: FOCHI HOLDING B.V.

Reg. Col. n® 055/93

Anexo: Proc. 93/0459

Relator: PTE

Foi apresentado voto pelo Relator Luiz Carlos Piva (Presidente), no sentido de acolher as razdes do recorrente, dando
provimento ao recurso. Em seguida, a Diretora Maria Isabel Bocater apresentou voto contrario, pela manutencao da
decisdo da area técnica, negando provimento ao recurso. Os demais diretores acompanharam o voto da Diretora Maria
Isabel do Prado Bocater, ficando portanto aprovada, por maioria, a negativa ao provimento do recurso, mantendo-se a
decisdo da area técnica.

PEDIDO DE RECONSIDERACAO DE DECISAO DO COLEGIADO
Interessado: BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO

Reg. Col. n® 072/93

Anexo: Proc. 90/1498-5

Relator: DCR

A Diretora Maria Isabel do Prado Bocater manifestou-se impedida de votar no presente item, tendo em vista
manifestacdes de sua lavra, no presente processo, a época em que era titular da Geréncia Juridica.

A Diretora Maria Cecilia Rossi apresentou o relatério e submeteu a apreciacdo do Colegiado seu voto, aprovado na
integra e por unanimidade pelos demais membros, que concluiu ser injustificada a exigéncia de devolugdo das 346.321
acOes preferenciais de Elevadores Sur S.A. a EMBRACOR, que nunca possuiu a titularidade ou qualquer direito sobre a
as mesmas. Foi considerada correta a incorporacdo ao patrimdnio do Fundo de Garantia da BOVESPA de tais agles e
legitimo o exercicio de direitos a elas correspondentes.

Entendeu, ainda, o Colegiado que ficou demonstrado, no curso do processo, que ndo houve ma-fé da BOVESPA no
episddio, tendo aquela Bolsa, em diversas oportunidades, declarado sua disposi¢cdo em deduzir o valor daquelas ac¢des
do crédito remanescente a ser habilitado na massa falida da EMBRACOR.

Quanto ao processo de oferta publica para fechamento do capital, pretendido pela ELEVADORES SUR, deve o mesmo
prosseguir, desentranhando-se as pecas de fls. 63 a 76, que deverdo ser acostadas ao procedimento de origem (junto
aos demais documentos daquele processo), ao qual devera ainda ser anexada coOpia desta decisao.

A apreciacdo das questdes relativas a habilitagdo de crédito da BOVESPA é de competéncia do Juizo onde tem curso a
faléncia da EMBRACOR, podendo a CVM sobre elas opinar, se aquele Juizo assim entender, na qualidade de "amicus
curiae", tal como previsto no art. 31 da Lei n® 6.385/76, devendo-se dar ciéncia aquele Juizo dos termos desta
deciséo.

RECLAMACAO CONTRA FUNDO DE GARANTIA DA BOVESPA — RECURSO CONTRA DECISAO DA SMI
Interessado: PAULO TOYOSI NISHIMURA

Reg. Col. n® 082/93

Anexo: Proc. 92/0451-2

Relator: PTE

A Diretora Maria lIsabel do Prado Bocater manifestou-se impedida de votar no presente item, tendo em vista
manifestagBes de sua lavra, no presente processo, a época em que era titular da Geréncia Juridica.

O PTE apresentou seu relatério sobre o processo, tendo destacado que nédo houve questionamento com relacdo a
condenacdo do Fundo de Garantia em ressarcir o reclamante na forma do art. 44 do Regulamento anexo a Resolucao
CMN n° 1656/89, nem por parte da BOVESPA, nem por parte da Corretora Lavra.

O Sr. Paulo insiste, no recurso sob analise, na reposicdo de um lote de 5.500.000 a¢gBes PN de emissdo da Telebras,
que alega terem sido vendidas sem sua autorizagéo pela Corretora Lavra.

Submetido o processo a votagcdo, o Colegiado aprovou por unanimidade o Voto do relator, mantendo a deciséo
recorrida e negando provimento ao recurso, uma vez que nenhuma prova foi apresentada pelo reclamante.

RECLAMACAO CONTRA FUNDO DE GARANTIA DA BVRJ
Interessado: ARMANDO DE MATOS ASSUNCAO

Reg. Col. n® 035/93

Anexo: Proc. 89/0514-2

Relator: PTE



A Diretora Maria Isabel do Prado Bocater manifestou-se impedida de votar no presente item, tendo em vista
manifestacdes de sua lavra, no presente processo, a época em que era titular da Geréncia Juridica.

Submetido o processo a apreciagdo do Colegiado, foi deliberado aprovar o voto do relator, na integra e por
unanimidade, concluindo o Colegiado por:

a. nédo acolher a preliminar de nulidade de todo o processo, argiida pela Corretora Tamoyo;

b. reformar a decisdo recorrida, uma vez que ndo se configurou, na hipétese, efetiva lesdo ao patriménio do
Reclamante, condi¢cdo essencial para se recorrer a protegcdo do Fundo de Garantia.

MINUTA DE INSTRUGAO QUE FIXA PRAZOS PARA AUTORIZAGCAO PELA CVM DOS ATOS QUE ESPECIFICA
Interessado: SJU, SIN, SDM

Reg. Col. n® 102/93

Anexo: Minuta de Instrucao

Relator: DCR

Apreciada pelo Colegiado, foi aprovada a minuta apresentada, com pequenas alteracdes, a serem efetivadas pelo SGE
em conjunto com a SJU.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 15 DE 14.07.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

CONSULTA DO BANCO CENTRAL DO BRASIL SOBRE POSICIONAMENTO DA CVM NO SENTIDO DA REVOGAGAO DO ART.
3° DA RESOLUGAO CMN 1777/90

Interessado: ANDIMA

Reg. Col. n® 062/93

Anexo: MEMO/DECGB/014/93

Relator: DECGB

O Colegiado ratificou o entendimento do SGE, contrario a proposta da ANDIMA, tendo incumbido o SGE de oficiar ao
BACEN formalizando o posicionamento da CVM.

RECURSO CONTRA DECISAO DA SIN — CREDENCIAMENTO DO SR. SEBASTIAO CARLOS DA SILVA DUTRA
ADMINISTRADOR DE CARTEIRA DA PONTO 4 CONSULTORIA FINANCEIRA DE TITULOS E VALORES LTDA

Interessado: PONTO 4 CONSULTORIA

Reg. Col. n® 101/93

Anexo: Proc. CVM 93/0685

Relator: SGE

Analisado o processo e as razdes do recorrente, o Colegiado deliberou indeferir o recurso, por entender que a
documentacdo apresentada nao atende aos requisitos da Instrugdo CVM n® 82 par que se conceda o credenciamento
pleiteado.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 14 DE 07.07.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

RECURSO CONTRA DECISAO DO DEMIR EM PROCESSO ADMINISTRATIVO DE RITO SUMARIO
Interessado: BANDEIRANTES CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS

Reg. Col. n® 053/93

Anexo: Proc. CVM 91/1845-4

Relator: PTE

A Diretora Maria Isabel Bocater manifestou seu impedimento, no que tange a decisdo do presente processo, uma vez
que ha despachos de sua lavra, na qualidade de Gerente Juridica, nele apensados.

Acompanhando o voto do relator, os demais membros do Colegiado ratificaram a decisdo do DEMIR que aplicou a pena
de 500 UFIR a Bandeirantes Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios, negando provimento ao recurso.

PLEITO DA BOLSA DE VALORES DO RIO DE JANEIRO DE APROVAGCAO DE SEU ESTATUTO SOCIAL
Interessado: BOLSA DE VALORES DO RIO DE JANEIRO

Reg. Col. n® 011/93

Anexo: Proc. 90/1192-7

Relator: DCR

Acompanhando o voto da relatora, o Colegiado decidiu aprovar o Estatuto em questdo, devendo, contudo, a BVRJ,
obrigatoriamente, promover as alteragbes constantes do Parecer/CVM/GMC/N® 41/91, por ocasido da primeira
Assembléia Geral que realizar.

MINUTA DE COMUNICADO CONJUNTO CVM-BACEN — ANEXOS I, II, 111 E IV DA RESOLUCAO CMN 1289/87
Interessado: BANCO CENTRAL DO BRASIL

Reg. Col. n® 089/93

Anexo: MEMO/GDN/019/93

Relator: DIB

O Colegiado aprovou a minuta de Comunicado Conjunto, devendo o Banco Central ser informado desta decisdo, para
adogédo das providéncias cabiveis.

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR DE CARTEIRA DE VALORES MOBILIARIOS — INSTRUCAO CVM N° 82
Interessado: ROBERTO PEREIRA e FUNDAGCAO PETROS DE SEGURIDADE SOCIAL

Reg. Col. n® 024/93

Anexo: Proc. CVM n° 92/2082-0

Relator: PTE

O Presidente apresentou seu voto sobre o pleito da Petros de credenciamento do administrador de sua carteira de
titulos e valores mobiliarios e a pertinéncia da CVM continuar credenciando administradores de carteiras de tais
entidades, tendo em vista a liminar concedida pelo Supremo Tribunal Federal a Associacdo Brasileira das Entidades
Fechadas de Previdéncia Privada — ABRAPP em Agéo Direta de Inconstitucionalidade que suspendeu a eficacia do art.
29 da Lei n°® 8.177/91.

O Colegiado aprovou, por unanimidade, o voto do relator, que passa a fazer parte integrante desta Ata, concluindo que
a decisdo do Supremo ndo alterou, o que representaria a subversdo da ordem juridica preexistente, a competéncia da
CVM em relagédo as atividades a ela afetas pela Lei n® 6.385/76. A concessdo da liminar considerou apenas a exigéncia
da CVM da posicédo da carteira mobiliaria com apoio no art. 29 da Lei n°® 8.177/91.

Com relacdo a obrigatoriedade do credenciamento dos administradores de tais entidades, ja existiam antes da deciséo
do Supremo, discussdes a respeito. A matéria merece, ainda, uma discussdo aprofundada.

Considerando, contudo, que o Sr. Roberto Pereira veio, voluntariamente, a CVM, solicitar o seu credenciamento e que a
autarquia é competente para concedé-lo, o Colegiado deliberou devolver o processo para a area técnica, a fim de que
seja analisada a regularidade da documentacdo nele contida, com base na Instrucdo CVM n° 82, concedendo-se o
credenciamento, caso o interessado esteja devidamente qualificado.

FISCALIZACAO DE FUNDA(;AO DE SEGURIDADE SOCIAL PELA CVM EM FACE DE LIMINAR CONCEDIDA EM A(;AO
DIRETA DE INCONSTITUCIONALIDADE QUE SUSPENDEU A EFICACIA DO ART. 29 DA LEI 8.177/91

Reg. Col. n°® 048/93

Anexo: MEMO/GJURR/087/93

Relator: PTE

Foi aprovado, por unanimidade, o voto do relator, abaixo transcrito:

"A Geréncia de Acompanhamento de Mercado/RJ (GACMR) encaminhou Memorando ao DEMIR em que relata a



ocorréncia de negécios com opgdes nos dias 02 e 03/03/93 entre a Telos Fundagdo EMBRATEL de Seguridade Social e
a 3B Consultores Associados Ltda., que importaram num prejuizo de Cr$ 22.450.000,00 para a primeira e num lucro
do mesmo valor para a segunda.

"O assunto, por envolver a participacdo de uma fundagdo, foi submetido a GJURR em razéo da liminar concedida pelo
Supremo Tribunal Federal a Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Privada, da qual a Telos faz
parte.

"Ao apreciar a questdo através do Memo/N° 87/93, a GJURR, embora entenda que o fundamento legal para a CVM
fiscalizar as Fundacdes de Seguridade Social ndo é o art. 29 da Lei n® 8.177/91, mas a Lei n°® 6.385/76, admitiu que a
concessao da liminar acabou gerando uma duavida em relagdo aquelas entidades. E concluiu reiterando a sugestdo ja
apresentada no MEMO/N® 236 que trata do credenciamento de administrador de carteira de valores mobiliarios da
Fundacdo Petrobras de Seguridade Social (Proc. N© 92/2082-8) para que a questdo fosse também levada a exame do
Colegiado.

"Assim, considerando que o assunto ja foi apreciado no processo acima referido, VOTO no sentido de que a CVM
continua com competéncia para investigar a atuacdo das FundacBes e demais entidades congéneres, por negdcios
realizados no mercado de valores mobiliarios, e também para puni-las nos termos da Lei n® 6.385/76, por eventuais
irregularidades cometidas neste mercado."

RECURSO CONTRA DECISAO DA SEP
Interessado: COBRASMA

Anexo: Proc. 93/0918

Relator: DHB

O Diretor Hugo Rocha Braga, ap6s a leitura do relatério, submeteu a matéria a apreciacdo do Colegiado, que deliberou
acompanhar, na integra e por unanimidade, seu voto, determinando a empresa que realize o provisionamento dos
encargos sobre os empréstimos, face a situagdo de inadimpléncia da companhia. Entretanto, no que diz respeito ao
crédito tributario, apenas o decorrente do prejuizo de 1992 podera ser aceito até o limite da provisao para imposto de
renda.

Foram também aprovadas as seguintes recomendagfes as areas técnicas competentes:

a. orientar a companhia no sentido de considerar na republicacdo os reflexos relevantes, sem necessidade de
repetir informagdes desnecessarias, a exemplo do que foi feito na republicacdo das demonstragdes financeiras
da Eletrobras; e

b. analisar o parecer dos auditores independentes quanto a pertinéncia da opinido emitida, tendo em vista o
disposto no inciso Il, do artigo 5, da Instrucdo CVM n°© 38/84.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 13 DE 30.06.1993
PARTICIPANTES:

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor
« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora
« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

RECURSO CONTRA DECISAO DO DERER — REPUBLICACAO DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
Interessado: WHITE MARTINS

Reg. Col. n® 080/93

Anexo: Proc. RJ 93/0757

Relator: DHB

O Colegiado acatou, na integra e por unanimidade, o voto do relator, negando provimento ao recurso da companhia e
determinando sejam refeitas ndo s6 as demonstragbes pertinentes, conforme determinado pela area técnica, mas
também o relatério dos auditores independentes.

AUTORIZACAO PARA PRESTACAO DE SERVICOS DE ACOES ESCRITURAIS
Interessado: BRADESCO S/A CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Reg. Col. n® 081/93

Anexo: Proc. CVM RJ 093/0733

Relator: DCR

Acatando o parecer da area técnica, e acompanhando o voto da relatora, o Colegiado autorizou a BRADESCO S/A
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS a prestar os servigos de agdes escriturais, previstos nos artigos 34
e 35 da Lei n°® 6404/76 e Instrugdo CVM n° 89.

AUTORIZACAO PARA PRESTAGCAO DE SERIVCOS DE CUSTODIA FUNGIVEL DE VALORES MOBILIARIOS
Interessado: CITIBANK, N.A.

Anexo: Proc. CVM 92/2519-6

Relator: DCR

Acatando as manifestagbes favoraveis das areas técnicas, o Colegiado acompanhou, por unanimidade, o voto da
relatora, autorizando o Citibank N.A. a prestar servigos de custédia fungivel de valores mobiliarios, na forma do art. 41
da Lei 6.404, regulamentado pelas Instru¢cdes CVM n®s 89 115.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL — DELIBERAGAO

Tendo em vista a necessidade de promover adequagfes na estrutura organizacional, adaptando-a a atual dinamica da
instituicdo, o Colegiado aprovou a minuta de Deliberacdo, definindo a nova estrutura da CVM, na qual se retoma a
nomenclatura de Superintendéncias para as areas técnicas executivas.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 12 DE 28.06.1993

PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

YPF SOCIEDAD ANONIMA — CONCESSAO DOS REGISTROS DE QUE TRATAM OS ARTIGOS 19 E 21 DA LEI N° 6385/76
Anexo: Minuta de Deliberagcdo
Relatora: DIB

O Colegiado, ap6s analisar aos documentos apresentados, deliberou conceder a YPF SOCIEDAD ANONIMA o registro
para a negociacdo em bolsa de valores dos Certificados de Deposito de Agdes representativos de agdes classe D, de
sua emissdo, devendo todas as informag¢Bes que venham a ser divulgadas onde se situa a sede da empresa e nos
demais mercados onde suas ag¢des sejam negociadas, serem simultaneamente encaminhadas a esta Comissao e as
bolsas de valores do Pais, em que sejam negociados os certificados acima mencionados.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 11 DE 23.06.1993

PARTICIPANTES:

LUIZ CARLOS PIVA — Presidente
MARIA CECILIA ROSSI — Diretora
MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

REGULAMENTAGCAO DA ATUAGAO DE DEPENDENCIA SIMPLES DE CORRETORA EM PRACAS ONDE NAO SEJA FILIADA A
BOLSA LOCAL

Interessado: Bolsa de Valores Minas — Espirito Santo - Brasilia

Anexos: Proc. 89/0136-8 e correspondéncia BOVMESB 0615/91, de 26.08.91

Reg. Col. n® 021 e 032/93

Relator: DCR

A BOVMESB, através da correspondéncia em epigrafe dirigiu-se a CVM solicitando fosse regulamentada a atuagdo de
dependéncia simples de corretora em pracas onde ndo seja filiada a bolsa local, alegando que o DEORF/BACEN vem
condenando diversas autorizacdes para funcionamento de dependéncias de sociedades corretoras de outras pragas em
sua area de jurisdicdo.

A Diretora Cecilia Rossi apresentou o relatoério, ressaltando que os pareceres exarados pela GMC e pelo GJURR sobre a
matéria, no seu entender, esgotaram o tema, ficando claro que ndo héa 6bices legais para que tais corretoras atuem
nas pracas onde instalem dependéncias, com exce¢do de operar no recinto e em sistema mantido pela Bolsa onde
estdo localizadas, no caso de ndo serem permissionarias.

O Colegiado aprovou por unanimidade seu voto, concluindo que a matéria esta suficientemente disciplinada pelas
disposi¢cfes contidas nos arts. 2° e 3° do Regulamento Anexo a Resolu¢cdo CMN n® 1655, de 26.10.89, que legitimam a
atuagcdo das dependéncias de sociedades corretoras, concluindo, portanto, pela desnecessidade de regulamentacédo
especifica.

INSTRUCAO PERMITINDO A AQUISICAO, POR FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO EM ACOES E FUNDOS MUTUOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES-CARTEIRA LIVRE, DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE ACOES EMITIDAS POR
COMPANHIAS COM SEDE NOS PAISES DO TRATADO DE ASSSUNGCAO-MERCOSUL

Relator: DIB

O Colegiado aprovou, por unanimidade, a minuta de instrucdo apresentada.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 10 DE 16.06.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente
¢ HUGO ROCHA BRAGA — Diretor
« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

RECURSO CONTRA DECISAO DO DEMIR — ATUALIZAGCAO DO PATRIMONIO SOCIAL
Interessado: BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO

Reg. n°® 066/93

Anexo: Proc. 92/0889-5

Relator: DHB

Apresentado o relatério pelo Diretor Hugo Rocha Braga, o Colegiado acompanhou, na integra e por unanimidade, o
voto do relator considerando aprovadas as demonstracdes financeiras da BOVESPA relativas ao exercicio de 1991,
tendo em vista as disposicdes dos paragrafos 2°, 3° e 4° do art. 10 da Resolugdo CMN n° 1.656.

No que diz respeito aos pontos apresentados pela area técnica da CVM a BOVESPA para o aperfeicoamento de sua
contabilidade, de conformidade com os fundamentos apresentados pelo relator em seu voto, o Colegiado deliberou que
a BOVESPA devera adotar, nas demonstragdes relativas ao presente exercicio, os procedimentos mencionados nos itens
2, 4, 7, 8, e 10; quanto aos itens 1 e 5, o Colegiado recomenda sua adogdo para melhoria da qualidade das
informacgfes; e no que se refere aos itens 3, 6 e 9 ficam acatados os esclarecimentos prestados pelos auditores
independentes.

Foi, ainda, determinado a area de normas contabeis que desenvolva, o mais breve possivel, o plano contabil das
bolsas, conforme previsto na Resolugdo CMN n°® 922 e posteriormente ratificado pela Resolugdo CMN n° 1.656, a fim de
que se possa fazer o adequado controle e acompanhamento da situagédo financeiras destas entidades dentro de padrdes
uniformes.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 09 DE 09.06.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

SOLICITACAO DE REVISAO DA AUTORIZACAO CONCEDIDA PARA AS ATIVIDADES DA CAMARA DE LIQUIDACAO E
CUSTODIA S/A

Interessado: BOLSA DE VALORES DO RIO DE JANEIRO

Reg. n°: 064/93

Anexo: Procs. 90/1741-0 e 90/1318-0

Relator: DIB

O Colegiado ratificou a autorizagdo para que a Camara de Liquidacdo e Custddia realize a prestacdo de servigos de
acdes escriturais, autorizagdo essa ndo explicitada no OFICIO/CVM/PTE/N® 222, de 29.05.91, quando foi concedida
autorizagdo provisoéria de funcionamento a CLC.

RECLAMACAO AO FUNDO DE GARANTIA DA BOLSA DE VALORES — PEDIDO DE ESCLARECIMENTO DA BVRJ QUANTO A
CORRETORA RESPONSAVEL PELO RESSARCIMENTO AO FUNDO DE GARANTIA

Interessado: JOSE AUGUSTO DUNSTAN DE FREITAS

Reg. n°: 036/93

Anexo: Proc. 89/1838-4

Relator: DCR

A Diretora Maria Cecilia Rossi apresentou o relatério sobre a matéria em questdo. Trata-se de processo de reclamagéo
do investidor JOSE AUGUSTO DUNSTAN DE FREITAS ao Fundo de Garantia da BVRJ, ja decidido pelo Colegiado
favoravelmente ao reclamante, em reunido de 17.10.91. Ap6s quitagdo da importancia devida ao investidor, a Bolsa de
Valores do Rio de Janeiro devolveu o processo a esta Comissdo para que identificasse a corretora responsavel pelo
ressarcimento ao Fundo de Garantia daquela Bolsa, vez que houve repasse de ordem pela Corretora reclamada.

Submetida a matéria & apreciacdo do Colegiado, foi aprovado, na integra e por unanimidade o voto da relatora,
determinando a Corretora Reclamada — VETOR, que efetue a devida reposicdo ao Fundo de Garantia da BVRJ, nos
termos da regulamentacdo vigente, restando-lhe, caso se julgue prejudicada pela corretora vendedora — TAMOYO, a
salvaguarda de seus eventuais direitos, pelas vias judiciais cabiveis, mediante regresso.

CONSULTA SOBRE A POSSIBILIDADE DE INCORPORACAO, POR FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM ACOES, DE UM
CLUBE DE INVESTIMENTOS, SEM RESGATE EFETIVO DAS COTAS

Interessado: LIBERAL S/A CCVM

Reg. n°: 018/93

Anexo: Proc. 92/1646-4

Relator: DCR

O Colegiado, acompanhando o voto da Diretora Maria Cecilia Rossi, aprovou a incorporag¢do do Clube de Investimento
administrado pela Liberal, ao Liberal Fundo Mdtuo de Investimento em Agfes, observados os seguintes procedimentos:

1. realizagdo de Assembléia Geral de Conddéminos do Clube de Investimento, especialmente convocada para tal
fim; e

2. sejam os atos relativos a incorporacdo submetidos a prévia aprovacao da CVM.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 08 DE 02.06.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente
« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor
« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

RECURSO CONTRA DECISAO DO DERER — REPUBLICAQAO DE DEMONSTRAQGES FINANCEIRAS
Interessado: ELETROBRAS

Anexo: Proc. RJ 93/0635

Reg. Col. n® 063/93

Relator: DHB

O Colegiado, acatando na integra, o parecer do Diretor relator, deliberou aprovar, por unanimidade, seu voto, negando
provimento ao recurso da empresa e mantendo a decisdo da area técnica, no sentido de ser constituida a PROVISAQO
para os encargos decorrentes da acdo trabalhista em questdo, por ja existir condenagcdo na instancia originaria,
anterior ao encerramento do exercicio, caracterizando a grande probabilidade da concretizacdo da perda contingente,
raz8o fundamental do principio contabil ratificado pela legislagdo societaria. Em consequéncia, a Eletrobras deveréa
republicar suas demonstracgdes financeiras do exercicio social encerrado em 31.12.92.

O Colegiado, no ambito da discussdo sobre a aceitacdo, pela CVM, de pareceres de auditoria com ressalvas em
demonstragbes de companhias abertas, deliberou incumbir o Diretor Hugo Rocha Braga de coordenar uma revisdo na
Instrugdo CVM n° 38, com vistas a ndo aceitacdo de pareceres ressalvados.

PEDIDO DE RECONSIDERACAO DE DECISAO DO COLEGIADO — FUNDO DE GARANTIA DA BOLSA DE VALORES DO RIO
DE JANEIRO

Interessados: CAPEMI, OPERACIONAL CCVM E BETA CCVM

Anexo: Proc. 90/2545-6

Reg. Col. n® 008/93

Relator: DCR

Apresentado o relatério pela Diretora Cecilia Rossi, o Colegiado acompanhou, por unanimidade o Voto da relatora, de
fls. 54-56 do processo, deliberando conhecer o pedido de reconsideracdo e, no mérito, negar-lhe provimento,
mantendo a decisdo da area técnica de reformar a decisdo do Conselho de Administragdo da BVRJ, nos termos do
item IX, do Parecer/CVM/GMC/N®22/90, constante as fls. 11 e 12 do supra-referenciado processo.

PEDIDO DE RECONSIDERACAO DE DECISAO DA AREA TECNICA — ADMISSAO DE NUMERO ILIMITADO DE COTISTAS
EM CLUBE DE INVESTIMENTO

Interessado: CLUBE ITAUVEST (BANCO ITAU)

Reg. Col. n°® 052/93

Anexo: Processo CVM n° 92/2161-1

Relator: DCR

Apresentado o relatério e submetida a matéria a apreciagdo do Colegiado, foi deliberado aprovar, na integra o Voto da
relatora, Diretora Maria Cecilia Rossi, sendo deferido o recurso do Banco Ital, no sentido de autorizar o Clube ltauvest,
por ele administrado, a operar com numero ilimitado de conddéminos, desde que atendidas as determinagdes contidas
nos itens 1 a 3 do Voto ora aprovado, constante de fls. 87 do Processo supra-referenciado.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 05 DE 04.05.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

PEDIDO DE RECONSIDERACAO DE DECISAO DO COLEGIADO, DE 17.06.92 - BASE DE CALCULO DOS DIVIDENDOS DAS
A(,‘,()ES PREFERENCIAIS

Interessado: CRT — CIA. RIOGRANDENSE DE TELECOMUNICACOES

Reg. n°® 009/93

Anexo: Proc. 92/1283-3

Relator: DHB

Trata-se o presente processo de pedido de reconsideracdo de decisdo do Colegiado, exarada em reunidao de 17 de
junho de 1992, obrigando a companhia a recalcular seus dividendos sobre ac¢des preferenciais relativos ao exercicio
findo em 31.12.91.

Quanto ao pedido de reconsideragdo, cumpre ressaltar, preliminarmente, que foi conhecido e considerado pelo
Colegiado.

No que diz respeito ao mérito da questdo, este Colegiado manifestou-se, de forma abrangente, em reunido de 05 de
abril p.p., ao analisar recurso apresentado pelo Unibanco.

Na ocasido, foi aprovado por unanimidade o voto do relator, Diretor Hugo Rocha Braga. Invocando aquela decisdo, o
Colegiado ratificou sua adesdo aos fundamentos do Parecer de Orientagdo n°® 16/88, cuja ado¢do a CVM recomenda a
todas as companhias abertas; reconhece, contudo, a existéncia de interpretacdes juridicas divergentes no que diz

respeito a sua compulsoriedade, razdo pela qual acolhe o pedido de reconsideragdo da Companhia Riograndense de
Telecomunicagbes — CRT.

RECURSO CONTRA DECISAO DO DERER — OBRIGATORIEDADE DO REGISTRO DE SOCIEDADE BENFICIARIA DE
INCENTIVOS FISCAIS

Interessado: COMPANHIA GERBUR DE HOTELARIA

Reg. n® 020/93

Anexo: Proc. 91/1458-0

Relator: DHB

Analisado o processo, o Colegiado acompanhou o entendimento da ex-Gerente da GJURR no sentido de que é possivel
a dispensa do registro para as companhias cuja totalidade das acdes emitidas pertencem ao controlador. Deliberou, por
conseguinte, baixar o processo em diligéncia para que a area técnica comprove a alegagdo recorrente de que todas as
acOes foram adquiridas pelo grupo controlador e pela prépria companhia.

SOLICITACAO DE CANCELAMENTO DE CREDENCIAMENTO
Interessado: RABECINI DTVM LTDA.

Reg. n® 023/93

Anexo: Proc. 92/2318-5

Relator: DHB

O Colegiado entendeu que, enquanto mantida expressa, no objeto social da Rabecini DTVM, a possibilidade de
intermediacdo e negociacdo com titulos e valores mobiliarios, bem como em sua denominacdo social (Resolucdo n°
1.653, de 26.10.89), ndo ha como cancelar seu credenciamento na CVM, nem libera-la do pagamento da taxa de
fiscalizagdo, mesmo ndo possuindo carteira de valores mobiliarios.

Em paralelo, foi o Coordenador Geral incumbido de examinar, juntamente com o Banco Central do Brasil, a
possibilidade de alteracdo dos atos normativos pertinentes.

SOLICITACAO DE CREDENCIAMENTO PARA PRESTACAO DE SERVICOS DE ACOES ESCRITURAIS
Interessado: AGM S/A CCTVM

Reg. n® 019/93

Anexo: Proc. 92/2580-3

Relator: DIB

Apreciado o processo, o Colegiado autorizou o credenciamento da AGM S/A Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios para prestagdo de servicos de agdes escriturais para a Companhia de Fiacdo e Tecidos Cedro e Cachoeira.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 04 DE 26.04.1993

PARTICIPANTES:

LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

AUTORIZACAO PARA ADMINISTRACAO DE FUNDO DE CONVERSAO — CAPITAL ESTRANGEIRO
Interessado: BRASILPAR SERVICOS FINANCEIROS LTDA

Anexo: Proc. 92/2009-7

Relatora: Diretora Maria Isabel Bocater

A apreciacdo do Colegiado cingiu-se ao pleito de administragdo de Fundo de Conversdo-Capital Estrangeiro, a ser
criado mediante cisdo da Equitypar Companhia de Participacfes, de vez que o interessado retirou o pleito para
administracdo de Fundo Matuo de Acgdes.

Apreciada a matéria, o Colegiado deliberou considerar a Brasilpar Servigos Financeiros Ltda. entidade equiparada,
conforme previsto no art. 6° da Instrucdo CVM n°© 91/88, concedendo-lhe autorizacdo para administrar Fundo de
Conversao-Capital Estrangeiro.

No que concerne a proposta contida no item 2 do MEMO/DERIR/N® 13/93 — de que a area técnica defina os requisitos
a serem atendidos para fins da equiparacdo prevista na mencionada Instrucdo e proponha minuta de regulamentacéo
sobre a matéria — o Colegiado entende que podem ser iniciados os estudos pela area competente, sem, contudo,
constituir matéria prioritaria.

AQUISICAO DE ACOES PARA DOAGAO A FUNCIONARIOS — EXCEPCIONALIDADE A INSTRUGCAO CVM N° 10
Interessado: BANCO BRADESCO S/A

Anexo:

Proc. 93/0495

Relatora: Diretora Maria Isabel Bocater

O Colegiado manifestou-se favoravelmente ao pedido, desde que observadas as seguintes condi¢fes:
a. o BRADESCO devera observar o art. 8° da Instrucdo CVM n° 10;

b. o Banco devera dar ampla divulgacdo ao mercado do lote a ser adquirido (arts. 10 e 11 da citada Instrucao
CVM); e

c. o percentual previsto no art. 3° da referida Instrugdo n® 10 sé podera ser ultrapassado em nivel
correspondente ao nimero de acfes a serem doadas aos funcionarios, obrigando-se o Banco a retomar o
limite previsto nesse artigo ap6s concluido o processo de doagao.

PEDIDO DE REABERTURA DE CAPITAL — EXCEPCIONALIDADE A INSTRUCAO CVM N° 185
Interessado: MAYUTA S/A

Anexo:

Proc. 93/0449

Relatora: Diretora Maria Isabel Bocater

Acompanhando a proposta de voto da relatora, o Colegiado aprovou, por unanimidade, a excepcionalidade pleiteada
pelo interessado no que diz respeito ao prazo de reabertura, devendo, porém, a empresa atender ao rito de abertura
de capital previsto nas Instru¢des CVM n®°s 60 e 73.

O Colegiado solicitou, ainda, ao DERER que promova a revisdo da Instrugdo n°® 185, entendendo que o periodo de
caréncia para reabertura de capital podera ser mais flexivel.

AUDITORIA NA BOLSA DE VALORES DO EXTREMO SUL

O Colegiado manifestou sua preocupagdo com a situagdo financeira do Fundo de Garantia da BVES, diante do processo
de liquidagdo da Corretora Escotal, tendo determinado ao Coordenador Geral que mande realizar inspeg¢éo naquela
Bolsa, em caréter prioritario, para avaliar o impacto da citada liquidagdo sobre o patrimdnio da entidade.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 02 DE 05.04.1993
PARTICIPANTES:

e LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

« HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

« MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

« MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

CORREGCAO MONETARIA DOS DIVIDENDOS — RECURSO CONTRA DECISAO DO DERER — REPUBLICACAO DE
DEMONSTRA(;()ES FINANCEIRAS

Recorrente: UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS

Anexos: MEMO/DERER/N® 008/93 e correspondéncia do Unibanco

Relator: Hugo Rocha Braga

O relator submeteu & apreciacdo do Colegiado seu voto, no qual sdo analisadas detidamente as razdes do recurso do
UNIBANCO, que considerou carente de fundamento legal a determinagdo do DERER de, ou republicar suas
demonstracdes financeiras recalculando o dividendo fixo das acdes preferenciais de conformidade com o Parecer de
Orientacdo 16/88, ou divulgar ao mercado que a proposta dos administradores estava em desacordo com a
interpretacdo da CVM, e o montante que estaria deixando de ser distribuido aos acionistas preferenciais.

Foram também apreciadas as ponderagbes da area técnica, bem como os fundamentos de orientagdes de decisGes
antecedentes, em casos similares.

O Colegiado deliberou, por unanimidade, aprovar, na integra, o Voto do Diretor Hugo Rocha Braga, que passa a fazer
parte integrante desta Ata, ratificando a interpretacdo da CVM adotada no Parecer de Orientagdo n°® 16/88, dando,
entretanto, provimento ao recurso do UNIBANCO.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 01 DE 31.03.1993

PARTICIPANTES:

LUIZ CARLOS PIVA — Presidente

HUGO ROCHA BRAGA — Diretor

MARIA CECILIA ROSSI — Diretora

MARIA ISABEL DO PRADO BOCATER — Diretora

INSTRUCOES N°s 197 E 198, DE 19.01.93 E 10.03.93 APROVADAS "AD REFERENDUM" DO COLEGIADO — TABELA DE
CORRETAGEM E DEMONSTRA(}()ES FINANCEIRAS DE COMPANHIAS ABERTAS
Relator: Luiz Carlos Piva

O Presidente submeteu a aprovagdo do Colegiado as Instrucbes em epigrafe, aprovadas por ele "ad referendum” do
Colegiado, com base no artigo 17, inciso XVII, da Portaria 327, de 11 de julho de 1977, conforme redacdo dada pela
Portaria 16, de 15 de janeiro de 1993.

O Colegiado referendou os atos normativos em questéo.

RECURSO CONTRA DECISAO DO DERER — OFERTA PUBLICA AOS ACIONISTAS MINORITARIOS DA ACESITA
Recorrente: CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO BANCO DO BRASIL (PREVI)

Anexo:

Processo CVM 93/0128

Relator: Diretor Hugo Rocha Braga

I O Diretor relator apresentou o histérico e os fundamentos do recurso ora submetido a apreciagdo do Colegiado,
sintetizados a seguir:

1. A PREVI adquiriu, através de Leildo Publico Especial, realizado em 22 de outubro de 1992, no ambito do
Programa Nacional de Desestatiza¢do, e de conformidade com o Edital n® PND/A — 08/92 — ACESITA,
189.764.000 acdes ordinarias nominativas de emissdo da ACESITA — Cia. Agos Especiais Itabira.

2. A quantidade adquirida representou percentual superior a 10% do capital votante da ACESITA, verificando-se a
hipétese prevista no item 4.10.4 do referido Edital. Por conseguinte, a PREVI ficou obrigada a realizar oferta
publica aos minoritarios, de conformidade com o preceituado no item 4.10.2, I, do Edital.

3. A PREVI submeteu a area técnica da CVM sua pretensédo de fixar, como preco de oferta, o preco médio
ponderado apurado no leildo, de Cr$ 3.532,72 por acdo, com um desagio "de aproximadamente 50% desse
valor, ou seja, aproximadamente, Cr$ 1.766,36", alegando que este € o preco de mercado, pagavel em moeda
corrente nacional, "uma vez que as obrigacées do Fundo Nacional de Desenvolvimento — FND, utilizadas pela
PREVI para pagamento das agdes no leildo, valiam no mercado, aproximadamente, 50% do seu valor de face".

4. Através do OFICIO/CVM/GOESR/N® 172/92, de 23.12.92, a area técnica indeferiu o pleito da PREVI,
determinando que fossem realizadas alteragdes na minuta do edital de oferta publica e que o preco oferecido
tivesse como base o valor de Cr$ 3.532,72, a ser corrigido monetariamente até a data da liquidacdo da oferta.

5. Em 22.01.93, a PREVI apresentou recurso ao Colegiado desta Autarquia alegando, em resumo, que:

a. as agOes foram adquiridas mediante permuta de Obrigagdes do Fundo Nacional de Desenvolvimento — OFNDs,
conforme expressamente autorizado no item 4.4.1 do Edital.

b. por se tratar de permuta, e ndo de compra e venda, ndo ha preco, e sim mero instrumento referencial de
troca;

c. as moedas de privatizagdo utilizadas valiam, "como é fato sabido e notdrio"”, 50% de seu valor de face;

d. a decisédo recorrida afronta o Edital e o principio do tratamento igualitario aos minoritarios, pois Ihes
proporciona receber mais do que o acionista controlador, "colocando o interesse privado acima do publico".

e. de acordo com o disposto no art. 254 da Lei n® 6.404/76 e na Resolucdo n® 401, do Conselho Monetario
Nacional, o ideal seria a PREVI fazer uma oferta aos minoritarios para permutar moedas de privatizagdo por
suas acbes da ACESITA. Como o Edital prescreve que a oferta ndo poderia ser efetuada mediante permuta,
mister se faz traduzir em moeda corrente o valor de realizacdo das moedas entregues ao Banco do Brasil.

Il Apreciando a matéria, o Colegiado, por unanimidade, negou provimento ao recurso, mantendo a decisao do
Departamento de Relagbes com Empresas, com base nos seguintes fundamentos:

N&o procedem as alegagBes da recorrente quanto a natureza juridica do negdécio de alienagdo das acBes da ACESITA
realizadas no ambito do Programa Nacional de Desestatizacdo. A rigor, ndo se trata de permuta, mas sim de compra e
venda, realizada mediante leildo publico.

Tanto isso é verdade que o artigo 65 da Lei n°® 8.383, de 31.12.91, conferiu a essa operacdo, para efeitos fiscais, o
tratamento de permuta. Ora, despicienda seria a equiparacdo se essa fosse a natureza intrinseca do negdcio.

Caem por terra, por conseguinte, os argumentos da PREVI no sentido de que ndo ha pre¢o, mas sim mero instrumento
referencial de troca.



Embora tenha o credor, no instrumento contratual, aceito que o preco lhe fosse pago em "moedas de privatizagdo",
pelo seu valor de face, assumiu o adquirente das ag¢des a obrigacdo de pagar aos minoritarios, em cruzeiros, um prego
determinado.

O respeito aos termos do Edital e do contrato foi a tdnica da decisdo do Departamento de Rela¢gdes com Empresas.

A PREVI tinha inteiro conhecimento das regras aplicaveis a licitagdo, tendo a elas aderido incondicionalmente ao
participar do leildo e ao assinar contrato de compra e venda.

A oferta publica a ser feita aos minoritarios, no presente caso, deve obedecer ao pactuado entre vendedor e
comprador, nos termos previstos nas clausulas pertinentes. Essas clausulas regem que o prego a ser pago, em moeda
corrente nacional, € o "...pregco médio ponderado apurado no LEILAO, atualizado pela Taxa Referencial — TRD, ou
indice que venha a substitui-la, até a data do efetivo pagamento, nos termos do art. 254 da Lei 6404/76 e da
Resolucao n® 401, de 22 de dezembro de 1976, do Banco Central do Brasil".

Portanto, a obrigacdo da PREVI, que deriva de tal estipulacdo por ter adquirido mais de 10% das agdes leiloadas,
cinge-se a estender aos minoritarios o preco médio ponderado que o acionista controlador recebeu em decorréncia da
venda de suas acdes através do leildo publico.

Conclui-se, portanto, que o preco da oferta publica dever-se ater a interpretagdo estrita dos termos constantes do
Edital.

PRESTACAO DE SERVICOS DE CUSTODIA DE VALORES MOBILIARIOS — INSTRUGCAO CVM N°© 89/88
Interessado: BANCO BOZANO, SIMONSEN S/A

DOC./CGP/EXE/N® 02/93

Anexo: CVM n° 92/2465-3

Considerando a regularidade do pleito e dos documentos apresentados, o Colegiado autorizou o credenciamento do
BANCO BOZANO, SIMONSEN S.A. para prestacéo de servicos de custddia de valores mobiliarios.

PRESTACAO DE SERVICOS DE DEBENTURES ESCRITURAIS — INSTRUCAO CVM N° 89/88
Interessado: UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.

DOC./CGP/EXE/N° 03/93

Anexo: Proc. CVM N° 92/2301-0

Apreciado o pleito, o Colegiado autorizou o credenciamento do UNIBANCO, para prestagdo de servicos de debéntures
escriturais, determinando, adicionalmente, que, caso a referida instituicdo financeira venha a se utilizar, no futuro, de
recursos de informatica em tal servico, devera adaptar-se ao disposto no paragrafo Unico do art. 5° da Instrucdo CVM
n® 88/89.

DELEGAGAO DE COMPETENCIA — APROVAGAO DE PLEITOS RELATIVOS AO REGULAMENTO ANEXO IV A RESOLUGAO
CMN N° 1289/87

O Colegiado deliberou, por unanimidade, delegar competéncia ao Chefe do Departamento de Normas da Area
Internacional com o fim de baixar Atos Declaratérios autorizando a constituicdo, no Brasil, de Carteira de Titulos e
Valores Mobiliarios — Conta Coletiva — na forma prevista no Regulamento supracitado e na Instrugdo CVM n° 169.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 36 DE 17 e 18.10.1991
PARTICIPANTES:

« ARY OSWALDO MATTOS FILHO — Presidente

« FLORA VALLADARES COELHO — Diretora

« JOSE ARTHUR ESCODRO — Diretor

« RENE DE OLIVEIRA GARCIA JUNIOR — Diretor

RECLAMACAO DE JOSE AUGUSTO DUNSTAN DE FREITAS AO FUNDO DE GARANTIA DA BVRJ CONTRA VETOR CVM S.A.
DOC./CGP/EXE/N® 037/91

Anexo: Proc. 89/1838-4

Relator: PTE

O Colegiado aprovou, na integra, o voto do Relator, deliberando pelo provimento ao recurso do investidor. Assim,
ficam reformadas as decisdes da SMI e do Conselho de Administracdo da BVRJ, obrigando-se o Fundo de Garantia
dessa Bolsa a restituir o valor correspondente a corre¢cdo monetaria da quantia que seria utilizada na compra das
1.500 agBes do Banco da Amazobnia S.A., utilizando-se como indicador a Taxa Referencial Diaria, conforme
determinado no Artigo 44 da Resolugdo 1.656 do CMN.

RECURSO CONTRA DECISAO SEP — PANEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO
DOC./CGP/EXE/N® 072/90

Anexo: Proc. 90/0758-0

Relator: PTE

O DAE manifestou seu impedimento.

O processo em questdo envolve questdo de relevancia, atinente ao exercicio do direito de recesso, mormente no que
se refere & possibilidade do exercicio deste direito pelos acionistas de sociedade cindida, dissidentes da operacdo
deliberada majoritariamente em Assembléia convocada para este fim.

A SEP determinou a empresa em questdo, que publicasse fato relevante informando o prazo para exercicio do direito
de recesso aos acionistas eventualmente dissidentes da AGE realizada em 31 de dezembro de 1989, que aprovou a
cisdo da empresa.

A companhia recorreu ao Colegiado alegando, dentre outras, que a Lei n® 7958/89 revogou o direito de recesso nas
hip6teses de fusdo, cisdo, incorporacdo e formagdo de grupos de sociedades, justificada, assim, a auséncia do valor do
reembolso das acdes a que teriam direito os eventuais acionistas dissidentes.

Em seu detalhado relatério, que faz parte integrante do processo, o relator, apds minuciosa analise, concluiu que:
a. a jurisprudéncia tem se manifestado favoravelmente a manutencdo do exercicio do direito de recesso;

b. a alteragdo substancial do pacto original e a desfiguracdo ou modificagdo das caracteristicas da companhia é
que servem de fundamento ao recesso, ndo estando o exercicio deste direito condicionado a existéncia de
dano ou prejuizo; e que

c. nédo obstante estar a CVM inserida estruturalmente na esfera do Poder Executivo, por forca de competéncia
prevista na Lei 6385/76, tem legitimada sua funcdo de fiscalizagdo, buscando a defesa dos direitos assegurados
aos acionistas por lei.

Por todo o relatado, o Colegiado aprovou, na integra o voto do Sr. Presidente, negando provimento ao recurso
interposto pela PANEX S.A. Industria e Comércio, determinando a referida empresa que tome as providéncias

necessarias a publicacdo do valor do reembolso a que os acionistas tém direito se o reclamarem, nos termos do inciso
IV do artigo 255 da Lei das Sociedades Andnimas.

RECURSO CONTRA DECISAO SEP — PERDIGAO AGROINDUSTRIAL S.A.
DOC./CGP/EXE/N® 072/90 A

Anexo: Proc. 90/1742-9

Relator: DAE

Trata-se de processo cuja esséncia € similar ao recurso analisado no item 9.

Por meio de Assembléia Geral Ordinaria e Extraordindria realizada no dia 30 de abril de 1990, a empresa Sulina
Alimentos S.A. aprovou a sua incorporagdo pela companhia Perdigdo Agroindustrial S.A. Do teor da Ata da referida
Assembléia, ndo constou a exigéncia prevista no inciso IV do artigo 225 da Lei 6.404/76, que determina seja exposto
o valor de reembolso das ac¢fGes que terdo direito os eventuais acionistas dissidentes da Assembléia que aprovar
incorporacdo da companhia.

No dia 15 de julho de 1990, 20 (vinte) acionistas da Sulina Alimentos S.A. comunicaram a Superintendéncia Geral da
Comissédo de Valores Mobiliarios, que haviam exercido tempestivamente o direito de recesso perante a Sulina Alimentos
S.A. por ndo concordarem com a incorporacdo levada a efeito pela Perdigdo Agroindustrial S.A. Todavia, conforme
denunciado pelos citados acionistas, a empresa incorporadora manifestou entendimento contrario a pretensdo do
recesso, de tal sorte que foi solicitado pelos mesmos o auxilio da Comissédo de Valores Mobiliarios para garantir o

cumprimento das exigéncias e formalidades contidas na Lei das Sociedades Andnimas.



Nesse sentido, a Superintendéncia de Rela¢gdes com Empresas transmitiu telex a Perdigdo Agroindustrial S.A., em 04
de julho de 1990, comunicado: (a) ter recebido reclamagdo dos citados 20 (vinte) acionistas minoritarios, cujo direito
de recesso ndo havia sido observado pela companhia ja extinta e incorporada pela Perdigdo Agroindustrial S.A.; (b) o
entendimento da Comissdo de Valores Mobiliarios, segundo o qual o direito de recesso ndo havia sido revogado pela
Lei n® 7.958/89, fixando-se prazo para esclarecimentos a respeito da reclamacdo formalizada pelos acionistas
minoritarios.

Em 20 de julho de 1990, os acionistas minoritarios enderegaram novo telex a Superintendéncia de Relagfes com
Empresas, informando que a Perdigdo Agroindustrial S.A. decidiu ndo considerar a hipétese de exercicio do direito de
recesso, determinado ao Banco Ital S.A. que convertesse as ac¢des da Sulina Alimentos S.A. em novas acdes da
Perdigdo Agroindustrial S.A.

Novamente, a Superintendéncia de Rela¢gdes com Empresas transmitiu telex a Perdigdo Agroindustrial S.A. fixando
novo prazo para esclarecimento definitivo a respeito do exercicio do direito de recesso pelos acionistas minoritarios,
solicitando, outrossim, esclarecimento sobre a determinacdo ordenada ao Banco Itald S.A. no sentido de que fossem
acOes dos acionistas dissidentes convertidas em novas a¢fes da Perdigdo Agroindustrial S.A., ora Recorrente.

Em resposta, a Recorrente externou seu entendimento, ratificando a opinido de que o direito de recesso ndo mais
poderia ser exercido pelos acionistas da sociedade incorporada dissidentes da operacao, face a sua revogagdo pela Lei
7.958/89, informando, ainda, que iria interpor recurso ao Colegiado da Comissdo de Valores Mobilidrios, como de fato
interpds, recurso esse que, bem instruido, ora é levado a apreciacdo do Colegiado.

Em seu detalhado relatério, que faz parte integrante do processo, o relator, apds minuciosa analise, concluiu que:
a. a jurisprudéncia tem se manifestado favoravelmente a manutencdo do exercicio do direito de recesso;

b. a alteragdo substancial do pacto original e desfiguracdo ou modificacdo das caracteristicas da companhia é que

serve de fundamento ao recesso, ndo estando o exercicio deste direito condicionado a existéncia de dano ou
prejuizo; e que

c. nédo obstante estar a CVM inserida estruturalmente na esfera do Poder Executivo, por forca de competéncia
prevista na Lei 6.385/76, tem legitimada sua funcdo de fiscalizagdo, buscando a defesa dos direitos
assegurados aos acionistas por lei.

Por todo o exposto, o Colegiado aprovou, na integra, o voto do Diretor Arthur Escodro, negando provimento ao
recurso interposto pela empresa Perdigdo Agroindustrial S.A., determinando a referida empresa, face a extingdo da
companhia a qual pertenciam os acionistas que deram noticia & CVM do descumprimento de dispositivo legal, que
tome as providécias necessarias para assegurar a estes acionistas dissidentes o recebimento do valor de reembolso

das agdes, nos termos previstos na lei das sociedades andénimas.

REPUBLICACAO DEMONSTRACAO FINANCEIRA — CHAPECO AVICOLA S.A., S.A. IND. E COM. CHAPECO, ALBARUS S.A.,
BORLEM S.A. EMPREENDIMENTOS INDUSTRIAIS, UNIPAR — UNIAO DE IND. PETROQUIMICAS S.A., POLPAR S.A.,
NEMOFEFFER S.A., CIA. SUZANO PAPEL CELULOSE, BRACRAFT S.A. IND. DE PAPEL, DROGARIA E FARMACIA
CATARINENSE S.A., MARISOL S.A. IND. DO VESTUARIO E TAM — TRANSPORTES AEREOS REGIONAIS S.A.
DOCs./CGP/EXE/N®s: 057/91, 0058/91, 070/91, 072/91, 079/91, 080/91, 081/91, 082/91, 083/91, 086/91, 088/91 e 090/91.
Anexo: Procs. 91/0506-9, 91/0507-7, 91/0650-2, 91/0527-1, 91/0686-3, 91/0533-6, 91/0532-8, 91/0535-2, 91/0536-0,
91/0707-0 e 91/0607-3

Relator: DAE

Os doze processos supra-relacionados tratam de recursos ao Colegiado requerendo a dispensa da republicacdo das
demonstragbes contébeis do exercicio encerrado em 31/12/90, para as quais foi utilizado o IPC, em desacordo com a
orientagcdo expedida pela CVM que adotou o BTN-F.

Em seu relatério, o DAE detalha as alegacdes que levaram cada empresa a adotar a postura discordante com a
orientacdo dada pela CVM, concluindo que "a evolucdo dos fatos no tempo, nos mostra hoje a obrigatoriedade de se
rever a corre¢cdo monetaria do ano de 1990. E o que estabelece a Lei 8200/91 para as empresas que nio adotaram o
IPC como indexador em 1990".

No entanto, destaca o relator, ha uma preocupacdo presente relacionada a uniformidade de critérios utilizados pelas
diversos empresas que levam as suas informacdes ao mercado e que orientam as decisdes dos seus diversos usuarios,
em especial os investidores, para os quais é fundamental que as demonstracdes contabeis sejam comparaveis.

Pelo exposto, o Colegiado acompanhou o Voto do DAE deferindo os recursos das recorrentes, dispensando-as da
exigéncia de republicarem as suas demonstragdes contdbeis encerradas em 31/12/90, dispensando-as da multa
aplicavel, haja vista que seria inadmissivel e injusto penalizar-se as companhias por terem, na sua esséncia antecipado
as decisbes que seriam tomadas posteriormente pelo Congresso Nacional.

Determinou, contudo, que se esclarecesse as recorrentes que, considerando-se a diversidade de critérios por elas
adotados, as suas pegas contabeis encerradas em 31/12/90 deverdo passar por um processo de ajuste, contemplando
correcdo monetaria pelo IPC em 1990, de acordo com os critérios definidos no artigo 3° da Lei 8.200, de 28 de junho
de 1991, sem prejuizo de eventuais refinamentos que venham a ser requeridos pela regulamentacdo a ser divulgada
pelo Poder Executivo, inclusive por esta CVM. Tais demonstracbes devem ser reapresentadas ja ajustadas,
comparativamente as de encerramento do exercicio a findar-se em 31.12.91.

CARTA CONSULTA UNIBANCO — ANEXO 1V



DOC./CGP/EXE/N® 183/91
Anexo: MEMO/SDM/S/N°
Relator: PTE

O Colegiado acatou o pedido de excepcionalidade em questdo, referente ao nimero minimo de participantes,
considerando que todos s&o institucionais e aglutinam, em si, grande numero de investidores, sendo necessario,
todavia, que o Unibanco proceda a devida instrucdo do processo, nos termos da regulamentacao vigente.

PROPOSTA DE ALTERACAO NO CONTRATO DE ADMINISTRACAO ENTRE SALOMON BROTHERS E O BRADESCO
DOC./CGP/EXE/N° 181/91

Anexo: Proc. 91/3014-4

Relator: PTE

O Colegiado apreciou a consulta formulada referente a alteracdo no contrato de administracdo entre a Salomon
Brothers e o Banco Bradesco de Investimentos S.A., nada tendo a opor, desde que as instituicdes envolvidas estejam
de acordo.

PLEITO TOZZINI, FREIRE, TEIXEIRA E SILVA (G.T. LATIN AMERICA FUND)
DOC./CGP/EXE/N® 182/91

Anexo: Proc. 91/3011-0

Relator: PTE

O Colegiado aprovou o pedido de registro pleiteado, nos termos da Instru¢do CVM N° 160, letra C do Art. 1°.

PLEITO BANCO HKB S.A. — CONTA COLETIVA — (JAMES CAPEL INC.)
DOC./CGP/EXE/N® 178/91

Anexo: Proc. 91/1341-0

APROVADO "AD REFEREDUM"

O Colegiado referendou a aprovagdo concedida para constituicdo de conta coletiva para a James Capel Incorporated,
nos termos da Instrucdo CVM N° 160, letra d do Art. 1°, administrada pelo Banco HKB.

PLEITO SODRIL S.A. CTV — CONTA COLETIVA — (BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO.)
DOC./CGP/EXE/N® 179/91

Anexo: Proc. 91/3010-1

APROVADO "AD REFEREDUM"

O Colegiado referendou a aprovagéo concedida para constituicdo de conta coletiva para Brown Brothers Harriman & Co.
a ser administrada pela Sodril S.A. Corretora de Titulos e Valores, nos termos da Instru¢cdo CVM N° 160, letra d do Art.
1°.

DISPENSA DE REPUBLICA(;AO DE DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS — VARIG S/A E CRUZEIRO DO SUL S/A
DOC./CGP/EXE/N®s 077/91 e 078/91

Anexos: 91/0478-0 e 91/0481-0

Relator: DAE

O DAE submeteu seu voto a apreciacdo dos demais membros do Colegiado, os quais, pelos fundamentos nele
apresentados, deliberaram dar provimento aos recursos em questéo, dispensando as empresas da republicacdo de suas
demonstragfes contébeis encerradas em 31.12.90, bem como da aplicagdo de multa, haja visto que, mediante Lei, o
Congresso Nacional fez por bem referendar, posteriormente, os procedimentos utilizados pelas companhias na sua
esséncia.

Entretanto, tais companhias deverdo proceder ao ajuste de suas demonstragdes contdbeis encerradas em 31.12.90,
contemplando a corre¢gdo monetaria pelo IPC em 1990, em substituicdo ao indice (IGP-DI) por elas utilizado, conforme
definido no Art. 3° da Lei N° 8.200, de 28.06.91, sem prejuizo de eventuais refinamentos que venham a ser
requeridos pela regulamentacdo a ser divulgada pelo Poder Executivo, inclusive por esta CVM. Tais demonstracdes
deverdo ser reapresentadas ja ajustadas, comparativamente as de encerramento do exercicio a findar-se em
31.12.91.

PEDIDO DE RECONSIDERACAO DE DECISAO DO COLEGIADO — DEBORA MARTINS LEMOS — RECLAMAGCAO AO FUNDO
DE GARANTIA DA BVRJ CONTRA A UNIBANCO CORRETORA

DOC./CGP/EXE/N® 014/89

Anexo: Proc. 89/1591-1

Relator: DRG

O Colegiado apreciou pedido de reconsideracao apresentado, mantendo, no mérito, a decisdo proferida em reunido de
31.01.89, uma vez que nenhum fato novo foi trazido ao autos pela recorrente.

RECLAMACAO DE RUY CORDEIRO AO FUNDO DE GARANTIA DA BOVESPA CONTRA A GRIFFO CORRETORA DE
VALORES — RECURSO DA BVSP CONTRA DECISAO DO SMI

DOC./CGP/EXE/N® 164/90

Anexo: Proc. CVM N° 89/0056-6

Relator: DRG

O Colegiado apreciou o mérito do recurso e aprovou, na integra, o voto do relator, tendo deliberado que:

a. € inadmissivel o sobrestamento do processo administrativo a menos que haja determinacgéo



judicial expressa nesse sentido;

b. o reclamante terd que ser ressarcido da posi¢cdo reclamada, com todos os direitos a ela
inerentes, na forma do art. 44, do Regulamento anexo a Resolu¢gdo CMN N°1.656/89.

RECLAMACAO DE LUIZ CARLOS BACELAR LEAO AO FUNDO DE GARANTIA DA BVRJ CONTRA MIL CORRETORA DE
CAMBIO E VALORES S/A

DOC./CGP/EXE/N® 174/90

Anexo: Proc. CVM N° 89/0473-1

Relator: DRG

O Colegiado, acatando, na integra o voto do relator, reformou a decisdo recorrida, determinando o ressarcimento, pelo
Fundo de Garantia da BVRJ, ao Sr. Luiz Carlos Bacelar Leédo, da quantia de Cr$ 15.170.353,49 atualizada pela TR e
acrescida de juros de 12% ao ano.

CONSULTA DO BANCO OMEGA S/A — CONSTITUIQAO DE CLUBE DE INVESTIMENTO PELA CAIXA DOS EMPREGADOS
DA USIMINAS

Anexo: Proc. CVM N° 91/1519-6

Relator: PTE

O Colegiado apreciou a consulta formulada referente a constituicdo de Clube de Investimento com caracteristica
diferente das constantes da Instrugcdo CVM n° 40/84, tendo se manifestado favoravelmente ao pleito em tela, em
carater excepcional e desde que toda a documentagéo prevista nos dispositivos legais vigentes seja encaminhada para
analise e aprovagdo da SMI.

Foi deliberado, ainda, reeditar as Instrugdes que dispdem sobre Clubes de Investimento, consolidado-as e
contemplando a possibilidade de constituicdo de Clubes de investimento com caracteristicas diversas, desde que
devidamente apreciadas e aprovadas pelo Colegiado.

DEVOLUCAO DA TAXA DE FISCALIZACAO — TUPY METAL MECANICA S.A E TUPY S.A.
Anexos: Procs. MEFP N°s 10920.000725/91-81 e 10920.000724/91-18
Relator: DFV

O Colegiado decidiu pela restituicdo dos valores constantes nos respectivos processos atualizados pela variacdo da TRD,
de conformidade com o voto da Relatora.



ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO N° 22 DE 17.06.1992
PARTICIPANTES:

¢« ROBERTO FALDINI — Presidente

« ALBERTO SOETHE LEPASKY DA SILVA — Diretor
« ANTONIO CARLOS GONGCALVES — Diretor

« JOSE LUCAS FERREIRA DE MELO — Diretor

« MAURICIO FERREIRA — Diretor

MINUTA DE INSTRU(;AO SOBRE A ATUALIZACAO DA TABELA DE CORRETAGEM ADOTADA PELOS MEMBROS DAS
BOLSAS DE VALORES

DOC./DGABB/GSECB/N® 217/92

Anexo: Minuta

Relator: DIRAM

O Colegiado decidiu aprovar a minuta de Instrugdo que lhe foi apresentada.

RECURSO DECISAO DA DERER — BANCO REAL DE INVESTIMENTO S.A.
DOC./DGABB/GSECB/N® 214/92

Anexo: Proc. 92/1317-1

Relator: DIRAE

O Colegiado deliberou acatar o Voto do Relator, no sentido de negar provimento ao recurso apresentado quanto ao
célculo adotado para pagamento do dividendo minimo obrigatério das a¢bes preferenciais, prevalecendo a sistematica
de corregdo monetaria do capital social prevista na lei das sociedades por agfes e ratificada pelo Parecer de Orientacédo
n°® 16/88, devendo a recorrente comunicar a presente decisdo a todos os seus acionistas.

RECURSO DECISAO DA DERER — INDUSTRIA DE BEBIDAS ANTARCTICA DO R10 GRANDE DO NORTE S.A.
DOC./DGABB/GSECB/N®° 215/92

Anexo: Proc. 92/1213-2

Relator: DIRAE

O Colegiado acompanhou o entendimento do Diretor Relator expresso em Voto, no sentido de dar provimento ao
recurso da companhia.

RECURSO DECISAO DA DERER — CIA. RIOGRANDENSE DE TELECOMUNICA(}(DES — CRT
DOC./DGABB/GSECB/N® 216/92

Anexo: Proc. 92/1283-3

Relator: DIRAE

O Diretor relator apresentou Voto — ratificado pelos demais membros do Colegiado — negando provimento ao recurso
interposto quanto ao calculo adotado para pagamento do dividendo minimo obrigatério das agbes preferenciais,
prevalecendo a sisteméatica de corre¢cdo monetaria do capital social prevista na lei das sociedades por acgdes e ratificada
pelo Parecer de Orientacdo n° 16/88, devendo a recorrente comunicar a presente decisdo a todos os seus acionistas.

RECURSO DECISAO DA DERER — BANCO REAL DE INVESTIMENTO S.A.
DOC./DGABB/GSECB/N® 218/92

Anexo: Proc. 92/1311-2

Relator: DIRAE

O Diretor Relator apresentou Voto — acatado pelos demais membros do Colegiado — a seguir transcrito:

"O reconhecimento contabil pela recorrente da participacdo dos administradores nos lucros estd em desacordo com os
principios fundamentais de contabilidade. Contudo, em virtude dos valores envolvidos, considero desnecessaria a
republicagdo integral das demonstragfes financeiras e voto pela publicacdo de nota adicional, informando o valor da
referida participacdo nos lucros, bem como os valores modificados do lucro liquido do exercicio, do patriménio liquido e
do lucro por agdo. A referida nota devera salientar que estd sendo publicada por exigéncia desta Comissdo, no prazo
de cinco dias a contar da ciéncia da recorrente quanto a decisdo do Colegiado. Finalizando, devera ser exigido que a
nota adicional seja incluida em todas as divulgacdes referentes as demonstragdes financeiras do exercicio de 1991
(relatorio anual, prospectos, etc.), a partir desta data.”

RECURSO DECISAO DA DERER — CIA. ITACOLOMY DE CERVEJAS
DOC./DGABB/GSECB/N® 219/92

Anexo: Proc. 92/1118-7

Relator: DIRAE

O Colegiado aprovou o Voto do Diretor Relator, formulado nos seguintes termos:

"A recorrente descumpriu as disposicfes da lei societaria ao transferir parcela de reserva de capital para o passivo
circulante. No caso da companhia, o valor envolvido corresponde a 0,75% do patriménio liquido, 65,2% do lucro
liquido do exercicio e 1,56% da receita liquida de vendas e servigos. A percentagem de 65% em relacdo ao lucro
liquido deve ser analisada com cautela, em face das condi¢cdes econdmicas adversas do ano de 1991. O mesmo valor
comparado ao lucro liquido do exercicio de 1990 representa 7,52%. Portanto, considero suficiente a publicagdo de nota



adicional, informando os valores modificados do lucro liquido do exercicio e do lucro por acdo. A referida nota devera
salientar que esta sendo publicada por exigéncia desta Comissdo, no prazo de cinco dias a contar da ciéncia da
recorrente quanto a decisdo do Colegiado. Voto, ainda, por determinar que a companhia modifique seus procedimentos
contébeis, no que se refere a realizacdo da reserva especial, a partir do exercicio de 1992, de forma a compatibiliza-
los com os adotados pelas demais companhias abertas."

APRECIACAO DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES ADICIONAIS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS — DECISAO
COLEGIADO DE 13.05.92 — CIAS. ABERTAS DO GRUPO GERDAU

Anexo: Minuta de divulgagédo para aprovacao

Relator: DIRAE

O Diretor Relator apresentou Voto, ratificado pelo Colegiado, aprovando a proposta de nota adicional as demonstragdes
financeiras de 31.12.91 apresentada pelo Grupo Gerdau.

INCLUSAO INVESTIDORES — CONTA COLETIVA — THE NORTHERN TRUST COMPANY
DOC./DGABB/GSECB/N® 220/92

Anexo: MEMO/DIRNO/N® 035/92

Relator: DIRNO

O Colegiado, com base no parecer da area técnica e no Voto do Diretor Relator, deliberou aprovar o pleito de inclusao,
na Conta Coletiva THE NORTHERN TRUST COMPANY, dos seguintes investidores institucionais estrangeiros:

o THE MONETARY AUTHORITY OF SINGAPORE GOVERNMENT INVESTMENT CORPORATION
o THE PILLSBURY MASTER PENSION TRUST

o THE NALCO RETIREMENT TRUST

o THE MCGILL UNIVERSITY — ROYAL INSTITUTE FOR ADVANCED LEARNING FUND

o THE ELI LILLY RETIREMENT PLAN MASTER TRUST

O Diretor Relator, adicionalmente, determinou que a administradora — Geral do Comércio S.A. Corretora de Cambio e
Valores Mobiliarios — preste informacdes e apresente documentos a CVM, nos termos de seu memorando acima citado,
devidamente aprovado pelos demais membros do Colegiado.

INCLUSAO NA CONTA COLETIVA J. P. MORGAN SECURITIES LIMITED DO INVESTIDOR INSTITUCIONAL
ESTRANGEIRO MASTERS

DOC./DGABB/GSECB/N® 221/92

Anexo: MEMO/DIRNO/N® 034/92

Relator: DIRNO

O Colegiado acatou o parecer do DIRNO, aprovando a incluséo do investidor estrangeiro supra-referido, assim como a
determinagdo de que J. P. MORGAN DTVM S.A. seja solicitada a apresentar documentos, nos termos do memorando
em tela.

INCLUSAO NA CONTA COLETIVA JAMES CAPEL INCORPORATED DO INVESTIDOR INSTITUCIONAL ESTRANGEIRO
BANCO POPULAR INTERNATIONAL

DOC./DGABB/GSECB/N° 222/92

Anexo: MEMO/DIRNO/® 036/92

Relator: DIRNO

Acompanhando o Voto do Relator, o Colegiado deferiu o pleito em questdo, nos termos do memorando em epigrafe.

INCLUSAO DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS ESTRANGEIROS — CONTA COLETIVA — OBSA INTERNATIONAL, INC.
DOC./DGABB/GSECB/N®° 223/92

Anexo: MEMO/DIRNO/N® 040/92

Relator: DIRNO

O Colegiado deliberou aprovar o pleito de inclusdo, na Conta Coletiva supramencionada, dos investidores AB INITIO
INVESTMET COMPANY, RIVERWAY LTD. E OBSA IV LTD, cabendo ao Banco Garantia S.A. apresentar a CVM as
informagdes e documentos relacionados no memo DIRNO/N® 040/92.

INCLUSAO NA CONTA COLETIVA ARNHOLD AND S. BLEICHROEDER INC. — ADMINISTRADA POR BANCO DE BOSTON
S.A. — DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS ESTRANGEIROS

DOC./DGABB/GSECB/N® 224/92

Anexo: MEMO/DIRNO/N® 038/92

Relator: DIRNO

O Colegiado aprovou a inclusdo, na conta coletiva em referéncia, dos investidores institucionais estrangeiros AMERICAN
SECURITIES CORP.; AMETEK INC. EMP. MASTER RET. TRUST; DUNCAN HURST PARTNERS L.P.; KENOSHA TRADING
COMPANY; MERCATOR ASSET MANAGEMENT, INC; QUASAR INTERNATIONAL PARTNERS, C.V. e QUOTA FUND, N.V.

Cabe notar que a autorizacdo foi concedida com base na carta de 12.05.92, assinada conjuntamente por Sodril S.A. —
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios — e Banco de Boston S.A., na qual o Banco de Boston requereu a CVM
"tratar e dar continuidade ao exame de todo e qualquer pedido de registro de investidor estrangeiro participante de
carteira da modalidade operacional de conta coletiva oriunda da Sodril que se achar pendente de concessao por esse



D. 6rgdo, como se o mesmo tivesse sido originalmente apresentado pelo Banco de Boston S.A. em lugar da Sodril.

Assim posto, em que pese a aprovacdo do pedido, o Diretor Relator formula, em seu Parecer, exigéncias a serem
cumpridas pelo Banco de Boston S.A.

INCLUSAO NA CONTA COLETIVA BROWN BROTHERS HARRIMANN & CO. DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS
ESTRANGEIROS

DOC./DGABB/GSECB/N® 225/92

Anexo: MEMO/DIRNO/N® 039/92

Relator: DIRNO

O Colegiado autorizou a inclusdo, na conta coletiva referida, dos seguintes investidores institucionais estrangeiros:
PUTNAM CAPITAL MANAGER GLOBAL GROWTH FUND; PUTNAM CAPITAL MANAGER MULTI-STRATEGY FUND; PUTNAM
GLOBAL GROWTH FUND e PUTNAM OVERSEAS GROWTH FUND.

Cabe notar que a autorizacdo foi concedida com base na carta de 12.05.92, assinada conjuntamente por Sodril S.A. —
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios — e Banco de Boston S.A., na qual o Banco de Boston requereu a CVM
"tratar e dar continuidade ao exame de todo e qualquer pedido de registro de investidor estrangeiro participante de
carteira da modalidade operacional de conta coletiva oriunda da Sodril que se achar pendente de concessdo por esse
D. 6rgdo, como se o mesmo tivesse sido originalmente apresentado pelo Banco de Boston S.A. em lugar da Sodril.

Assim posto, em que pese a aprovacdo do pedido, o Diretor Relator formula, em seu Parecer, exigéncias a serem
cumpridas pelo Banco de Boston S.A.

REGISTRO CONTA COLETIVA — ANEXO IV — G.T. CAPITAL MANAGEMENT, INC.
DOC./DGABB/GSECB/N® 226/92

Anexo: Proc. CVM 92/0105-0

Relator: DIRNO

Aprovado pelo Colegiado o pedido de registro do investidor institucional estrangeiro em tela, a ser administrado pelo
Banco Garantia S.A., nos termos do Voto do Diretor Relator (MEMO/DIRNO/N® 033/92).

REGISTRO CARTEIRA PROPRIA — MECO TATIMBA INVESTMENT N.V.
DOC./DGABB/GSECB/N® 227/92

Anexo: Proc. CVM n° 92/0110-6

Relator: DIRNO

Com base no parecer da éarea técnica e no Voto do Relator, o Colegiado deliberou autorizar o pedido formulado de
registro de carteira propria, a ser administrada pela FINAMBRAS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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