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Comisséio de Valores Mobiliarios
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar

20050-901 - Rio de Janeiro/RJ

Endereco eletronico: audpublical213@cvm.gov.br

At.:  Superintendente de Desenvolvimento de Mercado

Ref.: Edital de Audiéncia Pablica SDM n° 12/13

Prezados Senhores,

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA™) vem, pela presente, apresentar manifestacio ao
Edital de Audiéncia Publica em referéncia, por meio do qual essa
Autarquia submete a apreciacdo do mercado minuta de instrugio propondo
alteragdes a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, que dispde
sobre as ofertas publicas de distribuicio de valores mobilidrios, nos
mercados primdrio ou secundério, com o intuito de (i) dispensar a
institui¢do intermedidria do dever de publicar os avisos obrigatérios da
oferta publica em jornais de grande circulagdo; e (ii) dispensar a entrega
de versdo impressa do Prospecto Definitivo ou Preliminar.

Com o intuito de facilitar a anélise das sugestdes ora encaminhadas,
as propostas de inclusdo de texto seguem redigidas em azul, ao passo que
as propostas para exclusdo estdo grafadas em vermelho, conforme segue:
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I.1. Preliminarmente, de modo a assegurar maior precisdo terminolégica
as alteragdes a serem promovidas na Instrucdo CVM 400/2003, bem como
manter a consonéncia com outras regulamentagdes vigentes, sugerimos a
adequagdo da utilizagdo das expressdes “publicacio” e “divulgacdo” (e
expressdes derivadas) ao longo da Instrucdo CVM 400/2013.

A distingdo entre as expressdes “divulgagio” e “publicacdo” foi
profundamente detalhada no voto proferido pelo Sr. Marcelo Trindade, no
ambito do Processo Administrativo Sancionador CVM n. RJ 2006/ 1574, no
qual o Sr. Marcelo Trindade elucidou que referidas expressdes possuem
acepgdes distintas na Lei 6.404/1976, na qual o termo “publicacio” &
utilizado para referir-se & publicacdo de atos em jornais, ao passo que o
termo “divulga¢fo” possui um sentido mais amplo, abrangendo qualquer
forma de se dar publicidade a determinada matéria.

Nesse sentido, caso tal sugestdo seja acatada, teriam que ser
modificadas as redagdes propostas pela CVM para os seguintes
dispositivos: (i) artigo 52, caput; (i) artigo 53, caput; e (iii) artigo 54-A,
caput e pardgrafo Uinico.

Ademais, far-se-4 necesséaria a adaptag@o de outros dispositivos da
Instrugdo CVM 400/2003 ndo mencionados no Edital 12/2003, que também
utilizam a expressdo “publicagdo”, a fim de substitui-la pelo termo
“divulgacdo”, quais sejam: (i) artigo 4°, capur; (ii) artigo 6°-A, inciso V;
(1ii) artigo 6°-B, inciso I; (iv) artigo 18, caput; (v) artigo 29, caput ¢ § 1°,
(vi) artigo 37, incisos VI e VIII; (vii) artigo 48, incisos Il e IV, e § 4% e
(viii) artigo 54, inciso II.

1.2.  Art. 46: Sugerimos a alteragfo do inciso IV, do paragrafo primeiro
do presente artigo, conforme segue:

“Art. 46. - O Prospecto Preliminar contera as mesmas
informagdes mencionadas no art. 40, sem revisdo ou apreciagdo
pela CVM.
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§ 1° Os seguintes dizeres devem constar da capa do Prospecto
Preliminar, com destaque:

I - Prospecto Preliminar e a respectiva data de edicéo;

Il - As informagdes contidas neste prospecto preliminar estdo
sob andlise da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda
ndo se manifestou a seu respeito;

I - O presente prospecto preliminar estd sujeito a
complementagdo e correcdo; e

v - 0 prospecto def‘ nitivo ﬁ%ﬁfgﬁf‘—&@ﬁ—‘ﬁv\éﬁﬂdei—e&

estara disponivel nas pdginas

s

da rede mundial de computado; es listadas no art. 54-A.

§ 2° Na hipotese de estar previsto o recebimento de reservas
para subscrigdo ou aquisicdo, deverd ainda ser incluido no
conteudo do Prospecto Preliminar o seguinte texto: "E
admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser
indicada em aviso ao mercado, para subscricdo (ou aquisicéo,
conforme o caso), as quais somente serdo confirmadas pelo
subscritor (ou adquirente) apds o inicio do periodo de
distribuicdo."

§ 3° Caso a fixagdo da quantidade de valores mobilidrios, do
preco de emissdo ou, no caso de valores mobilidrios
representativos de divida, da taxa de juros, tenha sido delegada
ao Conselho de Administracdo e este ainda ndo tenha deliberado
sobre o assunto, tal informagdo deverd constar do Prospecto
Preliminar, esclarecendo-se, inclusive, a faixa de precos, preco
mdximo ou minimo ou outros critérios estabelecidos para tal

Sfixagdo.

§ 4° Aplica-se ao Prospecto Preliminar o disposto no art. 40
desta Instrucdo.”
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Justificativa: A alteragio ora proposta visa adequar a redacfo do presente
artigo aos novos critérios de divulgacio de informacdes previstos no Edital
de Audiéncia Publica em referéncia.

1.3.  Art. 54-A: Sugerimos as seguintes alteragdes ao presente artigo:

“Art. 54-A. As publicacBes divulgacbes previstas nesta
Instrugdo devem ser feitas, com destaque, na pdgina da rede
mundial de computadores:

I — da emissora;
11 — do ofertante;

Il — da instituicdo intermedidria responsdvel pela oferta ou, se
Jor o caso, das instituicbes intermedidrias integrantes do
consorcio de distribuicdo;

IV — das entidades administradoras de mercado organizado de
valores mobilidrios onde os valores mobilidrios da emissora
sejam admitidos a negociacdo; e

V—da CVM.

Paragrafo umico. Sem prejuizo do disposto no caput, as
publicagbes  previstas  nesta  InstrugGo  podem  ser
simultaneamente disseminadas:

I — por meio de aviso resumido publicado em jornal, indicando
as paginas na rede mundial de computadores onde os
investidores poderdo obter as informacgdes detalhadas e

completas; e />
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I — por qualquer meio de comunicacio—desde—swe—enr—sua

Hegra.

Justificativa: A alteragfo sugerida ao capur do artigo 54-A € reflexo da
proposta descrita no item 1.1 supra, no sentido de substituir a palavra
“publicacéo” pelo termo “divulgacio”.

No que tange a proposta relativa ao inciso II, pardgrafo unico, entendemos
que, ainda que sejam utilizados outros meios de comunicagdo para
realizag8o das publicagdes previstas na Instrucdo CVM 400/2013, que ndo
o jornal, a possibilidade da publicacio de aviso resumido (prevista no
inciso I, da proposta de redagdo do artigo 54-A) deveria ser mantida, visto
que, dependendo do meio de comunicagdo utilizado, a publicacdo, em sua
integra, poderia tornar-se impraticdvel (como por exemplo, a publicacio
em revista).

Sendo o que nos cabia para o momento, permanecemos 2 disposi¢io
para quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios.

Atenciosamente,

Belchior da Silva
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