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Comissiao de Valores Mobiliarios — CVM

A/C: Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
Rua Sete de Setembro, n® 111 —23° andar

Rio de Janeiro — RJ
CEP 20050-901

por e-mail: audpublical 21 3@cvm.gov.br

Ref.: Sugestdes e Comentarios ao Edital de Audiéncia Pliblica SDM n° 12/13

Prezados Senhores.

Servimo-nos da presente para apresentar nossos comentarios e sugestdes ao Edital de
Audiéncia Pablica SDM n® 12/13 (“Edital™) que contém propostas de alteragdes a Instrugiio
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“ICVM 400™).

Inicialmente, gostariamos de elogiar a iniciativa da CVM de contribuir para a reducio dos
custos envolvidos na realizagdo de ofertas publicas, alinhando o procedimento com aquele
adotado em outras jurisdigdes ¢ acompanhando a evolugio da tecnologia.

Os comentdrios e sugestdes ora apresentados visam contribuir ao melhor entendimento das
novas disposi¢des regulatérias no que diz respeito a publicagiio de informagdes relativas as

ofertas publicas de distribuigiio de valores mobiliarios.

Alteracio do paragrafo inico do novo artigo 46:

Por conta da alteragiéio proposta para a redagdo do Art. 42, sugerimos que seja promovida uma
modificagdo no inciso IV do § 1° do Art. 46, para prever que o prospecto definitivo nio serd
entregue aos investidores, mas sim disponibilizado através da rede mundial de computadores,
passando o referido inciso 1V a ser redigido da seguinte forma:

Art. 46. O Prospecto Preliminar contera as mesmas informagdes mencionadas no art.
40, sem revisdo ou apreciagio pela CVM.

§1°  Os seguintes dizeres devem constar da capa do Prospecto Preliminar, com
destaque:

IV - “0O prospecto definitivo serd entregue-disponibilizado aos investidores durante o
periodo de distribuigdio. nas paginas da rede mundial de computadores indicadas no
Art. 54-A da Instrucdo CVM n° 400/03™.
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Alteracio do paragrafo inico do novo artico 54-A:

A minuta proposta do pardgrafo tinico do novo artigo 54-A nio especifica que a simultanea
publicagdo em jornal pode ser realizada a critério da emissora, do ofertante, da instituicio
intermedidria responsavel pela oferta ou, se for o caso, das institui¢des intermediarias
integrantes do consorcio de distribuigio, razdo pela qual sugerimos alteragdo para detalhar a
questdo.

Ademais. a minuta permite que seja feita publicagio resumida em jornais, com referéncia ao
local na rede mundial de computadores onde se pode encontrar informagdes completas.
estabelecendo, no entanto, que publicagdes adicionais feitas em outros meios de comunicagio
devem apresentar informagdes completas.

A fim de resguardar um critério de isonomia de tratamento aos demais meios de comunicagio
que eventualmente venham a ser utilizados, sugerimos que neles seja permitido publicar
resumo com referéncias as informagdes completas na rede mundial de computadores.

Apos as alteragdes sugeridas, o paragrafo tinico do novo artigo 54-A ¢é apresentado com as
seguintes altera¢des destacadas em marcas de revisdo:

“Paragrafo tnico. Sem prejuizo do disposto no caput, as publicagdes previstas nesta
Instru¢do podem ser. a_critério_daqueles mencionados nos itens | a lll. acima.
simultancamente disseminadas:}— por meio de aviso resumido publicado em jornal ou
qualquer_outro_meio _de comunicacdo, indicando as paginas na rede mundial de
computadores onde os investidores poderdo obter as informagdes detalhadas e

completas :-eH—peorqualquer-meio-de-comunicaciio-desde-que-emsua-intesra:”

Colocamo-nos a disposi¢io para quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

Atenciosamente,
A~ ,_/—)I
_~_~Renzo Carreira Lima
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