®
cetip
CETIP/DICOMP — 003/2014

S3o Paulo, 19 de margo de 2014.
A
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
SUPERINTENDENCIA DE DESENVOLVIMENTO DE MERCADO - SDM

Rua Sete de Setembro, 111 — 23° andar
CEP 20050-901 — Rio Janeiro — RJ

At.: Sra. Flavia Mouta Fernandes

Ref.: Edital de Audiéncia Publica SDM n° 01/14
Prezados Senhores,

A Cetip S.A. — Mercados Organizados (“Cetip”) vem, por meio da presente,
apresentar sugestao a minuta de Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM,
objeto do Edital de Audiéncia Publica SDM n° 01/14 (“Edital”), que propde, dentre outras,
alteracdes a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, a qual dispoe sobre as
ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com esforcos restritos e a negociagao

desses valores mobilidrios nos mercados regulamentados  (“Instrugdo CVM n°
476/2009”).

Em um contexto de mercado de capitais j& familiarizado com ofertas publicas de valores
mobiliarios distribuidas com esforcos restritos, esta audiéncia parece-nos oportuna para
sugerir que seja estabelecida condi¢ao diferenciada para determinadas naturezas de

investidores qualificados com relagéo aos limites estabelecidos no artigo 3° da Instrugao
CVM n° 476/2009.
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Assim, a Cetip propde que referidos limites nao sejam aplicaveis aos investidores
institucionais, ou seja, aos fundos de investimento, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar, companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao, e
as instituices financeiras, abrangendo as demais instituicoes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central.

Tal sugestao leva em consideragao que:

(a) os investidores institucionais e as instituicdes financeiras contam com
gestores profissionais e estdo sujeitos as regras estabelecidas pelos

correspondentes 6rgaos reguladores;

(b) atualmente os investidores institucionais e as instituicoes financeiras detém
mais de 99% (noventa e nove por cento) do total dos valores mobiliarios
ofertados por meio da Instrugdo CVM n° 476/2009. Considerando que 0
nimero de gestores de recursos das referidas instituicoes tem aumentado,
a nao aplicacdo dos limites estabelecidos no art. 3° da Instrucao CVM n°
476/2009 incentivaria a colocacdo de valores mobiliarios pelas empresas

por meio dessa modalidade; e

(c) as ofertas publicas de debéntures realizadas por meio da Instrucao CVM n°
476/2009 representam mais de 70% (setenta por cento) do estoque de
debéniures, resultado, dentre outros fatores, da agilidade trazida por essa
modalidade de oferta. A eliminagao dos limites estabelecidos no art. 3° da
Instrucdo CVM n° 476/2009 permitiia a ampliagdo do numero de
investidores para valores mobiliarios, tornando o mercado de capitais mais b
competitivo em relagao a outras fontes de financiamento de longo prgzo
como, por exemplo, recursos proprios das empresas ou financiament
concedidos pelo BNDES.
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Diante do exposto, propomos a seguinte redacdo para o paragrafo Gnico do artigo 3° da
minuta de instrucéo apresentada no Edital de Audiéncia Publica SDM n° 01/14:

“Art. 3° Nas ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos:
Pardgrafo unico — “Os limites estabelecidos nos incisos | e Il deste artigo nao

se aplicam aos investidores qualificados referidos nos incisos 1, Il, Il e V do
artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004.”

Sendo 0 que se apresentava para 0 momento, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,
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