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Ref.: AUDIENCIA PUBLICA SDM N2 01/2014 - Alteragdes
nas Instrucdes 476/09 e 400/03.

Prezados Senhores,

Servimo-nos da presente para apresentar nossos comentarios e sugestdes ao Edital
de Audiéncia Publica SDM N2 01/2014, que contém propostas de alteragdo na Instrugdao CVM
n? 476/2009 e na Instrucdo CVM n2 400/2003, no que concerne a inclusdo de agdes e
debéntures conversiveis ou permutaveis por a¢des, no rol de valores mobilidrios passiveis de
ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos, e formalizagdo de regras para ofertas
publicas iniciais de emissores em fase pré-operacional.

Antes de tudo, porém, gostariamos de parabenizar esta autarquia pela iniciativa de
promover a modernizagdo da regulamentagdo e eficiéncia do mercado de capitais.

1. Art. 19, § 12, da Instru¢do 476/09:

Redagao Proposta Sugestao

Art. 1°. Serdo regidas pela presente |Art. 1°2. Serdo regidas pela presente
Instrucdo, as ofertas publicas de valores |Instrugdo, as ofertas publicas de valores
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- 2 -
mobilidrios distribuidas com esforcos | mobilidrios distribuidas com esforgos
restritos. restritos.
§1° Esta Instrugdo se aplica |§1¢ Esta Instrucdo se aplica

exclusivamente as ofertas publicas de: exclusivamente as ofertas publicas de:

() (.

Xll — bbénus de subscricdo emitidos por
emissor registrado na categoria A.

Em consonancia com a proposta de inclusdo de agdes e debéntures conversiveis em
acOes emitidos por emissor registrado na categoria A, entendemos que deveriam ser inclusos,
da mesma forma, os bonus de subscri¢do, emitidos por emissores registrados na categoria A,

no rol de valores mobilidrios que podem ser ofertados publicamente, de acordo com o rito da
Instrugdo CVM n? 476/2009.

2. Art. 39, incisos | e ll, da Instru¢do 476/09:

Redagao Proposta

Sugestdo

Art. 32 Nas ofertas publicas distribuidas
com esforgos restritos:

| — serd permitida a procura de, no
maximo, 50 (cinglienta) investidores
qualificados; e

Il — os valores mobilidrios ofertados
deverdo ser subscritos ou adquiridos por,
no maximo, 50 (cinquenta) investidores
qualificados.

Art. 32 Nas ofertas publicas distribuidas
com esforgos restritos:

| — serd permitida a procura de, no
mdximo, 58125 (eirgtientacento e vinte e
cinco) investidores qualificados; e

I — os valores mobilidrios ofertados
deverdo ser subscritos ou adquiridos por,
no maximo, 50 (cinquenta) investidores
qualificados.

Na procura de investidores, é normal que nem todos decidam pela participagao na
oferta. Por essa razdo, sugerimos que seja permitida a procura de até 125 investidores
qualificados, dos quais somente 50 poderdo subscrever ou adquirir os valores mobiliériosdigy
ofertados, de forma a manter a mesma proporgdo da norma em vigor (na qual 50 investidores é,'
podem ser procurados e apenas 20 podem subscrever ou adquirir os valores mobiliarios). J
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3. Art. 72-A, caput, da Instrug¢do 476/09:

Redagao Proposta Sugestdo

Art. 79-A O inicio da oferta publica
distribuida com esforgos restritos devera
ser informado pelo intermediario lider a
CVM, na data da divulgacdo do primeiro
fato relevante sobre a oferta ou na data
do ato societdrio que aprovar a oferta,
seja_da companhia emissora ou pelo
acionista _vendedor, o que ocorrer
primeiro.are—proze—de—5—{eincej—dias;

Art. 72-A O inicio da oferta publica
distribuida com esforgos restritos devera
ser informado pelo intermediério lider a
CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contado
da primeira consulta a potenciais
investidores.

O periodo de consulta dos investidores ndo implica, necessariamente, a realizagdo
da oferta, razdo pela qual a sua divulgagdo, em 5 (cinco) dias apds a primeira consulta, pode ser
precipitada. Assim, sugerimos que a divulgagdo do inicio da oferta publica distribuida com
esforcos restritos, a CVM, seja feita na mesma data que a divulgagdo do primeiro fato relevante
sobre a oferta ou no dia do ato societario que aprovar a oferta, da companhia emissora ou do
vendedor, o que ocorrer primeiro.

Agradecemos a atencdo de V.Sas. a esse assunto e colocamo-nos a disposi¢do para
quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

Atenciosamente,
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