À Superintendência de Desenvolvimento de Mercado:

 

Em atenção ao edital em referência e no intuito de contribuir com os trabalhos desta Superintendência, submetemos os comentários abaixo para considerações:

 

1. No inciso II, do art. 9º, da Instrução CVM nº 539/2013 (artigo 3º da Minuta), está disposto que há dispensa do suitability para o cliente que “tiver sua carteira de valores mobiliários administrada discricionariamente por administrador de carteira de valores mobiliários autorizado pela CVM”. O Edital não fundamenta o motivo da dispensa, ou tampouco indica em qual oportunidade a adequação do produto, serviço ou operação é verificada em relação ao cliente.

Dessa forma, entendemos que a redação do art. 9º, da Instrução CVM nº 539/2013 (artigo 3º da Minuta) deverá ser alterada de:

        “Art.9° A obrigatoriedade de verificar a adequação do produto, serviço ou operação não se aplica quando o cliente for investidor qualificado, com exceção das pessoas naturais mencionadas no inciso IV do art. 9°-A e no inciso II do art. 9-B.:

                       I – o cliente for investidor qualificado, com exceção das pessoas naturais mencionadas no inciso IV do art. 9°-A e no inciso II do art. 9°-B; ou

                       II – o cliente tiver sua carteira de valores mobiliários administradas discricionariamente por administrador de carteira de valores mobiliários autorizados pela CVM.”
2. Por sua vez, no art. 12 da Minuta, que trata da alteração do art. 4º, da ICVM 444/2006, a aplicação e negociação ficam restritas aos investidores profissionais. Situação semelhante também é notada no art. 15, da minuta, que trata da ICVM 476/2009.  

 

Em ambos os casos, a exclusão dos investidores qualificados prejudica a liquidez dos títulos, gerando restrições ao mercado secundário, principalmente. 

 

Desta forma, sugerimos que não permaneçam as restrições acima mencionadas, possibilitando-se a participação também dos investidores qualificados em qualquer dos casos. Nesse sentido, sugerimos as seguintes redações:

                       

                                       “Art. 12.         O art. 4º da Instrução CVM nº 444, de 8 de dezembro de 2006, passa a vigorar com a seguinte redação:

‘Art. 4º Os fundos regulados por esta Instrução somente poderão receber aplicações, bem como ter cotas negociadas em mercado secundário, quando o subscritor ou adquirente das cotas for investidor profissional investidor qualificado, conforme definido em regulamentação específica. (...)’

                

                                               E

‘Art. 2º           As ofertas públicas distribuídas com esforços restritos deverão ser destinadas exclusivamente a investidores profissionais investidores qualificados, conforme definido em regulamentação específica, e intermediadas por integrantes do sistema de distribuição de valores mobiliários. (...)”
Esperando ter contribuído com os trabalhos em curso, subscrevemo-nos.
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