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CETIP/DICOMP - 001/2016

Sao Paulo, 5 de fevereiro de 2016.
A
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
SUPERINTENDENCIA DE DESENVOLVIMENTO DE MERCADO
Rua Sete de Setembro, 111 — 23° andar
CEP 20050-901 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Antonio Carlos Berwanger
Ref.: Edital de Audiéncia Pablica SDM n°® 04/15
Prezados Senhores,

A Cetip S.A. — Mercados Organizados (“Cetip”) vem, por meio desta, apresentar
seus comentarios e sugestdes & minuta de Instrugao objeto do Edital de Audiéncia
Publica SDM n° 04/15 (“Edital”), que visa a dispor sobre o exercicio da fungéo de
agente fiduciario (“Minuta”).

Os dispositivos da Minuta objeto de nossos comentdrios serdo transcritos e
comentados em conjunto com as sugestoes de redagdo por nds apresentadas. Tais
sugestdes foram feitas em verde e sublinhadas, quando se referiam & inclusao de
termos, e em vermeiho e taxadas, quando se referiam & exclusao de termos.

I AMBITO E FINALIDADE

1. O paragrafo tnico do artigo 1° da Minuta estende a aplicacao das regras de
agente fiduciario aqueles agentes fiduciarios contratados para representar e zelar
pelos interesses e direitos da comunhdo de titulares de notas promissorias com
prazo de vencimento superior a 360 (trezentos e sessenta dias), que sejam objeto
de distribui¢@o publica nos termos da regulamentagao especifica.
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2. O Edital esclarece que a “Minuta tem por objetivo atualizar as disposigées da
Instrucdo CVM n° 28, de 1983, que trata do agente fiducidrio de debéntures,
estabelecendo normas que se aplicam aos agentes fiducidrios que exercem essa
fungdao em diferentes valores mobilidrios objeto de distribuicdo publica’ (grifo
NOSso).

3. A prética de mercado, todavia, tem demonstrado o exercicio da fungao de
agente fiducidrio também nas emissbes de letras financeiras e de outros
instrumentos que em caso de distribui¢ao publica sejam sujeitos a competéncia da
CVM.

4. Assim, sugerimos que o ambito de aplicagao da Minuta seja ampliado, de
forma a abranger também outros instrumentos que em Caso de distribuigao publica
sejam sujeitos & competéncia da CVM, tais como, as letras financeiras, conforme
abaixo:

“Art. 1° (,,,)

Paragrafo Gnico. Esta Instrugéo também se aplica aos agentes que sejam
contratados para representar e zelar pela protecéo dos interesses e direitos
da comunhdo de titulares de notas promissdrias com prazo de vencimento
superior a 360 (trezentos e sessenta) dias, que sejam objeto de distribuigao
pl]blica CHREG—da-taatiarmeRiacap-—oepoaHe

financeiras

I.  NOMEACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

5. O artigo 2° da Minuta dispde que “a nomeagéo do agente fiducidrio e sua
aceitacdo para o exercicio da fungdo devem constar da escritura de emisséo, do
termo de securitizagdo de direitos creditrios ou de instrumento _equivalente’
(grifos nossos).
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6. Contudo, no caso de emissdo de notas promissorias, o ‘instrumento
equivalente” por meio do qual é feita a nomeagao de agente fiducidrio usualmente e
um ato societdrio que formaliza uma assembleia geral de acionistas ou uma reuniao
do conselho de administragao.

7. Em se tratando de ato societdrio, ndo é proprio o agente fiduciario apor,
nesse instrumento, sua aceitagio da nomeagao. Dessa forma, sugerimos substituir a
mengdo a “instrumento equivalente” por “outro instrumento”, conforme sugest@o
abaixo:

«Art. 2° A nomeacZo do agente fiducidrio e sua aceitacao para o exercicio da
fungao devem constar da escritura de emiss&o, do termo de securitizagéo de
direitos creditorios ou de-de outro instrumento equivalents.”

8. O artigo 5° da Minuta estabelece que o “pedido de regisiro de oferta
plblica de distribuicdo de titulo ou valor mobilidrio que preveja a nomeagdo de
agente fiducidrio deve ser instrufdo com 0s seguintes documentos, além de outros
que sejam exigidos em normas especificas” (grifo nosso).

9. Nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476 de 16 de janeiro de 2009,
as ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos estdo automaticamente
dispensadas do registro de distribui¢ao de que trata o caput do artigo 19 da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976.

10. N3o obstante, vimos propor a essa D. Autarguia que, sempre que houver a
contratacdo de um agente fiduciario, seja necessdria a apresentag¢ao dos
documentos listados no artigo 5° da Minuta, inclusive & entidade administradora de
mercado organizado de valores mobilidrios competente, quando se tratar de oferta
ptiblica distribuida com esforgos restritos, € sugerimos o ajuste da redag&o do artigo
5° da Minuta, conforme a seguir:
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seguintes documentos, além de outros que sejam exigidos em normas
especificas: (...)"

. DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

11. O artigo 17 da Minuta relaciona as informagoes eventuais que o agente
fiduciario deve enviar & CVM. Entretanto, entendemos ser importante que OS
depositarios centrais e as entidades administradoras de mercado organizado de
valores mobilidrios sejam informados do previsto no inciso Il do referido artigo, em
razdo do impacto para os respectivos titulos ou valores mobiliarios.

12.  Diante disso, sugerimos o acréscimo de novo §1° ao artigo 17:

“Art. 17. O agente fiducidrio deve enviar & CVM por meio de sistema
eletrdnico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
as seguintes informagoes eventuais:

{(.)

Il — comunicacdo sobre o inadimplemento, pelo emissor, de obrigag6es
financeiras assumidas na escritura de emiss&o, no termo de securitizacao de
direitos creditérios ou em instrumento equivalente, incluindo as obrigagoes
relativas a garantias e a cldusulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que estabelecemn condigoes
que nao devem ser descumpridas pelo emissor, indicando as consequéncias
para os titulares dos valores mobiliarios e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) dias Uteis contados da ciéncia
pelo agente fiducidrio do inadimplemento;

mb gr enviadas ao

-

§ 2° Pardgralo unice.-As informagoes previstas neste artigo devemn ser
arquivadas, no mesmo prazo, na pagina do agente fiduciario na réde \_/

\ _/ :
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mundial de computadores e enviadas ao emissor, para divulgagéo na forma
prevista na norma especifica.”

IV. DISPOSICOES FINAIS

13. Com relagdo ao artigo 20 da Minuta, reconhecemos a importancia de o
agente fiducidrio receber informagdes para o desempenho de suas fungdes, mas
sugerimos, de modo a conferir maior clareza 4 obrigac&o imposta, especificar as
informagbes que deverdo ser fornecidas por cada uma das entidades ali
mencionadas, de forma similar ao quanto disposto na Instrugao CVM n® 541, de 20
de dezembro de 2013, relativamente as informagGes que o depositario central deve
fornecer aos emissores, custodiantes dos emissores e escrituradores.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, renovamos votos de estima, e profunda
consideracéo, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,
~
CETIP S.2 M&fbos ORGANIZADOS

.-"'_Fﬂ-

Carlos Ratto
Diretor Executivo Comercial
Produtos Marketing e Comunicagan
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