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CETIP/DIOPE - 064/2016
Sao Paulo, 01 de abril de 2016.

A

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
SUPERINTENDENCIA DE DESENVOLVIMENTO DE MERCADO
Rua Sete de Setembro, 111 — 23° andar

CEP 20050-901 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Antonio Carlos Berwanger

Ref.: Edital de Audiéncia Publica SDM n° 03/16
Prezados Senhores,

A Cetip S.A. — Mercados Organizados (“Cetip”) vem, por meio desta, apresentar
seus comentarios & minuta de instrucdo que propde alteragdo na Instrugdo CVM n°
543/2013 (“Minuta”) e aperfeicoamento a atuagdo dos escrituradores de cotas de
fundo.

1) Proposta de alteracao dos arts. 3° e 12 da Instru¢gao CVM n° 543/2013
Inicialmente, sugerimos a alteragéo na redagéo proposta pela Minuta para o inciso |l

do art. 3° da Instrugdo CVM n° 543/2013, para fins de maior clareza da regra,
conforme destacado a seguir:
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Il — aplica-se:

a) aos instrumentos que em caso de distribuicdo publica sejam sujeitos
a competéncia da CVM e objeto de depdsito centralizado; e

b) aos ativos emitidos exclusivamente sob a forma escritural, por
intermédio de registro em sistemas autorizados para tal, gue em caso
de distribuicdo publica sejam sujeitos a competéncia da CVM res
casos-e objeto de depdsito centralizado.”(NR)

No que se refere ao aprimoramento da regulamentagéo acerca da prestagao de
servigos de escrituragcao para ativos, objeto de depdsito centralizado, emitidos sob
forma exclusivamente escritural por meio de registro em sistemas autorizados para
tal (“ativos exclusivamente escriturais”), tecemos as seguintes consideragoes.

A Minuta reconhece que o escriturador registrado na CVM (“Escriturador’) é o
participante adequado a observar os dispositivos da Instrugdo CVM n°® 543/2013
também com relagéo aos ativos exclusivamente escriturais, entendimento do qual a
Cetip compartilha e, por isso, estabeleceu em suas normas a obrigagdo de o
Emissor desses ativos contratar Escriturador.

Por outro lado, vemos com ressalva a obrigagdo estabelecida na Minuta, de o
sistema de registro no qual a maior parte da emissao esteja registrada (“Sistema de
Registro”) contratar Escriturador se, ocorrendo a descontinuidade na prestagdo dos
servigcos de escrituragdo, o Emissor ndao efetuar a nova contratagao no prazo de 15
(quinze) dias uteis.

A esse respeito, temos 0s seguintes comentarios:

1) a Instrucdo CVM n° 543/2013 pressupbe uma relagdo contratual entre
Emissor e Escriturador, dispondo, inclusive, sobre os requisitos minimos a
serem estabelecidos no respectivo contrato, dentre eles “a descrigdo dos
procedimentos operacionais que disponham sobre obrigagées, deveres e
responsabilidades do Escriturador e do Emissor contratante” (Artigo 11, inciso
ll). Desse modo, n&o nos parece proprio que o Sistema de Registro contrate
Escriturador no lugar do Emissor; e
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2) eventualmente, o Sistema de Registro pode nao conseguir contratar
Escriturador em razdo de ndo chegar a um acordo sobre o valor da
contratagéo, de o Escriturador ndo querer estabelecer vinculo obrigacional
com determinado Emissor ou por qualquer outro motivo.

Diante do exposto acima, submetemos a avaliagdo dessa Autarquia a seguinte
proposta de procedimento a ser adotado no caso de descontinuidade na prestagéao
de servigos de escrituragdo:

a) a partir da data da comunicagao de descontinuidade dos servigos, conceder
ao Emissor prazo inicial de até 15 (quinze) dias Uteis para contratar novo
Escriturador;

b) caso a contratagdo nao seja efetuada no prazo acima referido, conceder ao
Emissor prazo adicional de até 60 (sessenta) dias Uteis para a contratagao de
novo Escriturador, periodo durante o qual:

b.1) o Emissor sera responsavel por realizar a conciliagdo prevista na
Instrugdo CVM n° 541/2013; e

b.2) devera ser adotado procedimento especial para a movimentagdo do
ativo, a ser estabelecido nas normas do depositario central; e

¢) o ativo exclusivamente escritural sera retirado do depdsito, permanecendo
registrado no Sistema de Registro, caso o Emissor deixe de realizar a
conciliagdo a qualquer tempo durante o prazo referido na alinea “b” ou, ao
término desse prazo nédo tenha contratado outro Escriturador.

Para contemplar esse procedimento, sugerimos as seguintes alteragcoes nos §§ 2° e
3° do Artigo 12 da Minuta, assim como a inclusdo de novo § 4°:

§ 1° Em caso de descontinuidade na prestagdo do servigo de
escrituragdo, o emissor deverd substituir o escriturador em até 15
(quinze) dias uteis.

§ 2° O escriturador deve transferir de imediato ao novo escriturador

contratado ecentratante—ed—a—pessea—per—ele—indicada, 0s dados e
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documentos relacionados com os servigos prestados até o momento da
descontinuidade da prestagado de servigo.

§ 3° Para os ativos de que trata o art. 3° inciso Il, alinea ‘b”, em caso
de néo contratagdo pelo emissor apds o prazo estipulado no § 1° o
qual-a-maior-parte-da-emissao-estejaregistrada-_emissor terd um prazo
adicional de até 60 (sessenta) dias uteis para realizar a contratacdo de
novo escriturador, periodo durante o qual:

I - o Emissor serd responsavel por realizar a conciliacdo prevista
na Instrucdo CVM n° 541/2013; e

Il_~ deverd ser adotado procedimento especial para a
movimentacdo dos_alivos, a ser estabelecido nas normas do
depositdrio central.

§4° Se durante o prazo referido no §3° acima o Emissor deixar de
realizar a conciliagdo a qualguer tempo ou, ao término do prazo, nédo
houver contratado escriturador, extingue-se o depdsito do_ativo, que
serd transferido para registro no Sistema de Registro.” (NR)

Parece-nos que a solugdo proposta, em especial a concesséo de maior prazo para a
contratagcdo de Escriturador, possibilita que o Emissor negocie com mais
tranquilidade a nova contratagéo, ao mesmo tempo em que mantém a protegao do
investidor, na medida em que o ativo do qual é titular permanece depositado,
enquanto o novo Escriturador ndo inicia a prestagao dos servicos.

2) Proposta de complemento do art. 3° da Minuta

A Minuta propoe que os administradores de fundos que séo instituicdes financeiras e
que prestem servigos de escrituragdo de emissao e resgate de cotas sem o registro
na CVM nos termos da Instrugdo CVM n° 543, de 2013, devem, em até 6 (seis)
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meses apos a data da entrada em vigor da nova instrugéo, obter o correspondente
registro de prestador de servigos de escrituragdo de valores mobiliarios.

Entendemos importante que a nova instrugao estabeleca o tratamento a ser dado

nas hipéteses de, eventualmente, o administrador de fundos acima referido:

(i) nao obtiver o correspondente registro de prestador de servicos de
escrituragdo de valores mobiliarios nos termos da Instrugdo CVM n°
543, de 2013, no prazo de 6 (seis) meses apds a data da entrada em

vigor da nova instrugao; e

(i) nao comprovar sua adapta¢ao ao disposto na Instrucao CVM n° 543,
de 2013, no prazo de 12 (doze) meses previsto no §2° do art. 3° da

Minuta.

Sendo 0 que nos cumpria para 0 momento, renovamos votos de estima, e

profunda consideragao, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
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