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S&o Paulo, 30 de agosto de 2019

Oficio CORECON/SP n° 1.720/2019

A
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado

Ref: Audiéncia Publica SDM n© 03/19

Serve a pressente para encaminhar a Vossas Senhorias
nossa contribuicdo, por escrito, para participagdo na Audiéncia
PlUblica SDM n© 03/19, cuja introdugéo permitiu ao publico participar
com manifestacdes relacionadas a possiveis mudangas na norma
vigente que dispde sobre os agentes autdbnomos de investimentos -
AAI e ao aprimoramento da atividade de distribuicdo de valores
mobilidrios, dada a possibilidade de se suscitar outros topicos
correlacionados ao tema apreciado pela alinea “0” do referido edital,
tecendo os seguintes comentarios referente as opcdes regulatorias
relacionadas a modernizagao da norma:

Ab initio, o CORECON-SP refuta o art. 3° da Instrugao CVM
no 497, de 3 de junho de 2011, a qual define que somente pessoa
natural registrada na forma da referida instrugdo podera exercer as
atividades correlatas ao agente autébnomo.

O inconformismo se da& em razdo da restrigdo e
exclusividade para atuacdo do agente autbnomo a preévio registro na
forma da IN 497/2011, pelos motivos que passa a expor,

(i) o sistema COFECON/CORECON disciplina a atividade de
Consultoria Econdmico-Financeira Independente, que nos termos da
resolucdo 1.913, de 30 de maio de 2014, atribuiu ao economista, ex
vi de seu art 20, a condicdo de desenvolver as seguintes atividades:
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"IV - identificar clientes para aplicagbes no
mercado de valores mobiliarios;

V - receber e registrar ordens de compra ou
venda, transmitindo tais ordens para o sistema de
negociacdo ou de registro cabiveis na forma da
requlamentagdo propria;

VI - prestar informagdes sobre o produto oferecido
e sobre o0s servicos prestados pela instituigao
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios pela qual tenha sido contratado,;”

Como se verifica, as supratranscritas atividades atribuidas
aos economistas sdo idénticas aquelas previstas no art. 19, incisos I,
II e III da Instrugdo CVM n© 497, de 3 de Junho de 2011, logo, o art.
30 desta norma ndo pode atribuir tais atividades como exclusivas ao
Agente Auténomo de Investimento registrado junto a Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM.

Dito isto, como opgdo regulatéria relacionada a
modernizagdo da norma que dispde sobre os agentes autébnomos de
investimento — AAI e ao aprimoramento da atividade de distribuigao
de valores mobilidrios, considera pertinente e oportuna a
flexibilizacdo da exclusividade para o exercicio das atividades acima
elencadas, para estender tal atuagdo ao economista regularmente
inscrito perante os Conselhos Regionais de Economia, 0 que
dispensaria o registro junto & CVM, uma vez que este ja € registrado
junto ao respectivo Conselho de classe.

Tal medida é irrefutdvel porquanto o profissional economista
devidamente inscrito no CORECON-SP possui plena capacidade para
operar as mesmas atividades que o Agente Autbnomo de
Investimentos e até mesmo as do Consultores de Valores Mobiliarios,
inclusive, sua formacgédo lhe permite desempenho até mesmo superior
a de quaisquer outros profissionais que eventualmente venham a ser
autorizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, haja vista as
atividades por esta disciplinadas serem de cunho essencialmente
econdmico-financeiro, perfeitamente compativeis com o rol de
atividades discriminadas no art. 3° do Decreto-Lei n°® 31.794/52,

sendo vejamos: /
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“Art. 39 A atividade profissional privativa do
economista exercita-se, liberalmente ou ndo por
estudos, pesquisas, analises, relatdrios, pareceres,
pericias, arbitragens, laudos, esquemas ou
certificados s6bre os assuntos compreendidos no
seu campo profissional, inclusive por meio de
planejamento, implantagdo, orientagdo, supervisao
ou assisténcia dos trabalhos relativos. As
atividades econbmicas ou financeiras, em
empreendimentos publicos privados ou mistos. ou
por quaisquer outros meios que objetivem, técnica
ou cientificamente, o aumento ou a conservagao
do rendimento econémico.”

Corrobora este entendimento fato de o ENADE 2015
exigir dos formandos do curso de Ciéncias EconOmicas o
conhecimento da matéria relativa a mercados financeiros e de
capitais, cuja disciplina & estritamente vinculada as
atribuicbes que a CVM elenca como privativas de seus
profissionais regulamentados.

Logo, haja vista o profissional economista ostentar de
capacidade intelectual para exercer as mesmas atribuicdes do agente
autdbnomo de investimento e, por tais atividades serem
essencialmente econdmicas, de forma que se inserem naquelas que
s30 fiscalizadas pelo sistema COFECON/CORECONS, ndo assiste razao
a Instrugdo CVM n° 497, de 3 de junho de 2011 estabelecer que as
atividades elencadas no art. 19 e incisos somente possam ser
exercidas por agente autdnomo de investimento registrado na forma
desta Instrucao.

A propdsito, tal medida contribuiria para uma atividade de
distribuicdo mais eficiente e com maior valorizacdo aos interesses dos
investidores, com reducdo de custos e melhores taxas, logo, o préprio
mercado se fortalecerd com o fim desta exclusividade.

Com isso, respondendo a questdo “i” do edital acredita-se
ser apropriado estabelecer segmentagdo entre o0s agentes

autdnomos, adotando como um dos critérios de segmentagdo a ~
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condicdo do economista regulamente inscrito perante seu conselho e
dispensado de registro na forma da Instrugao.

Até porque, ao restringir a atuagdo auténoma de pessoas
naturais devidamente capacitadas e habilitadas e inscritas em seus
respectivos conselhos de classe, fica configurado que a CVM, a qual
foi constituida originalmente para fins de regulamentar o Mercado e
a Gestdo de Valores Mobiliarios, extrapola de sua competéncia
legal.

Por fim, o CORECON-SP insurge também em face da
nomenclatura “Agente Autdnomo de Investimentos” utilizada pela
CVM.

Conforme definido pela prépria Instrugdo CVM n© 497, de 3
de Junho de 2011, as atividades que a CVM permite serem exercidas
pelo “Agente Autdbnomo de Investimentos” sdo bastante limitadas,
principalmente quando se considera que as mesmas sdo abrangidas
pelo vasto rol de atividades conferidas ao Consultor Econdmico
financeiro Independente, pelo COFECON.

O “Agente Autdbnomo de Investimentos” somente segue as
instrucdes e comandos do investidor, em nada podendo opinar ou
instruir, ou seja, o exercicio desta profissdo ndo exige que seja
empregado nenhum tipo de conhecimento técnico, tanto que nao se
exige nenhum tipo de formagéao especifica para que o profissional
labore como tal, sendo uma atividade eminentemente comercial, o
que fica clarissimo no paragrafo Unico do art. 1° da IN 497/2011 que
estabelece que a prestacdo de informagBes sobre os produtos
oferecido e sobre os servicos prestados pela instituigdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios pela qual tenha sido
contratado, inclui as atividades de suporte e orientagdo inerentes a
relagdo comercial com os clientes.

Por esta razdo, diante da irrelevancia da atuagdo do “Agente
Autdbnomo de investimentos”, fica perceptivel que a nomenclatura
ndo faz jus aquilo que estes profissionais realmente prestam.

Sendo assim, o CORECON-SP manifesta-se no sentido de
que a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, por advento a
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atualizacdo da norma que disciplina o Agente Autdbnomo de
investimentos, venha a modificar a nomenclatura atualmente

utilizada, posto que n&o condiz com as limitadas atribuicbes
conferidas ao referido profissional.
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