INSTRUCAO CVM Ne [2], DE [Z] DE [Z] DE 2020

Disp0Oe sobre participacdo e votacao a distancia em
assembleias de debenturistastitulares de valores
mobilidrios e altera dispositivo da Instrugdo CVM n?
583, de 20 de dezembro de 2016.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em [B] de [B] de 2020, com fundamento no disposto arts. 82, |
elll, e 22, §19, |, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e nos arts. 71, § 2°, e 121, § 19, da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Instrugao:

CAPITULO | - AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Esta Instrucdo regulamenta a participacdo e votacdo a distancia em assembleias de
titulares de debéntures de emissdao de companhias abertas efertadase outros valores
mobilidrios, ofertados publicamente ou admitidasadmitidos a negociagdo em mercados

organizados de valores mobilidrios, inclusive a sua realizacdo de modo parcial ou
exclusivamente digital- (“Titulares”).

[M2M: Sugerimos a exclusao, pois a vedacdo a participacao dos titulares, retira a

prerrogativa do titular em, no minimo, acompanhar o que acontecera na assembleia, ferindo
seu direito a propriedade e direito a informacdo.]

CAPITULO Il - MODALIDADES
Art. 2° Considera-se que a assembleia é realizada:

| — de modo exclusivamente digital, caso os debenturistasTitulares somente possam participar
e votar por meio de sistemas eletronicos, sem prejuizo da possibilidade de ado¢do de instrucdo
de voto a distancia previamente a realizacdo da assembleia; e

Il — de modo parcialmente digital, caso os debenturistasTitulares possam participar e votar
tanto presencialmente quanto, por meio de sistemas eletrénicos, a distancia, sem prejuizo da
possibilidade de adocdo de instrucdo de voto a distancia previamente a realizacdo da
assembleia.

CAPITULO Il - CONVOCAGAO DA ASSEMBLEIA

Art. 3° No caso de realizacdo de assembleia que contemple pelo menos uma das seguintes
alternativas de participagdo a distancia, do respectivo antncio de convocagao devem constar
as seguintes informacdes adicionais:



| — se admitido o envio de instrucdo de voto previamente a realizacdo da assembleia: as regras
e os procedimentos aplicaveis, incluindo orienta¢cdes sobre o preenchimento e envio e as
formalidades necessdrias para que o voto enviado seja considerado valido; e

Il — se admitida a participacdo e o voto a distancia durante a assembleia por meio de sistema
eletronico: as regras e os procedimentos aplicdveis, incluindo informagbes necessdrias e
suficientes para acesso e utilizagdo do sistema pelos debenturistasTitulares, e se a assembleia
serd realizada de modo parcial ou exclusivamente digital.

§ 19 As informagGes de que trata este artigo podem ser divulgadas no anuncio de convocagado
de forma resumida com indicacdo dos endere¢os na rede mundial de computadores, onde a
informacdo completa deve estar disponivel a todos os debenturistasTitulares, sem prejuizo, no
caso de assembleia convocada pela companhia emissora, da disponibilizagdo por meio de
sistema eletronico na pdgina da CVM na rede mundial de computadores.

§ 22 A assembleia realizada exclusivamente de modo digital serd considerada como realizada
na sede da companhia quando a escritura ndo indicar local diverso.

§-3°§ 32 E permitida a realizacdo de convocacdo de assembleia via email aos Titulares, de
acordo com o cadastro existente na companhia.

§ 42 Independentemente das formalidades previstas neste artigo, é considerada regular a
assembleia da qual participem todos os titwlares—das—debéntures—em—cirewlacdoTitulares de
valores mobilidrios em circulacdo, segundo posicdo informada ao emissor pelo depositario
central ou escriturador de cada emissdao, em dia util imediatamente anterior a data da
realizacao da assembleia.

Art. 4° O anuncio de convocacdao deve listar os documentos exigidos para que os
debenturistasTitulares sejam admitidos a assembleia.

§ 12 O anuncio de convocacdo poderd solicitar e—depésito—préviea apresentacdo prévia dos
documentos mencionados no caput, podendo, na hipétese prevista no art. 3°, I, exigir de
debenturistaTitular que pretende participar pelo sistema eletronico, e-depésitea apresentacdo
dos documentos até 2 (dois) dias antes da realizacdo da assembleia.

§ 22 O debenturistaTitular ou seu representante munido dos documentos exigidos pode
participar da assembleia ainda que tenha deixado de depesitdapresenta-los previamente,
ressalvado o disposto no § 1°.

§ 39 Deve ser admitida a apresentacdo dos documentos referidos neste artigo por meio de
protocolo digital, inclusdo em sistema eletronico ou correio eletrénico na forma a ser indicada
no respectivo anuncio de convocagao.

CAPITULO IV — INSTRUGAO DE VOTO A DISTANCIA

Art. 5° Na hipdtese de que trata o inciso | do art. 3°, o debenturistaTitular pode exercer o voto
em assembleia por meio do preenchimento e envio da respectiva instru¢dao de voto a distancia.



Pardgrafo Unico. O Titular poderd solicitar que seja representado pelo agente fiducidrio ou seu

custodiante, além das formas legalmente permitidas de representacdo, na participacdo e voto
na assembleia por meio digital.

Art. 62 A companhia ou o agente fiduciario, conforme o caso, deve estabelecer o modelo de
documento a ser adotado para o envio de instru¢do de voto previamente a

realizagdeconvocacao da assembleia,cem.

Art. X O modelo definido devera conter as informagdes necessarias para a tomada de decisdo
dos debenturistasTitulares, explicitando as propostas que serdo objeto de deliberacdo, de
modo que, com relagdo a cada uma das propostas, o debenturistaTitular precise somente
aprova-la, rejeita-la ou abster-se.

Paragrafo Unico. A companhia deve disponibilizar aos Titulares o documento de instrucdo de

voto a distdncia_em versdo passivel de impressdo e preenchimento manual, por meio de

sistema eletrénico na pagina da CVM, em sua propria pagina na rede mundial de

computadores ou através da plataforma eletrénica que se disponibilizard a convocacdo e se

realizara a assembleia de modo eletrdnico..

CAPITULO V — PARTICIPAGAO E VOTO NA ASSEMBLEIA POR MEIO DIGITAL

Art. x _Quando o Titular escolher enviar diretamente a companhia a sua instrucdo de voto a

distancia, a companhia, em até 3 (trés) dias do recebimento de referido documento, deve

comunicar ao titular:

| — o recebimento da instrucdo de voto a distancia, bem como que a instrucdo e eventuais

documentos que o acompanham sdo suficientes para que o voto do titular seja considerado

valido; ou

Il = a necessidade de retificacdo ou reenvio da instrucdo de voto a distdncia ou dos

documentos gue o acompanham, descrevendo os procedimentos e prazos necessarios a

regularizacdo do voto a distancia.

Art. X A instrucdo de voto a distdncia deve ser recebida em tempo habil, até 5 (cinco) dias

antes da data da assembleia e pode ser enviada pelo Titular:

| — diretamente a companhia, por correio eletronico ou sistema eletronico, conforme

orientacdes a constar em convocacdo; ou

Il — por transmissdo de instrucdes de preenchimento para prestadores de servico aptos a

prestar servicos de coleta e transmissdo de instrucdes de voto a distancia, a saber:




a) o custodiante do valor mobilidrio, caso estes estejam depositados em depositario central;

ou

b) a instituicdo financeira contratada pela companhia para prestacdo dos servicos de

escrituracdo de valores mobilidrios, nos termos dos artigos 27 e 34, § 2°, da Lei n? 6.404, de

1976, e da regulamentacdo especifica sobre o assunto, caso os valores mobilidrios ndo estejam

depositados em depositdrio central.

§ 12 Somente custodiantes e escrituradores que sejam participantes de depositario central

podem prestar servicos de coleta e transmissdo de instrucées de preenchimento da instrucdo

de voto a distancia.

§ 22 Se for operacionalmente possivel, as companhias e os prestadores de servico podem

conceder aos Titulares prazo mais benéfico que o estabelecido no caput para o recebimento

das instrucdes de preenchimento da instrucdo de voto a distdncia, desde que:

| — divulguem o prazo limite para o recebimento das instrucdes de preenchimento da instrucdo

de voto a distancia_em suas paginas na rede mundial de computadores, no caso dos

prestadores de servicos; e

Il — o facam indiscriminadamente para todos os titulares.

§ 32 O depositario central pode definir regras e procedimentos operacionais de organizacdo e

funcionamento das atividades relacionadas a coleta e transmissdo de instrucdes de voto a

distancia nos termos da regulamentacdo especifica sobre o assunto.

§ 42 A prestacdo do servico de coleta e transmissdo de instrucdes de voto a distancia é

obrigatdria para escrituradores e depositdrios centrais e facultativa para custodiantes.

§ 52 As companhias abertas gue ndo contratem instituicdo financeira para prestacdo dos

servicos de escrituracdo de valores mobilidrios devem cumprir as obrigacOes atribuidas aos

escrituradores por este artigo.

Art. 7° Na hipdtese de que trata o inciso Il do art. 3°, a companhia ou o agente fiduciario,
conforme o caso, deve diligenciar para que o sistema eletronico utilizado assegure:

| — o registro de presenca dos debenturistasTitulares e dos respectivos votos;

Il — a possibilidade de manifestacdo e de acesso simultdneo a documentos apresentados
durante a assembleia que ndo tenham sido disponibilizados anteriormente; e

lIl — a possibilidade de comunicagdo entre debenturistasTitulares.



§ 1° Caso tenha sido admitido o envio de instrucdo de voto previamente a assembleia, o
sistema deve possibilitar que o debenturistaTitular que ja tenha enviado seu voto, caso queira,
vote na assembleia, caso em que o voto anteriormente recebido deve ser desconsiderado.

§ 22 Os administradores, os demais representantes da companhia, os representantes do
agente —fiducidrio, terceiros autorizados a participar e demais pessoas cuja presenca seja
obrigatdria nas assembleias podem participar a distancia nas assembleias realizadas parcial ou
exclusivamente de modo digital.

CAPITULO VI — REGISTRO DE PRESENGCA E COMPUTO DE VOTOS NA ASSEMBLEIA POR MEIO
DIGITAL

Art. 8° Considera-se presente na assembleia, para todos os efeitos da Lei n? 6.404, de 1976, o
debenturistaTitular:

| — que comparega ao local em que realizada ou que nela se faga representar;
Il — cujo voto a distancia previamente apresentado tenha sido considerado valido; ou

Il — que tenha registrado sua presenca no sistema eletronico de participa¢do a distancia a que
se refere o inciso Il do art. 3°.

§ 12 Os debenturistasTitulares de que tratam os incisos H-e-lll, além de presentes, devem ser
considerados assinantes da ata da assembleia.

[M2M: O envio de voto a distancia nao pode ser interpretado como presenca na assembleia.
O titular enviar seu voto, o que se admite seja feito com antecedéncia a data de realizacao,
nao quer dizer que houve a participacdo na assembleia. Na assembleia podem ser tratados
assuntos, independente de voto, que atinjam interesses do titular ndo presente. E se constar
que esteve presente, ndo podera contestar, diminuindo, assim, seus direitos.]

§ 22 O registro em ata dos debenturistasTitulares que participarem da assembleias pelos meios
referidos nos incisos | e Il do art. 3° pode ser realizado pelo presidente da mesa e o secretario,
cujas assinaturas podem ser feitas por meio de certificacdo digital ou reconhecidas por outro
meio que garanta sua autoria e integridade em formato compativel com o adotado para a
realizacdo da assembleia.

Art. 92 No cébmputo dos votos, a mesa da assembleia deve desconsiderar a instrugdo de voto a
distancia de debenturistasTitulares que:

| - comparecerem a assembleia, presencialmente ou por meio de sistemas eletronicos, e
exercerem o voto; e

Il — ndo forem elegiveis para votar na assembleia ou na respectiva deliberacdo.

§ 12 A companhia deve divulgar, por meio de sistema eletrénico na pagina da CVM, na pagina

da prépria companhia na rede mundial de computadores ou através da plataforma eletronica

que se disponibilizard a convocacao e se realizara a assembleia de modo eletrénico:




| — mapa final de votacdo sintético, na data da realizacdo da assembleia, consolidando os votos

proferidos a distdncia e os votos proferidos presencialmente, conforme computados na

assembleia, identificando quantas aprovacdes, rejeicbes ou abstencdes recebeu cada matéria e

quantos votos recebeu cada candidato; e

Il — mapa final de votacdo detalhado, em até 7 (sete) dias Uteis apds a data da realizacdo da

assembleia, consolidando os votos proferidos a distdncia e os votos proferidos

presencialmente, conforme computados na assembleia, contendo os 5 primeiros niumeros da

inscricdo do Titular no Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional de Pessoas

Juridicas — CNPJ, o voto por ele proferido em relacdo a cada matéria, e a informacdo sobre a

posicdo dos valores mobilidrios.

Art. x. Caso a data de realizacdo de uma assembleia ja convocada seja adiada justificadamente

pela companhia:

| — as instrucdes de voto recebidas por meio do respectivo boletim de voto a distédncia devem

ser consideradas normalmente, desde que tal adiamento ndo ultrapasse 30 (trinta) dias da

data em que originalmente se realizaria a assembleia e o conteludo da instrucdo de voto a

distancia ndo tenha sido alterada; ou

Il — a companhia deve reiniciar o processo de entrega do documento de instrucdo de voto a

distancia e coleta de instrucdes de voto, caso tal adiamento ultrapasse 30 (trinta) dias da data

em que originalmente se realizaria a assembleia ou caso o conteudo do documento de

instrucdo de voto a distancia tenha sido alterado.

CAPITULO VII - DISPOSICOES GERAIS

Art. x_Quando o Titular delegar o voto e/ou presenca em assembleia a agentes fiducidrios e

custodiantes, estes podem:

| — receber as instrucdes de preenchimento do documento de instrucdo de voto a distancia por

quaisquer meios que utilizem para se comunicar com os Titulares; e

Il — recusar-se a aceitar instrucdes de voto de Titulares com cadastro desatualizado.

Art. x Os administradores da companhia, terceiros autorizados a participar e pessoas cuja

presenca seja obrigatdria nas assembleias poderdo participar a distdncia nas assembleias

realizadas parcial ou exclusivamente de modo digital.




Art. X A companhia pode contratar terceiros para administrar, em seu nome, o recebimento,

processamento e disponibilizacdo de meios para exercicio do voto a distdncia, assim como

sistema__eletrénico para realizacdo da assembleia, mas permanece responsavel pelo

cumprimento do disposto nesta Instrucdo.

Art. 10. As informagdes e documentos fornecidos aos debenturistasTitulares nos termos desta
Instrugdo:

| — devem ser verdadeiros, completos e consistentes;
Il — devem ser redigidos em linguagem clara, objetiva e concisa; e
Il — ndo devem induzir o debenturistaTitular a erro.

Art. 11. O diretor de relagdes com investidores ou o agente fiduciario, conforme o caso, é
responsavel pelo fornecimento das informagdes e documentos exigidos com base nesta
Instrucdo, bem como pelo cumprimento do disposto no art. 10.

Art. 12. A companhia e o agente fiducidrio, conforme o caso, sdo obrigados a manter, pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacgdo expressa da CVM, em
caso de processo administrativo, as instru¢cdes de voto a distancia e os registros de
participacdo e voto a distancia por meio de sistema eletrénico de que trata esta Instrugao.

CAPITULO VIIl - DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS
Art. 13. A CVM pode, a qualquer tempo:

| — pedir esclarecimentos sobre informag¢des ou documentos fornecidos de acordo com esta
Instrucao;

Il — solicitar o envio de informacdes e documentos adicionais aos exigidos por esta Instrucado; e
Il - solicitar corregdes nas informacgdes fornecidas de acordo com esta Instrugao.

Art. 14. Constitui infragdo grave, para os efeitos da Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976:

| —a violacdo das obrigacdes previstas nos arts. 3°, 6°, 7°, 10 e 12 desta Instrucao; e

Il — o descumprimento das solicitacOes, pedidos e determinacdes da CVM, nos termos do art.
13 desta Instrugdo.

Art. 15. O art. 10 da Instrugdo CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016, passa a vigorar com a
seguinte redagao:

“Art. 10. As assembleias dos titulares de valores mobilidrios sujeitos a esta Instrugdo devem ser
convocadas e realizadas de acordo com as regras previstas em lei e em norma especifica ou de
acordo com o estipulado na escritura de emissdo, no termo de securitizagdo de direitos
creditdrios ou no instrumento equivalente.



Paragrafo Unico. Verificada a inexisténcia de regra a respeito do assunto, devem ser aplicadas
na convoca¢do e na realizagdo da assembleia referida no caput as normas referentes a
convocagdo e a realizagdo da assembleia de debenturistas.” (NR)

Art. 16. As assembleias de debenturistasTitulares de que trata esta Instrugdo que tenham sido
convocadas anteriormente a sua edicdo poderdo ser realizadas de modo parcial ou
exclusivamente digital, ainda que o anuncio de convocagado ndo tenha incluido as informagdes
exigidas nos incisos | e Il do artigo 32 e no § 3° do artigo 4°, desde que, por meio de
comunicado de fato relevante, no caso de assembleias convocadas pela companhia, ou
comunicacdo do agente fiducidrio a todos os debenturistasTitulares, com antecedéncia de, no
minimo, 5 (cinco) dias da realizacdo da assembleia, tais informagdes sejam fornecidas aos
debenturistasTitulares, observado o disposto nesta Instrucao.

Paragrafo unico. No caso das assembleias convocadas para serem realizadas até [[] de [@] de
2020, o prazo minimo de antecedéncia a que se refere o caput sera de 1 (um) dia.

Art. 17. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

Original assinado por
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Presidente



