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S&o0 Paulo, 30 de outubro de 2020.

A Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
Comissao de Valores Mobilidrios

Envio por email: audpublicaSDM02020@cvm.gov.br

At: Srs. Marcelo Barbosa e Antonio Carlos Berwanger

Referéncia: Audiéncia Publica DSM n° 05/2020 — Manifestagdo.

A BARI SECURITIZADORA S.A., devidamente registrada junto a esta d. Comisséo
de Valores Mobilidrios (“CVM™) sob o n° 21920, categoria B, companhia que tem como
atividade fim a securitizagdo de créditos imobilidrios, serve-se do presente para

apresentar sua manifestagdio ao Edital de Audiéncia Publica SDM n° 05/2020

(“Audiéncia Publica” ou “Edital”) proposto por esta d. Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM™), que tem como propdsito a regulamentacdo da atividade das
companhias securitizadoras emissoras de direitos creditérios e valores mobilidrios

ofertados publicamente (companhias securitizadoras).

No intuito de facilitar a analise por essa i. Autarquia, nossos comentarios e sugestoes

serdo apresentados mencionando os artigos da minuta dos quais se originaram.

1) Artigo 3°. No que se refere ao artigo 3°, considerando discussio anterior acerca da
possibilidade de ser alterada a regra da companhia securitizadora para que pudesse ser

criada na forma de sociedade limitada, entendemos por bem de solicitar que esta i.

\

CVM confirme o entendimento do disposto no artigo 3°, qual seja, de que a mengd

1 “Art. 3°. As companhias securitizadoras devem requerer o registro na CVM em uma das seguintes categorias:

| — 81: a qual permite a emiss&o publica de valores mobilidrios exclusivamente com a instituicdo de regime fiduciario;
ou

Il - S2: a qual permite a emisséo publica de valores mobilidrios com ou sem instituigdo de regime fiduciério.”
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companhia Securitizadora por si s6 traz o carater permanente que esta Institui¢o

pretendeu atribuir & Securitizadora, vale dizer, de sociedade an6nima.

2) Artigo 37. O artigo 37 da Instrugdo em debate alterou o prazo de atualizago anual
obrigatéria do formulario de referéncia de 5 (cinco) para 4 (quatro) meses, casando 0s
prazos de apresentagio das demonstragdes financeiras anuais da companhia, e da
atualizacfio do formuldrio de referéncia. Ocorre que referido ajuste em nada beneficia o
mercado, ao contririo, pode vir a prejudicar o trabalho de correta apuragfo das
informagdes finais das demonstragdes financeiras anuais no formulédrio de referéncia
uma vez que, o prazo para ambas as providéncias serd o mesmo. Sendo assim,
sugerimos a alteragdo da redagdo para a manuten¢io do prazo de 5 (cinco) meses tal

como hoje disciplina a Instrugdo CVM ° 480, de 7 de dezembro de 2009.

Outro ajuste que propomos para evitar qualquer divida em relagdo a aplicagdo da
norma, ¢ a alteragio da mengdo a “emissdo publica com amplos esfor¢os de venda de
novos valores mobilidrios”, para o termo utilizado na Instrugdo CVM n° 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme abaixo sugerido.

Redacio da Instrucdo em Audiéncia Publica Sugest:‘io de Alterag:’io Artigo s
Subsecdo I — Formuldrio de Referéncia Subsecdio I — Formuldrio de Referéncia
Art. 37. O formuldrio de referéncia é documento | Art. 37. O formuldrio de referéncia é documento
eletrénico cujo conteiido reflete o Anexo B, o qual | eletrénico cujo conteiido reflete o Anexo B, o qual

deve ser entregue anualmente, em até 4 (quatro) | deve ser entregue anualmente, em até 5 (cinco)
meses_contados _da_data de encerramento _do | meses contados da data de encerramento do
exercicio social. exercicio social.

Pardgrafo tinico. A companhia securitizadora | Pardgrafo inico. A companhia securitizadora
deve atualizar os campos correspondentes do | deve atualizar os campos correspondentes do
formuldrio de referéncia, em até 7 (sete) dias | formuldrio de referéncia, em até 7 (sete) dias

dteis contados da ocorréncia de qualquer dos | iteis contados da ocorréncia de qualquer dos

seguintes fatos: seguintes fatos:

B P e P

Il — emissdo piblica com amplos esfor¢os de | Il — emissdo publica de distribuicdo de novos
venda de novos valores mobilidrios; valores mobilidrios;

(..)" (Grifos Nossos) (5

3) Artigo 51. O artigo 51 da Instrugo, que trouxe alteragdes na Instrugdio CVM n° 414,
de 30 de dezembro de 2004, inseriu no Artigo 16-F a obrigatoriedade realizagio de
assembleia de investidores para deliberagfo a respeito das demonstragdes contébeis do

patrimdnio separado (“dfs”), uma vez que indicou que apenas para o caso'

-
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demonstragdes financeiras que nfo contiverem ressalvas, hd a possibilidade de serem

consideradas automaticamente aprovadas as dfs caso ndo seja instalada a assembleia em

virtude do nfio comparecimento de quaisquer investidores. Ocorre que, referida

obrigacdo traz um custo de observncia adicional para as emissdes relacionado a uma

assembleia geral de Investidores anual obrigatéria para a deliberagéo a respeito das dfs

do patrimdnio separado, e um operacional bastante relevante que néo estd precificado

nas obriga¢es das companhias securitizadoras para fins de remuneragfo dos seus

servicos nas emissdes atuais, nem tampouco considerando para precificagdo dos custos

inerentes ao patriménio separado em si. Sendo assim, propomos as alteragdes abaixo

indicadas, no sentido de ser exigida a realizacdo de assembleia td0 somente nos casos

em que as dfs apresentaram ressalvas.

Redacdo da Instrucie em Audiéncia Publica

Sugestiio de Alteraciio Artigo :

“Art. 16-F. As deliberagdes da assembleia geral
sdo tomadas por maioria de votos dos presentes,
cabendo a cada certificado 1 (um) voto,
observado o disposto no § 1°

()

3° As_demonstracdes contdbeis do patriménio
separado_que _ndo_contiverem ressalvas podem
ser_consideradas _automaticamente.__aprovadas
caso _a_assembleia correspondente ndo _seja
instalada em virtude do ndo comparecimento _de

quaisquer investidores.”(NR)

“Art. 16-F. As deliberagdes da assembleia geral
sdo tomadas por maioria de votos dos presentes,
cabendo a cada certificado 1 (um) voto,
observado o disposto no § 1°.

() R .

§ 3° Somente para o caso das demonstragdes
contdbeis do  patriménio  separado  que
apresentarem ressalvas serd exigivel a realizagdo
de assembleia pela companhia Securitizadora, a
ser realizada em até 30 (trinta) dias apés a
publicacdo das demonstracdes financeiras. Caso
ndo seja instalada a assembleia, ou ndo seja
alcancado o quérum de deliberacdo, as
demonstracdes financeiras serdo consideradas
automaticamente aprovadas pelos investidores
em segunda convocagdo.

Sendo estes os comentarios que temos, adicionalmente aos realizados em conjunto com

outras instituigdes que direcionardio diretamente a manifestacio a esta i. CVM,

subscrevemo-nos.

Atenciosamente,
b JOVG 'm%fcardéfy’
Bari Securitizadora S.A.

Ane Canefina v. Marcontes
Diretora luridica
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