PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM N° RJ2002/7537
RELATORIO

1.Trata-se de propostas de Termo de Compromisso encaminhadas por administradores, a época dos fatos, da Téxtil Renaux S/A (denominagdo anterior
da Téxtil Renauxview S.A.), previamente a instauragdo de Processo Administrativo Sancionador por parte desta Comissao, nos termos do §3¢ do art. 7°
da Deliberagdo CVM n? 390/01.

2.0 presente processo originou-se de andlise, pela Superintendéncia de Relagbes com Empresas - SEP, da constituicdo e manutencédo de reservas de
lucro da Téxtil Renaux S.A ("Companhia“) nos exercicios sociais findos em 31.12.97, 31.12.98, 31.12.99, 31.12.00, 31.12.01, 31.12.02 e 31.12.04,

consoante a seguir relatado.
Da irregular constituicao e manutencao de reservas no exercicio social de 2001

3. Em decorréncia da analise das Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social findo em 31.12.01, foi constatado que a Companhia havia
destinado aproximadamente 18% do lucro liquido do exercicio (R$ 1.245.468,00), antes do célculo dos dividendos, para a constituicdo de uma reserva,
denominada "Reserva Especial". Esta reserva havia sido classificada no Patriménio Liquido como reserva estatutaria, apesar de ndo haver, a época,
previsdo estatutaria que justificasse este registro. (Paragrafos 22 e 32 do RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06, as fls. 621/633)

4. Em 17.12.02, a SEP solicitou @ Companhia esclarecimentos a respeito da natureza e o objetivo da "Reserva Especial”, bem como a identificacdo do
dispositivo estatutario que fundamentou sua constituicdo. A Companhia por sua vez informou que a "Reserva Especial" foi constituida com base nos arts.
25 e 27 de seu Estatuto Social (1), por proposta da Diretoria, ratificada pelo Conselho de Administragéo e aprovada pela Assembléia Geral Ordinaria de
25.12.02, com a destinagao de reforgo de capital de giro. (Paragrafos 4° e 52 do RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

5. Em nova andlise, consubstanciada na CI/CVM/SEP/GEA-1/SLSC/N°11/03, de 18.02.03, a area técnica expds que a destinagdo da "Reserva Especial”
(que, segundo a Companhia, era de reforgo do capital de giro) coincidia com a natureza da "Reserva para Investimentos e Capital de Giro", que também
integrava o Patriménio Liquido da Téxtil Renaux, conforme prevista no art. 25 de seu Estatuto Social. Concluiu a SEP que, ao definir sua "Reserva
Especial" como uma reserva estatutaria, a Companhia ndo observara o disposto nos incisos |, Il e lll do art. 194 da Lei das S.A (2), além do que, analisada
nos estritos termos da lei, a "Reserva para Investimentos e Capital de Giro" igualmente ensejaria ddvidas sobre sua legalidade. (Paragrafo 6° do
RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

6. Em 11.03.03, a SEP oficiou a Companhia, manifestando o entendimento de que: (i) a "Reserva Especial”, constituida com o objetivo de reforgo do
capital de giro, ndo se enquadrava nas disposi¢cdes dos arts. 194 e 196 da Lei n° 6.404/76, razédo pela qual a considerava ilegal; (ii) a denominagao
empregada — "Reserva Especial" — era inadequada, por nao atender as disposi¢des dos paragrafos 4° e 5° do art. 202 da Lei n® 6.404/76; e (iii) a "Reserva
para Investimento e Capital de Giro" ndo se enquadrava no estabelecido no inciso Il do art. 194 da Lei n® 6.404/76, uma vez que o Estatuto Social nédo
fixava a parcela anual do lucro de cada exercicio destinada a sua constituicao ou reforgo, o que também considerava uma ilegalidade. (Paragrafo 7° do
RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

7. Em 03.04.03 a Companhia interpds recurso ao Colegiado, em face do entendimento da area técnica, nos seguintes principais termos: (Paragrafo 92 do
RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

"Entende a recorrente ndo haver ilegalidade alguma, uma vez que previstas nos artigos 25 e 27 dos Estatutos
Sociais..."

Na verdade, estes artigos sao parte integrante dos Estatutos Sociais desde sua adaptagdo a lei 6.404/76, utilizados
normalmente, sem que nunca tivesse sido objeto de qualquer ressalva por parte da CVM.

E, talvez, por uma razao muito simples a que ndo atentou a llustre recorrida: ficam sempre sujeitos a aprovagdo da
Assembléia Geral.

Como vemos, a Assembléia Geral é soberana em suas decisées e, ainda, que o Estatuto Social ndo contivesse
TODAS as palavras necessérias e, eventualmente exigidas em lei, a ASSEMBLEIA GERAL realizada em 31.10.02
aprovou a instituicado da RESERVA ESPECIAL.

De notar-se, ainda, que o dividendo minimo das agbes preferenciais foi obedecido e estendido a todas as agdes
ordindrias.

E, tinha razdo a Assembléia Geral. O exercicio de 2002 foi muito desgastante para a Empresa. A disparada do ddlar e
das matérias primas da industria téxtil fizeram com que a recorrente tivesse um prejuizo vultuoso, o que fara com que
ambas as reservas sejam zeradas

Destarte, ndo houve ilegalidade. Nao existiu, é certa, a repeticdo de todos os parametros insertos na Lei 6.404/76,
mas a criagdo de ambas as reservas foi fruto do amalgama dos acionistas presentes a Assembléia Geral, portanto
inquestionavel

Por outro lado, para evitar desentendimentos futuros, a Assembléia Geral de 31.12.02 [31.10.02], determinou a
incluséo do paragrafo unico do artigo 25, dos Estatutos Sociais, verbis:

"Pardgrafo Unico — Se, feitas as deducdes previstas no caput deste artigo ainda houver saldo
remanescente, o Conselho de Administragdo podera propor, e a Assembléia deliberar, destina-lo
para a constituicao de uma Reserva para Investimentos e Capital de Giro, que tera por finalidade
assegurar investimentos em bens do ativo permanente ou acréscimos ao capital de giro, para a
amortizagdo de dividas. Esta reserva, em conjunto com as demais, ndo podera exceder o valor do
capital social e podera ser utilizada na absorgcdao de prejuizos, sempre que necessario, na
distribuigdo de dividendos, a qualquer momento, nas operagbes de resgate, reembolso ou compra
de agbes ou na incorporagdo ao Capital Social.”
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Com o que, temos certeza, resolveu-se o problema.”

8. Em 17.06.03, o Colegiado desta Autarquia decidiu, por unanimidade, ndo acatar o recurso apresentado pela Companhia, concordando com o
entendimento da SEP de que as duas reservas de lucros — "Reserva Especial" e "Reserva para Investimentos e Capital de Giro" — foram constituidas de
forma irregular. Segundo o voto do Diretor Relator, acompanhado pelos demais membros do Colegiado, a previsdo estatutaria da "Reserva para
Investimentos e Capital de Giro" (a partir da reforma no Estatuto Social da Companhia, que resultou na inclusédo do paragrafo Unico do artigo 25) néao se
prestou a sanar a irregularidade havida, ja que nao se tinha noticia da elaboragdo de orgamento de capital e de sua submissdo a assembléia, como
exigido pela lei. Com relagdo a "Reserva Especial”, destacou-se que a irregularidade seria patente, & medida que tal reserva nao gozava de previsao
estatutaria, ndo atendendo, portanto, ao art. 194 da Lei n® 6.404/76. (Paragrafo 11 do RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

9. Em 23.05.05, a SEP solicitou a manifestagdo da Procuradoria Federal Especializada - PFE quanto a possibilidade de se apurar responsabilidades pelas
possiveis irregularidades detectadas, tendo em vista a legislacdo acerca da prescricdo da agéo punitiva da Administragdo Publica Federal (3), assim
como quanto a juridicidade do art. 25, paragrafo Unico, do Estatuto Social da Companhia, acrescentado na AGE de 31.10.02. (Paragrafos 21 e 22 do
RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

10. Em atengédo a solicitagdo da SEP, em 21.07.05 a PFE elaborou o MEMO/PFE-CVM/GJU-2/N2154/05, concluindo que os controladores e
administradores da Companhia que permaneceram inertes frente a existéncia de reserva irregular poderiam ser responsabilizados por tal proceder até
a completa extingdo da reserva, independentemente da prescricdo do ato de destinagdo de valores para a mesma ter ocorrido em 1994, pois a
retengdo de resultado, muito embora iniciada em 1994, teria violado, precipuamente e enquanto existiu, o disposto no art. 109, I, da Lei n® 6.404/76, nao
tendo ultrapassado o qliinqiiénio previsto na legislagdo administrativa. Com relagdo a juridicidade do art. 25, paragrafo Unico, do Estatuto Social da
Companhia, entendeu a Procuradoria que a previsao estatutaria estaria em desacordo com a legislacao aplicavel (art. 94, Il, da Lei n® 6.404/76) , por
nao terem sido fixados critérios para determinar a parcela anual dos lucros liquidos a serem destinados a sua constituicdo. (Paragrafo 23 do
RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

Da evidenciagao da destinacao do prejuizo do exercicio de 2002

11. A partir da andlise das Demonstragdes Financeiras da Companhia referentes ao exercicio social findo em 31.12.02, a SEP detectou que a destinagao
do Resultado do Exercicio ndo contemplava a decisdo tomada na AGO de 08.04.03, que deliberou pela amortiza¢éo do prejuizo de 2002. (Paragrafos 12
e 13 do RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

12. Observou a area técnica que no Patriménio Liquido e na Demonstra¢éo das Mutagdes do Patriménio Liquido — DEMUT restavam concomitantemente
reservas de lucros e prejuizo acumulado, contrariando a decisdo da aludida assembléia e do paragrafo Unico do artigo 189 da Lei das S.A. Verificou-se
ainda que a destinagdo do prejuizo de 2002 foi evidenciada somente nas Demonstragdes Financeiras de 2003 como ajuste de exercicios anteriores.
(Paragrafos 13 e 14 do RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

13. Uma vez instada a se manifestar sobre a matéria, a Companhia apresentou resposta nos termos relatados no paragrafo 16 do RA/CVM/SEP/GEA-
4/N°072/06 (fls. 625/626).

Das Demonstragoes Financeiras de 31.12.04

14. Segundo informado pela Companhia em suas Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social findo em 31.12.04, a mesma pretendia
distribuir o Lucro Liquido de R$ 749.000,00, acrescido do valor da Reserva de Reavaliagdo realizado no exercicio, no valor de R$ 379.937,00, da seguinte
forma: (i) R$ 38.000,00 para a Reserva Legal; (ii) R$ 273.000,00 para o pagamento de dividendos; (i) R$ 285.000,00 para Reserva de Investimentos e
Capital de Giro; e (iv) R$ 534.000,00 para Reserva para Aumento de Capital. (Paragrafo 17 do RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

15. Diante disso, em 23.05.05 a SEP requisitou a Companhia o envio de cépia da ata da AGO/E de 28.04.05, bem como justificativa da retengéo de
parcela do resultado do exercicio de 2004, com o envio do orgamento de capital, se fosse o caso. Consoante requerido, a Companhia enviou a cépia da
ata da citada AGO/E, informando, ademais, que a "retengdo da parcela do resultado de 2004, tem como fundamento o artigo 25 e seu paragrafo unico do
Estatuto Social". Nesse tocante, contudo, observou a SEP que a Companhia ndo enviara anexo a sua resposta qualquer orgamento de capital que tivesse
justificado a referida retencéo. (Paragrafos 18 a 20 do RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

Das Irregularidades Detectadas

16. Face ao exposto, a SEP identificou, em suma, as irregularidades abaixo, as quais seriam objeto de Termo de Acusagéo eventualmente formulado
pela area técnica: (Paragrafo 32 do RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06 e paragrafo 32 do RA/CVM/SEP/GEA-4/N°060/08)

a) Exercicios Sociais de 1997, 1998, 1999, 2000 e 2001 - aprovagdo de Demonstragbes Financeiras contendo as Reservas "Especial" e "para
Investimentos e Capital de Giro", sem a elaboragdo de orgamento de capital (artigo 196 da Lei das S.A). Nos anos de 1997, 1998, 2000 e 2001 foi
aprovada a destinacéo de parte do resultado do exercicio para aumento da "Reserva Especial”;

b) Exercicio Social de 2002 - elaboragdo de Demonstragdes Financeiras sem a absorgéo das reservas de lucros pelos prejuizos acumulados (paragrafo
Unico do artigo 189 da Lei das S.A.);

¢) Exercicio Social de 2004 - aprovagao de Demonstragdes Financeiras destinando parte do resultado do exercicio para a "Reserva para Investimento e
Capital de Giro" e de "Reserva para Aumento de Capital" sem a apresentagido de orgamento de capital (artigo 196 da Lei das S.A.).

17. Nos termos da legislagao aplicavel a matéria, em 14.06.06 a SEP solicitou a manifestagdo dos controladores da Companhia a época dos fatos —
Fabrica de Tecidos Carlos Renaux e Sociedade Cultural e Beneficente Cénsul Carlos Renaux, bem como dos seguintes administradores: Maria Luiza
Renaux Hering, Carlos Renaux Junior, Ernesto Helmuth Niemeyer Filho, Gilberto Renaux, Paulo Renaux, Patricia Renaux Piragibe, Ingo Arlindo Renaux e
Herbert Carlos Renaux. (Oficios as fls. 539 a 558)

18. Em 31.07.06, a Sociedade Cultural e Beneficente Consul Carlos Renaux e a Fabrica de Tecidos Carlos Renaux responderam aos oficios no sentido
de que nunca se aprofundaram na administragdo da Companhia, ainda que detentoras, respectivamente, de 9,4% e 42,7% das agdes ordindrias de sua
emissdo, observando que sé votaram favoravelmente nos balangos questionados porque verificaram que foram auditados por Auditoria Externa
independente, sendo aprovados sem ressalvas. Acrescem que ja se teriam desfeito de suas participagdes e que nao poderiam ser responsabilizadas por
atos que ocorreram ha mais de trés anos. (Paragrafo 29 do RA/CVM/SEP/GEA-4/N°072/06)

Das Propostas de Termo de Compromisso
19. Ao se manifestarem, ainda em 2006, todos os administradores (4) apresentaram proposta de celebragdo de Termo de Compromisso, de semelhante

teor, nos termos a seguir:
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19.1. Proposta de Patricia Renaux Piragibe (fls. 588 a 590):

a) gestionar junto a Companhia no sentido de que as ditas reservas sejam eliminadas no exercicio de 2006, e que ndo sejam mais efetuadas tais
reservas;

b) seja como acionista ou membro do Conselho de Administracdo de sociedade andnima de capital aberto, a gestionar no sentido de que as reservas a
serem constituidas sejam apenas aquelas que se encontram nos arts. 193 a 200 da Lei n® 6.404/76 ou que estejam bem disciplinadas nos Estatutos
Sociais, na forma do artigo 194 da Lei das S/A.

19.2. Proposta de Maria Luiza Renaux (fls. 600 a 601):

a) gestionar junto a Companhia no sentido de que as ditas reservas sejam eliminadas no exercicio de 2006, e que ndo sejam mais efetuadas tais
reservas;

b) seja como acionista ou membro do Conselho de Administracdo de sociedade anénima de capital aberto, a gestionar no sentido de que as reservas a
serem constituidas sejam apenas aquelas que se encontram nos arts. 193 a 200 da Lei n® 6.404/76 ou que estejam bem disciplinadas nos Estatutos
Sociais, na forma do artigo 194 da Lei das S/A.

19.3. Proposta de Carlos Renaux Junior (fls. 602 a 604):

a) gestionar junto a Companhia no sentido de que as ditas reservas sejam eliminadas no exercicio de 2006, e que ndo sejam mais efetuadas tais
reservas;

b) seja como acionista ou membro do Conselho de Administracéo de sociedade andnima de capital aberto, a gestionar no sentido de que as reservas a
serem constituidas sejam apenas aquelas que se encontram nos arts. 193 a 200 da Lei n® 6.404/76 ou que estejam bem disciplinadas nos Estatutos
Sociais, na forma do artigo 194 da Lei das S/A.

19.4. Proposta de Ernesto Helmuth Niemeyer Filho (fls. 605 a 608):

a) gestionar junto a Companhia no sentido de que as ditas reservas sejam eliminadas no exercicio de 2006, e que ndo sejam mais efetuadas tais
reservas;

b) seja como acionista ou membro do Conselho de Administragdo de sociedade andnima de capital aberto, a gestionar no sentido de que as reservas a
serem constituidas sejam apenas aquelas que se encontram nos arts. 193 a 200 da Lei n® 6.404/76 ou que estejam bem disciplinadas nos Estatutos
Sociais, na forma do artigo 194 da Lei das S/A.

19.5. Proposta de Gilberto Renaux (fls. 609 a 611):

a) como membro do Conselho de Administragao, Diretor ou Acionista, fazer com que ditas reservas sejam eliminadas no exercicio de 2006, bem como
zelar que as mesmas nédo sejam mais constituidas;

b) seja como acionista ou membro do Conselho de Administracdo de sociedade andnima de capital aberto, a gestionar no sentido de que as reservas a
serem constituidas sejam apenas aquelas que se encontram nos arts. 193 a 200 da Lei n® 6.404/76 ou que estejam bem disciplinadas nos Estatutos
Sociais, na forma do artigo 194 da Lei das S/A.

19.6. Proposta de Paulo Renaux (fls. 612 a 614):

a) como membro do Conselho de Administragao, Diretor ou Acionista, fazer com que ditas reservas sejam eliminadas no exercicio de 2006, bem como
zelar que as mesmas ndo sejam mais constituidas;

b) seja como acionista ou membro do Conselho de Administracdo de sociedade anénima de capital aberto, a gestionar no sentido de que as reservas a
serem constituidas sejam apenas aquelas que se encontram nos arts. 193 a 200 da Lei n® 6.404/76 ou que estejam bem disciplinadas nos Estatutos
Sociais, na forma do artigo 194 da Lei das S/A.

20. Nos moldes da Deliberagdo CVM n° 390/01, a PFE apreciou os aspectos legais das propostas apresentadas, concluindo pelo nao atendimento as
exigéncias previstas no art. 11 da Lei n® 6.385/76, especialmente ante a manutencéo de previsdo, no estatuto da Companhia, de reserva de lucros sem o
atendimento a exigéncia prevista no art. 194, inciso Il, da Lei n® 6.404/76, nos seguintes e principais termos: (MEMO/CVM-PGE/GJU-1/N? 103/07, de
07.03.07, as fls.635/643)

"12. Cumpre tratar da cessagdo da atividade ou atos considerados ilicitos e da corregdo das irregularidades. A este
respeito, por meio de correspondéncia de 07 de dezembro de 2006, a TEXTIL RENAUX encaminhou a esta autarquia
federal cdpia da ata de reunido extraordinaria do Conselho de Administracdo daquela companhia aberta, realizada
em 13 de novembro de 2006, na qual se deliberou ..,] a Reserva para Investimentos e Capital de Giro, seja
absorvida pelo vultoso prejuizo existente, no balango a que se encerra em 31/12/2004, com o que entendemos
cumprido o item Il do artigo 7 ° da Deliberagdo n° 390, de 08 de maio de 2001’ (documento anexo).

13. Nao se pode concordar com tal assertiva. Nos termos do voto da lavra do llustre Diretor WLADIMIR CASTELO
BRANCO CASTRO, voto condutor da decisdo do Colegiado da CVM (COL) que negou provimento ao recurso
administrativo interposto pela TEXTIL RENAUX (fls. 111/127 dos autos em epigrafe), observa-se que a SEP, na
analise das demonstragdes financeiras da referida companhia aberta relativas ao exercicio social de 2001, identificou
a existéncia de duas reservas de lucros, denominadas ‘Reserva Especial’ e ‘Reserva para Investimentos e Capital de
Giro’, constituidas de forma irregular (fl. 115).

17. Assim, cumpre destacar a manutengdo, no Estatuto da companhia aberta em referéncia, de previsao de reserva
em violagdo ao disposto no inciso Il do art. 194 da Lei n° 6.404/76. Ainda, cumpre destacar a manutengdo de saldo na
referida reserva, mesmo apds a identificagao da violagdo ao dispositivo legal pela CVM.

18. A aprovagdo de proposta em reunido do Conselho de Administragdo da companhia aberta para que o referido
saldo seja destinado a absorcdo de prejuizos ndo tem o conddo de corrigir integralmente a aludida violagao aos
dispositivos da Lei n° 6.404/76, que tem por objetivo tutelar o direito essencial do acionista a participagao nos lucros.
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19. Com efeito, o exercicio abusivo do poder de controle em tela ndo se restringe a manutengao de saldo na aludida
reserva e a seu consequente reflexo nas demonstragées financeiras, mas se cinge também na manutencdo de sua
previsdo no estatuto da companhia aberta sem o atendimento da exigéncia legal constantes do inciso Il do art. 194 da
Lein®° 6.404/76.

20. Assim, apesar de constar das propostas sob andlise: [...] gestionar no sentido de que as reservas a serem
constituidas sejam apenas aquelas que se encontram nos artigos 193 a 200, da Lei n° 6404/76 [...]' (grifei), é
imprescindivel que a reserva estatutaria acima mencionada, prevista no estatuto social em vigéncia, atenda as
exigéncias legais indicadas.

21. Desta feita, sem a devida alteragdo no estatuto da companhia aberta para sua adstricao ao referido dispositivo
legal, ndo se pode afirmar pelo atendimento dos requisitos da cessagdo dos atos considerados ilicitos pela CVM,
necessarios a celebragdo do termo de compromisso.

22. E necessério tratar do segundo requisito legal para a celebracao do termo de compromisso, qual seja, a corre¢ao
das irregularidades, inclusive com indenizagdo dos prejuizos.

23. A este respeito, afirmam os proponentes: ‘CONSIDERANDO que os atos supostamente ilegais ndo trouxeram
prejuizos a qualquer pessoa, fisica ou juridica. [...J".

24. Conforme explicitado nas manifestagbes da area técnica da CVM, do COL e da PFE acima transcritas, e em
outras, acostadas ao presente processo administrativo, a constituicdo e a manutengdo de reserva estatutaria, bem
como a retengdo de lucros, ambas sem atendimento as exigéncias legais, e os demais fatos objeto de apuragdo pela
SEP sao passiveis de configurar exercicio abusivo de poder de controle. S0 fatos que afetaram diretamente a
participagdo dos acionistas nos lucros sociais, direito essencial previsto, principalmente, no art. 109, inciso I, da Lei n°
6.404/76.

25. Ainda, as condutas dos proponentes, objeto da apuragdo pela SEP, violaram o direito do acionista a informagao,
instrumental ao exercicio de seu direito a participagdo nos lucros sociais no caso em tela.

26. De fato, a auséncia de ‘critérios para determinar a parcela anual dos lucros liquidos que serdo destinados a sua
constituicdo’ na previsdo estatutaria da aludida reserva de lucros, bem como a retengdo de lucros sem orgamento
elaborado e aprovado nos termos do art. 196 da Lei n° 6.404/76, retiram do acionista a possibilidade de ciéncia sobre
a real situagdo financeira da companhia aberta, a destinagdo de seus resultados e o calculo dos lucros a serem
distribuidos. O fato das aludidas reserva e retengdo de lucros em violagdo a lei terem sido refletidas nas
demonstragdes financeiras - providéncia de todo necessdria apenas atesta as referidas irregularidades.

27. Assim, ante a violagdo ao direito dos acionistas a participagdo nos lucros e a informagao, ha que se reconhecer a
existéncia de prejuizos causados a investidores?2.

28. Mas ndo é so. A hipétese de exercicio abusivo do poder de controle aludido nos presentes autos é apta a causar
dano ao proprio mercado de valores mobilidrios.

29. Com efeito, a protegdo dos investidores contra a auséncia ou deficiéncia de divulgagdo de informagdes ou a
divulgagao de informagdes de ma qualidade, bem como contra atos em violagdo a lei e fraudes perpetradas por
administradores e acionistas controladores é essencial a eficiéncia do mercado de valores mobiliarios, por permitir que
as companhias emissoras obtenham prego justo por suas agées, aumentar a qualidade média das acées emitidas e
estimular que companhias honestas emitam agées, criando-se o que a doutrina denomina ‘circulo virtuoso', em
oposigdo ao 'equilibrio das magas podres'.

31. No caso em tela, trata-se de previsao, constituicdo e manutengdo de reserva de lucros estatutaria, bem como de
retencdo de lucros, ambas sem o devido atendimento aos dispositivos legais. A previsdo estatudria em questido
permanece contraria ao disposto no inciso Il do art. 194 da Lei n° 6.404/76, mesmo apds a indicagao deste fato pelas
areas técnicas da CVM (fls. 318, 324/327 e, especialmente, fls. 627/628 dos autos).

32. Ha que se reconhecer, assim, que os fatos apurados pela SEP causaram danos aos acionistas minoritarios e
também ao mercado de valores mobilidrios, sem que se vislumbre, do teor das propostas de termo de compromisso
ora em andlise, a reparagdo dos prejuizos."

21. Em 23.06.08, tendo em vista 0 exposto acima e o tempo transcorrido desde a propositura dos Termos de Compromisso, solicitou-se a SEP que
informasse sobre eventual corregdo das irregularidades detectadas, para fins de subsidiar o exame pelo Comité de Termo de Compromisso. Em sua
manifestagdo, consubstanciada no RA/CVM/SEP/GEA-4/N°060/08 (as fls. 650/655), a area técnica analisou a evolugdo das reservas irregulares da
Companhia, nos termos a seguir reproduzidos:

"4- No exercicio social de 2002, a Companhia apurou um prejuizo liquido de R$ 24.095.000,00. Esse prejuizo
absorveu apenas R$ 390.000,00 da Reserva de Investimentos e Capital de Giro, contrariando o disposto no paragrafo
Unico do artigo 189 da Lei das S.A.

5- No exercicio social de 2003, a companhia apurou um prejuizo liquido de R$ 3.571.000,00. Do total de prejuizos
acumulados (R$ 27.666.000,00), a Companhia absorveu a totalidade das Reservas de Lucro, incluindo as Reservas
de Investimentos e Capital de Giro e a Reserva Especial.

6- Durante o exercicio social de 2004, a Companhia aprovou, em 29.03.04, uma redugao do capital social no valor de
R$16.882.000,00, absorvendo a totalidade dos prejuizos acumulados, em conformidade com o artigo 173 da Lei das
S.A. No fim do exercicio, a Téxtil Renauxview apurou um lucro liquido de R$ 749.000,00, e realizou parte da reserva
de reavaliagdo (R$ 381.000,00). Com base nesses valores, a Companhia distribuiu dividendos no valor de R$
273.000,00 e destinou recursos de forma irregular (conforme comentado no §3, ‘d’, retro) para a Reserva para
Aumento de Capital e para a Reserva de Investimentos e Capital de Giro.

7- No exercicio social de 2005 a Companhia apurou prejuizo liquido no valor de R$ 69.020.000,00. Toda a Reserva
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para Investimentos e Capital de Giro foi absorvida, mas a Companhia manteve intacta a Reserva para Aumento de
Capital, contrariando o disposto no paragrafo tnico do artigo 189 da Lei das S.A.

8- Nos exercicios sociais de 2006 e 2007, a Companhia apurou prejuizo liquido no valor de R$ 36.908.000,00 e R$
29.284.000,00, respectivamente. Contudo, a Reserva para Aumento de Capital ndo foi absorvida.

9- Assim sendo, podemos concluir que prejuizos apurados durante os exercicios sociais de 2002 e 2003 absorveram

a totalidade das Reservas ‘Especial’ e ‘Para Investimentos e Capital de Giro’, mencionadas no §3%, ‘a’, retro.

10- Contudo, em 2005, o prejuizo liquido do exercicio absorveu apenas a Reserva para Investimentos e Capital de
Giro, permanecendo o saldo da Reserva para Aumento de Capital - ndo obstante a incidéncia de prejuizos
acumulados nos exercicios de 2006 e 2007 - até o presente momento. Este fato, em nossa opinido, contraria o
paragrafo unico do artigo 189 da Lei das S.A."

22. Adicionalmente, a SEP informou que, a partir do exercicio de 2004, a composigdo acionaria da Companhia sofreu alteragdes — em especial com
relagdo aos acionistas controladores — bem como que os proponentes deixaram de integrar a administragcdo da Companhia a partir do exercicio social de
2005.

FUNDAMENTOS:

23. O paragrafo 52 do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, estabelece que a CVM podera, a seu exclusivo critério, se o interesse publico permitir, suspender, em
qualquer fase, o procedimento administrativo instaurado para a apuragao de infragcdes da legislacdo do mercado de valores mobiliarios, se o investigado
ou acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela CVM e a corrigir as
irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

24. Ao normatizar a matéria, a CVM editou a Deliberagdo CVM n° 390/01, alterada pela Deliberagdo CVM n? 486/05, que dispde em seu art. 82 sobre a
competéncia deste Comité de Termo de Compromisso para, apos ouvida a Procuradoria Federal Especializada sobre a legalidade da proposta,
apresentar parecer sobre a oportunidade e conveniéncia na celebragdo do compromisso, e a adequagao da proposta formulada pelo acusado, propondo
ao Colegiado sua aceitagéo ou rejei¢do, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 9°.

25. Por sua vez, o art. 9° da Deliberagdo CVM n? 390/01, com a redagao dada pela Deliberagdo CVM n? 486/05, estabelece como critérios a serem
considerados quando da apreciagdo da proposta, além da oportunidade e da conveniéncia em sua celebragéo, a natureza e a gravidade das infragdes
objeto do processo, os antecedentes dos acusados e a efetiva possibilidade de punigéo, no caso concreto.

26. No caso concreto, verifica-se que as propostas apresentadas, em verdade, ndo contém a assungdo de qualquer compromisso pelos proponentes,
consistindo em obrigagdo a qual os mesmos j& estariam impelidos por lei a cumprir na qualidade de administradores da Téxtil Renaux S/A. Diante,
ademais, da informagao da area técnica no sentido de que os proponentes ndo mais integram a Administragdo da Companhia (além da alteragédo de seu
controle acionario), depreende-se, a principio, pela inexequibilidade das propostas, visto que, ao menos aparentemente, os proponentes ndo teriam
qualquer ingeréncia nos negdcios sociais (5).

27. Especificamente quanto ao requisito do inciso Il (parte final) do §5° do art. 11 da Lei n® 6.385/76, vale destacar opinido exarada pela PFE em casos
dessa natureza, quanto a imposi¢gdo da indenizagdo dos danos difusos causados ao mercado de valores mobiliarios (em razdo do descumprimento das
regras aplicaveis), que pode ser diretamente dirigida, através de medidas concretas, a esse mesmo mercado ou, indiretamente, na pessoa deste 6rgao
regulador, que busca a protecdo e o desenvolvimento do mercado através de inimeros bens juridicos economicamente intangiveis, como a
confiabilidade, a transparéncia, a qualidade das informagdes fornecidas ao publico, dentre outros (art. 4° da Lei n° 6.385/76). No caso em tela, contudo,
verifica-se que as propostas apresentadas ndo contemplam qualquer obrigacdo nesse sentido, ndo restando cumprindo o requisito legal de que se cuida.

CONCLUSAO

28. Em face do acima exposto, o Comité de Termo de Compromisso propde ao Colegiado da CVM a rejeicao das propostas de Termo de Compromisso
apresentadas por: Patricia Renaux Piragibe, Maria Luiza Renaux, Carlos Renaux Junior, Ernesto Helmuth Niemeyer Filho, Gilberto Renaux e
Paulo Renaux.

Rio de Janeiro, 03 de setembro de 2008

Roberto Tadeu Antunes Fernandes

Superintendente Geral

Waldir de Jesus Nobre Fabio Eduardo Galvao F.Costa
Superintendente de Relagdes com o Mercado e Intermediarios Superintendente de Processos Sancionadores
Adriano Augusto Gomes Filho José Carlos Bezerra da Silva
Gerente de Fiscalizagao Externa - 2 Superintendente de Normas Contabeis e Auditoria em exercicio

(1) "Artigo 25° - O lucro liquido, efetuadas as deducdes previstas em lei, terdo o destino que lhe atribuir a assembléia geral ordinaria por proposta da
diretoria, ouvido o conselho de administrag&o.

Artigo 27° - Por proposta dos 6rgaos de administracdo, podera a assembléia geral destinar parte do lucro liquido a formagéo ou reforgo de reservas, bem
assim, conceder uma subvengdo a Sociedade Cultural e Beneficente Cénsul Carlos Renaux, para fins humanitarios e culturais.”
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(2) "Art. 194. O estatuto podera criar reservas desde que, para cada uma:

I - indique, de modo preciso e completo, a sua finalidade;

Il - fixe os critérios para determinar a parcela anual dos lucros liquidos que serdo destinados a sua constituigao; e

IIl - estabelega o limite maximo da reserva."

(3) A SEP aventou a possibilidade da incidéncia da prescricdo da pretensdo punitiva da CVM quanto a irregularidade detectada, tendo em vista

notadamente que o saldo da reserva em questao permaneceu inalterado desde 31.12.94, referindo-se, portanto, a destinagdo de resultado de exercicios
anteriores ao de 1994.

(4) A excecgao dos Srs. Herbert Carlos Renaux e Ingo Arlindo Renaux, ja falecidos, conforme certidées de 6bito anexadas aos autos.

(5) Nao haveria que se falar, portanto, no atendimento dos requisitos insertos nos incisos | e Il (parte inicial) do §5° do art. 11 da Lei n° 6.385/76
(cessacdo dos atos considerados ilicitos pela CVM e corregdo das irregularidades apontadas), a medida que os proponentes ndo mais teriam
competéncia para promover a regularizagdo das reservas, incluindo a devida alteragédo no estatuto da Companhia para sua adstricdo ao dispositivo legal
respectivo.
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