PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N2 RJ 2004/6068
INDICIADO: Paul Elie Altit
ASSSUNTO: Apreciacao de proposta de Termo de Compromisso
RELATORA: Diretora Norma Jonssen Parente
VOTO

RELATORIO

1. A Instrugdo CVM N2 400/2003 estabelece, em seu artigo 48, item IV, que a emissora de valores mobiliarios deve se abster de se manifestar na midia
sobre a oferta ou o ofertante até a publicagdo do Andncio de Encerramento da Distribuigéo.

2. No presente caso, durante o periodo em que a Braskem S/A estava em processo de colocagao publica de agdes, foi publicada matéria na imprensa
contendo declaragdes do acusado, que foi convocado pela area técnica da CVM para prestar informagdes a respeito.
3. Posteriormente, em novo processo de colocagdo publica de debéntures, novamente foram publicadas declaragées do mesmo na imprensa.

4. Por entender que essas manifestagdes no periodo de siléncio contrariava o disposto na Instrugdo acima mencionada, a Superintendéncia de Registro
de Valores Mobiliarios — SRE instaurou o presente Termo de Acusagao contra Paul Altit, responsavel pelas declaragoes.

5. Ao apresentar sua defesa, 0 acusado apresentou proposta de Termo de Compromisso em que se obriga a:

a) promover estudo comparativo com outras jurisdicdes (EUA e paises da Comunidade Européia) sobre a abrangéncia e limites das comunicagdes entre
a companhia e seus representantes, de um lado, e o mercado, de outro, durante o chamado "quiet period", nos langamentos de valores mobiliarios;

b) para realizar tal estudo, serdo convidados representantes de associagées de mercado, como Abamec, Apimec, Animec e outras, DRIs de duas ou trés
companhias abertas que fazem parte dos Niveis 1 e 2 da Bovespa, dois especialistas na area de mercado de valores mobiliarios e representantes da area
de registro da CVM;

c) organizar seminario, que sera realizado em Sdo Paulo, aberto ao publico em geral, que contard com ampla divulgagao tanto na imprensa como junto a
entidades de mercado, tais como Abrasca, Anbid, Animec e Apimec;

d) submeter a CVM, na data de entrega do estudo, uma lista de convidados para aprovagao;
e) realizar uma doagao a CVM no valor de R$150.000,00.

6. Em sua manifestagdo a respeito da proposta de Termo de Compromisso, o Procurador da Procuradoria Federal Especializada — PFE concluiu pela
inexisténcia de 6bice de ordem legal a sua apreciagao pelo Colegiado, dada a auséncia de indicios de ocorréncia de prejuizos ao mercado, aliada a
impossibilidade de reiteragao da conduta indigitada como violadora do dever de siléncio, vez que a oferta publica ja foi encerrada.

7. Por sua vez, a Subprocuradora-Chefe, em seu despacho, que contou com o de acordo do Procurador-Chefe, acrescentou que a doagédo nao deveria
ser reputada como simples doagdo mas sim como reparagdo dos prejuizos causados ao mercado ou a CVM. Assim, ainda que ndo existam danos
devidamente comprovados a investidores, é certo que a conduta do acusado revela, ao menos em tese, a existéncia de um prejuizo potencial ao
mercado.

FUNDAMENTOS
8. As condigdes basicas para a celebragdo de Termo de Compromisso estao estabelecidas no paragrafo 52 do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, a saber:

"§ 5° - A Comissdo de Valores Mobilidrios podera suspender, em qualquer fase, o procedimento administrativo, se o
indiciado ou acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a:

| — Cessar a prética de atividades ou atos considerados ilicitos pela Comissao de Valores Mobilidrios; e
Il — Corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos."

9. No caso, tendo em vista que a pratica considerada irregular ja foi encerrada e que a doagéo objetiva oferecer a CVM uma compensagao pelos custos
incorridos no processo, ja que ndo ha danos comprovados a investidores, parece-me que estdo presentes os pressupostos legais para a celebragéo de
Termo de Compromisso.

10. Por sua vez, a Deliberacdo CVM N2 390/2001, ao dispor sobre a apreciagdo da proposta de Termo de Compromisso pelo Colegiado, estabelece o
seguinte no artigo 9%

"Art. 9° - A proposta de celebragdo de termo de compromisso sera submetida a deliberagdo do Colegiado, que
considerard, no seu exame, a oportunidade e a conveniéncia na celebragdo do compromisso, a natureza e a
gravidade das infragbes objeto do processo, os antecedentes dos acusados e a efetiva possibilidade de punicédo, no
caso concreto."

11. A vista disso, considerando que a proposta possibilitara que se promova ampla discussao sobre o alcance da norma que trata do dever de siléncio
durante o periodo de langamento publico de valores mobilidrios, novidade introduzida pela Instrugdo CVM N2 400, o que podera servir de parametro para
casos futuros ou até mesmo para revisdo da norma, entendo que a mesma pode ser considerada conveniente e oportuna, razéo pela qual recomendo
sua aprovagao.

12. Para tanto, sugiro que sejam efetuadas as seguintes modificagcdes na proposta encaminhada:
a) para realizar o estudo previsto no item 2 (b), seja contratado apenas um escritério internacional de advocacia;

b) no final do item 2 (d), substituir a expresséo "o COMPROMITENTE se obriga a realizar uma doagéo a CVM" por "o COMPROMITENTE se obriga a
pagar a CVM";

c) o estudo devera ser realizado no prazo de 90 dias e ndo de 6 meses —item 4;
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d) inserir texto esclarecendo que as informagdes relativas ao cumprimento do Termo de Compromisso deverdo ser dirigidas a Superintendéncia de
Registro de Valores Mobiliarios — SRE da CVM.

CONCLUSAO

13. Ante 0 exposto, VOTO pela aprovagdo da proposta de celebragdo de Termo de Compromisso apresentada por Paul Elie Altit com as alteragdes
acima, que devera ser assinada no prazo maximo de 30 dias contados da comunicagéo desta decisdo pelo Colegiado.

Rio de Janeiro, 09 de agosto de 2005.

NORMA JONSSEN PARENTE

DIRETORA-RELATORA
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