PARA: SGE MEMO/CVM/SEP/GEA-3/N® 477/11
DE: SEP/GEA-3 DATA: 10.10.11

ASSUNTO: Recurso contra aplicagdo de multa cominatéria
CACHOEIRA VELONORTE

Processo CVM RJ-2011-8411

Senhor Superintendente Geral,

Trata-se de recurso interposto, em 20.07.11, pela CACHOEIRA VELONORTE, registrada na categoria A desde 01.01.10, contra a aplicagdo de multas
cominatédrias, nos valores de R$ 12.000,00 (doze mil reais), pelo atraso de 24 (vinte e quatro) dias no envio do documento COM. ART. 133/2010, de R$
30.000,00 (trinta mil reais) pelo atraso de 92 (noventa e dois) dias, limitado a 60 dias nos termos do art. 14 da Instrugdo CVM n® 452/07, no envio do
documento DF/2010 e de R$ 13.500,00 (treze mil e quinhentos reais) pelo atraso de 27 (vinte e sete) dias no envio do documento DFP/2010,
comunicadas por meio dos Oficios CVM/SEP/MC/N°481/11, N° 482/11 e N°® 483/11, de 07.07.11, respectivamente (fls.02/04).

A Companhia apresentou recurso nos seguintes termos (fls.01):

a. "solicitamos, diante do nosso esforgo em atender as determinagdes desta autarquia mesmo com nossas precarias condigdes, e considerando os
artigos 39, 4° e 62 da Instrugdo CVM 452/07 transcritos abaixo, a reconsideragao da aplicagdo das multas citadas nestes oficios 481, 482 e
483/2011";

b. "Multa Ordinaria por Informagéo Periédica:

Art. 32 Verificado o descumprimento de obrigacédo de fornecer informagéo periédica, o Superintendente da area responsavel fara enviar, nos 5
(cinco) dias Uteis seguintes ao término do prazo, comunicagéo especifica, dirigida ao responsavel indicado no cadastro do participante junto a
CVM, alertando-o de que, a partir da data informada, incidira a multa ordinaria prevista na regulamentagao aplicavel, devidamente indicada";

c. "Multa Ordinaria por Informagéo Eventual:

Art. 4° Verificado o descumprimento de obrigacdo de fornecer informagdo eventual, o Superintendente da &rea responsavel fara enviar
comunicagao especifica, dirigida ao responsavel indicado no cadastro do participante junto a CVM, alertando-o de que, a partir da data
informada, incidira a multa ordindria prevista na regulamentagao aplicavel, devidamente indicada"; e

d. "Vedacgdes de Aplicagao de Multa Ordinaria:
Art. 6° E vedada a aplicagédo da multa ordinaria:

| - caso a obrigagdo de prestacdo de informagéo seja cumprida com atraso, mas antes da comunicagao de que tratam os arts.
3%e 4o

Entendimento da GEA-3
COM. ART. 133/2010

A comunicacao prevista no art. 133 da Lei n®6.404/76 (documento COM. ART. 133), nos termos do art. 21, inciso VI, da Instrugdo CVM n2480/09, deve

ser entregue no prazo de 1 (um) més antes da data marcada para realizagdo da assembleia geral ordinaria ou no mesmo dia de sua publicagéo, o que
ocorrer primeiro.

A dispensa da entrega desse documento ocorre, nos termos do §5° do art. 133 da Lei n®.404/76, se os documentos previstos no caput do art. 133 (dos
quais se destacam as demonstragdes financeiras da companhia) forem publicados até 1 (um) més antes da data marcada para a realizagdo da
assembleia geral ordinaria.

Além disso, conforme estabelecido no §4° do art.133 da Lei 6.404/76, a assembleia geral que reunir a totalidade dos acionistas podera considerar sanada
a falta de publicagao dos anuncios ou a inobservancia dos prazos referidos no citado artigo, sendo obrigatéria a publicagdo dos documentos nele citados
antes da realizagao da assembleia.

No caso concreto, restou comprovado o comparecimento de acionistas representado mais de 2/3 (dois tergos) do capital social na AGO realizada em
30.04.11 (fls.08/10). As demonstragdes financeiras da companhia relativas ao exercicio findo em 31.12.10 foram encaminhadas pelo Sistema IPE em
01.07.11 (fls.11) e publicadas em 15.04.11 (fls.12), ou seja, 15 (quinze) dias antes da realizagdo da Assembléia.

Desse modo, néo se esta diante das situagdes previstas nos §§ 4° e 52, do art.133 da Lei 6.404/76.

Assim sendo, a nosso ver, restou comprovado que a multa foi aplicada corretamente, nos termos da Instru¢do CVM n° 452/07, tendo em vista que: (i) ao
contrario do alegado pela Companhia, o e-mail de alerta foi enviado em 31.03.11 (fls.05); e (ii) a CACHOEIRA VELONORTE, encaminhou o documento
COM.ART.133/2010 somente em 25.04.11 (fls.13/14).

DF/2010

O documento Demonstracées Financeiras Anuais Completas - DF, nos termos do art. 25 capute § 22, da Instrugdo CVM n%480/09, deve ser entregue
na data em que for colocado a disposigdo do publico ou em até 3 (trés) meses do encerramento do exercicio social.

Cabe destacar que nao ha, na Instrugdo CVM n? 480/09, qualquer dispositivo que permita, @ Companhia, entregar em atraso suas informagdes
periédicas.

Assim sendo, a nosso ver, restou comprovado que a multa foi aplicada corretamente, nos termos da Instrugdo CVM n° 452/07, tendo em vista que: (i) ao
contrario do alegado pela Companhia, o e-mail de alerta foi enviado em 31.03.11 (fIs.06); e (i) a CACHOEIRA VELONORTE encaminhou o documento
DF/2010 somente em 01.07.11 (fls.11).

DFP/2010
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O documento Formulario de Demonstrac6es Financeiras Padronizadas - DFP, nos termos do art. 28, inciso Il, item "a", da Instrugdo CVM n%480/09,
deve ser entregue em até 3 (irés) meses contados do encerramento do exercicio social ou na mesma data de envio das Demonstragdes Financeiras, o
que ocorrer primeiro.

Cabe destacar que nao ha, na Instrugdo CVM n? 480/09, qualquer dispositivo que permita, a Companhia, entregar em atraso suas informagdes
periédicas.

Assim sendo, a nosso ver, restou comprovado que a multa foi aplicada corretamente, nos termos da Instrugdo CVM n° 452/07, tendo em vista que: (i) ao
contrario do alegado pela Companhia, o e-mail de alerta foi enviado em 31.03.11 (fls.07); e (i) a CACHOEIRA VELONORTE encaminhou o documento
DFP/2010 somente em 28.04.11 (fls.15).

Isto posto, somos pelo indeferimento do recurso apresentado pela CACHOEIRA VELONORTE, contra a aplicagdo de multas cominatérias, pelos atrasos
nos envios dos documentos COM. ART. 133/2010, DF/2010 e DFP/2010, pelo que encaminhamos o presente processo a essa Superintendéncia Geral,
para posterior envio ao Colegiado para deliberagéo, nos termos do art. 13 da Instrugdo CVM n? 452/07.

Atenciosamente,

KELLY LEITAO SANGUINETTI PATRICK VALPAGCOS FONSECA LIMA

Analista Gerente de Acompanhamento de Empresas 3

De acordo
FERNANDO SOARES VIEIRA

Superintendente de Relagdes com Empresas
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