& cvm

Comissao de Valores Mobilidrios

Protegendo quem investe no futuro do Brasil

Memorando n° 1/2015-CVM/SIN/GIF
Rio de Janeiro, 29 de janeiro de 2015.

Ao Sr. Superintendente

Assunto: Pedido de Dispensa do Art. 12 da Instrugdo CVM n° 409/04 — Processo CVM N° RJ-2015-
831

Trata-se de pedido de dispensa do cumprimento do art. 12 da Instrucdo CVM n° 409/04, formulado
pela BB Gestdo de Recursos DTVM S/A (“BB”), na qualidade de administrador de fundos de
investimento:

Art. 12. A cota de fundo aberto ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo
judicial, execucdo de garantia ou sucessao universal.

Nos termos do Parecer n.° 191/CGTR/DITEC/PREVIC, de 23/12/ 2014, a Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar — PREVIC autorizou a transferéncia do gerenciamento do Plano de
Beneficios COHAPREYV, anteriormente administrado pela COHAPREV (Previdéncia Privada da
Companhia de Habitacdo do Parand) para a BB PREVIDENCIA (Fundo de Pensio do Banco do
Brasil).

O pedido se faz necessario em virtude de existirem 3 fundos de investimento — BB Institucional FI RF,
BB Multimercado Global LP Private FI e BB Acdes IBR-X Ativo FI — que se encontram envolvidos na
referida operacdo. A integra da manifestacdo da BB, contendo os detalhes da operacéo pretendida, pode
ser vista na secdo abaixo.

Manifestacdo do Requerente

Os planos de beneficio, ndo obstante possuam inscri¢do no Cadastro Nacional de Planos de Beneficios
(CNPB), por ndo se caracterizarem como pessoas juridicas em sentido estrito, ndo possuem inscri¢do
no CPNJ, utilizando-se, portanto, do CNPJ de seu respectivo Gerenciador. Assim, para que a
transferéncia ja autorizada pela PREVIC se realize, imperiosa a substituicho do CNPJ da
COHAPREYV pelo CNPJ da BB PREVIDENCIA.

Nessa linha, considerando que o Plano de Beneficios COHAPREYV possui recursos investidos em cotas
dos fundos BB Institucional Fundo de Investimento Renda Fixa (CNPJ 02.296.928/0001-90), BB
Multimercado Global Longo Prazo Private Fundo de Investimento (CNPJ 11.802.604/0001-78) e BB
Ac0es IBrX Ativo Fundo de Investimento (CNPJ 11.240.202/0001-27), todos em condominio e aberto e



administrados pela BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A., verifica-se necessaria a realizagdo de
transferéncia de titularidade das cotas de fundos de investimento acima descridas, da antiga para a
atual gerenciadora.

Para tanto, vem a BB Gestdo de Recursos DTVM S.A., requerer a autorizacdo dessa d. Autarquia,
para proceder a transferéncia acima descrita, haja vista tratar-se, s.m.j., de hipdtese excetuada pela
propria norma do art. 12, da Instru¢cdo CVM n.° 409/04 (sucessao), como se verifica, verbis:

Art. 12. A cota do fundo aberto ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por deciséo
judicial, execucdo de garantia ou sucessdo universal.

Sobre hipétese analoga, manifestou-se essa CVM, no Processo CVM n.° RJ 2005/4980 (RC n.°
4836/2005), nos termos da decisdo da Diretora Relatora Norma Jonssen Parente:

Ante o exposto, VOTO no sentido de reconhecer que as transferéncias de titularidade de cotas de
fundos de investimento Montreal Fundo de Investimento em Renda Fixa da Previ Novartis para a Previ
Ciba, bem como dos (...) da Vida Seguradora paa a Icatu Hartford Seguros se caracterizam como
sucessao universal, estando, portanto, contidas nas excegfes previstas no caput do artigo 12 da
Instrugcdo CVM n.° 409/04.

Corrobora tal entendimento a exce¢do expressa contida no inciso V, do art. 13 da Instrugdo CVM n.°
555/14, que vigorar a partir de 1° de Julho do corrente ano, como se verifica:

Art. 13. A cota de fundo aberto ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de:

(...)

VI - transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Por todo o exposto, solicita a BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. seja concedida, por essa Autarquia,
a autorizacdo para que se proceda a transferéncia das cotas dos fundos descritos no item 3, retro, que
se encontram sob a titularidade COHAPREV para a BB PREVIDENCIA.

Consideracdes da Area Técnica

O pedido ora em exame s se fez necessario por forca da vacatio legis incidente sobre a Instrucdo
CVM n° 555/14, que, embora ja tenha sido publicada, so entrard em vigor em 1°/7/2015. Ou seja, esta
CVM ja reconheceu como razodvel que cotas de fundos abertas sejam transferidas quando da
transferéncia de administracédo (ou portabilidade) de planos de previdéncia.

Ademais, (i) parece-nos que o referido vacatio legis foi criado para conceder ao mercado tempo para se
adaptar as novas regras, ndo nos parecendo que o dispositivo em tela tenha tido qualquer influéncia
sobre a decisdo de postergar o inicio da vigéncia da norma; (ii) existe jurisprudéncia sobre a matéria
originada em caso similar ao presente; e (iii) ndo visualizamos prejuizo a protecdo dos investidores, a
adequada informacédo e ao interesse publico.

Desse modo, nada temos a obstar quanto a concesséo da dispensa em tela.



Concluséo

Diante de todo o acima exposto, proponho que o pleito seja remetido a apreciacdo do COL, com
manifestacdo favoravel desta &rea técnica, observado, ainda, que esta GIF se prop0e a ser a relatora da
matéria, caso julgado oportuno e conveniente.

Atenciosamente,
(assinado eletronicamente por)

Claudio Gongalves Maes
Gerente de Acompanhamento de Fundos



