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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n° 47/2016-CVM/SIN/GIE
Rio de Janeiro, 10 de junho de 2016.

De: GIE
Para: SIN

Assunto: Recurso contra aplicacdo de multa cominatéria — Processo CVM n° RJ-2013-13130

Senhor Superintendente,

1. O presente memorando analisa recurso contra a aplicacdo de multa cominatéria a CITIBANK
DTVM SA, institui¢do financeira, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.868.597/0001-40, cadastrada sob o
Codigo CVM n° 268-2, com sede a Avenida Paulista, n°1.111, 2° andar, Sdo Paulo - SP
(“Administradora”), pela ndo entrega da Demonstracdo Financeira, referente a competéncia de
29/02/2012 (“Recurso”), do fundo administrado G5 RS Fundo de Investimento em Participacdes
(“Fundo™).

A) BASE LEGAL
2. O art. 32, 111, “a” da Instrucdo CVM n° 391/03 determina que:

Art. 32. O administrador do fundo deverd enviar & CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, conforme
modelo disponivel na referida pagina, e também ao cotista, as seguintes informacdes:

111 — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social (prazo
determinado pela ICVM 391/03 no periodo do atraso do documento), as seguintes informacoes:

a) as demonstracdes contdbeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente;
3. O art. 38 da mesma Instrucao dispde que:

Art. 38. O administrador que ndo encaminhar a CVM as informag@es previstas nesta Instrucao
ficara sujeito & multa cominatoria diaria de R$ 200,00 (duzentos reais), que incidira a partir do
primeiro dia atil subsequente ao término dos prazos determinados para o cumprimento da
obrigacdo, sem prejuizo de eventual aplicacdo das penalidades previstas no art. 11 da Lei
n° 6.385, de 1976.

4. Com relacéo a aplicacdo de multa cominatdria, a Instrucdo 452/07 dispde que:

Art. 2° Para os efeitos desta Instrucéo, as multas cominatérias impostas pela CVM séo de duas
naturezas:
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| — multa ordinaria, assim entendida a multa cominat6ria pelo atraso na prestacdo de
informacOes periddicas ou eventuais, cuja incidéncia esteja prevista em ato normativo, com
fixacdo de seu valor diario;

Art. 3° \erificado o descumprimento de obrigacdo de fornecer informacdo periddica, o
Superintendente da area responsavel fara enviar, nos 5 (cinco) dias Uteis seguintes ao término
do prazo, comunicacao especifica, dirigida ao responsavel indicado no cadastro do participante
junto a CVM, alertando-0 de que, a partir da data informada, incidira a multa ordinaria
prevista na regulamentacgao aplicavel, devidamente indicada.

Art. 14. A multa cominatdria incidira pelo prazo maximo de 60 (sessenta) dias, findo o qual
proceder-se-a do modo estabelecido nos arts. 5° ou 10, conforme o caso.

5. O recurso de que trata o referido processo se refere a multa cominatoria pelo atraso do documento
“DemonstracOes Financeiras”, relativas a posi¢do de 29/2/2012, do G5 RS Fundo de Investimento em
ParticipacOes, que deveria ter sido entregue a CVM até 29/5/2012.

B) DADOS DA MULTA COMINATORIA

G5 RS Fundo de Investimento em

Nome do Fundo L
Participacoes

Nome do Administrador

CITIBANK DTVM SA

Nome do documento em atraso

Demonstragdo Financeira

Competéncia do documento 29/2/2012
Prazo final para entrega do documento, conforme ICVM 391 | 29/5/2012
Data do envio do e-mail de notificacio 5/6/2012

Data de entrega do documento na CVM 26/6/2012

NUmero de dias de atraso cobrado na multa, conforme

estabelecido no art. 12 e 14 da ICVM 452 20 (vinte) dias

Valor unitario da multa R$ 4.000 (quatro mil reais)

OFICIO/CVMISIN/GIE

Numero do oficio que comunicou a aplicagdo da multa IMC/181/2013

Data da emissao do oficio de multa 18/9/2013

C) DOS FATOS

6. No dia 5/5/2012, o Sistema de Controle de Recepcdo de Documentos (“SCRD”) detectou que o
Fundo ndo haviam encaminhado as demonstracfes financeiras, relativas a competéncia de 29/2/2012,
previstas nos termos do art. 32, 111, “a”, da ICVM 391.

7. Assim, como determina o art. 3° da ICVM 452, foi enviada notificacdo de atraso de envio de
documento ao responsavel, indicado no cadastro da CVM a época, pelo Fundo para o enderego
eletrénico “ERICK.CARVALHO@CITI.COM?”, dando-lhe prazo adicional de um dia util para enviar o
documento acima mencionado.

8. Contudo, em 29/05/2012, verificou-se que o referido documento ndo havia sido enviado pela
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Administradora, sendo-lhe aplicadas multas cominatorias, de acordo com o art. 5° da ICVM 452, por
meio do OFICIO/CVM/SIN/GIE/MC/NP 181/2015.

D) RECURSO

9. A Administradora alega que, no periodo da competéncia em questdo, o Fundo ndo possuia 90
(noventa) dias em funcionamento, conforme previsto no Paragrafo Gnico do artigo 84 da ICVM 4009,
razdo pela qual, a referida DF teria sido postada apenas em 26/6/2012. Assim, nesse sentido, a
Administradora vem requerer a extingdo da penalidade a ela atribuida, e o subsequente arquivamento
do processo.

E) MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

10. Os documentos juntados aos autos e extraidos dos sistemas da CVM comprovam que o fundo ja
estava em funcionamento normal desde 16/2/2012, como se pode verificar em anexo. Sendo assim,
como o Fundo ja estava operacional hd mais de 90 dias em relacdo ao prazo limite de envio do
documento (de novo, em 29/5/2012), sequer faz sentido ou se baseia na realidade dos fatos a
argumentacao da Instituicdo que baseia seu pedido de cancelamento da multa.

11. Ainda em relacdo a alegacdo da Administradora e de qualquer forma, cabe relembrar que o art. 84
da Instrucdo CVM 409, cpliavel subsidiariamente aos Fundos de Investimento em Participacfes na
espécie, ndo exime o administrador do fundo do envio das demonstragdes financeiras &8 CVM, mas sim,
apenas o desonera da realizacdo da auditoria independente sobre elas, para os fundos com menos de 90
dias de exercicio. Dessa forma, ndo devem prosperar as alegagdes apresentadas pela Administradora.

F) CONCLUSAO

12. Pelo acima exposto, sugerimos o indeferimento do recurso apresentado, conforme analisado apenas
sob o efeito devolutivo, como determina a Instrucdo CVM n° 452, e a manutencdo da multa
cominatoria aplicada. Propomos, ainda, que o recurso seja relatado por esta SIN/GIE.

A sua consideracio.

David Menegon

Gerente de Acompanhamento de Fundos Estruturados (GIE) - em exercicio

De acordo. Ao SGE, com proposta de que a relatoria do recurso seja conduzida por
esta SIN/GIE.

Daniel Walter Maeda Bernardo

Superintendente de Relag6es com Investidores Institucionais (SIN)

1
assinatura . ?
eletrdnica

Documento assinado eletronicamente por Daniel Walter Maeda Bernardo, Superintendente, em
25/06/2016, as 10:15, conforme art. 1°, 111, "b", da Lei 11.419/2006.

g E! A autenticidade do documento pode ser conferida no site https://sei.cvm.gov.br
/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador 0118014 e o codigo CRC B931C28B.
i This document’s authenticity can be verified by accessing https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and

e typing the "Codigo Verificador" 0118014 and the "Cédigo CRC" B931C28B.
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