COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Relatério ne 148/2018-CVM/SEP

Senhor Superintendente,

Trata-se de recurso interposto, em 10.08.18, pela REAG SECURITIES -
SECURITIZADORA DE CREDITOS S.A., registrada na categoria B desde 11.11.15, contra a
aplicacao de multa, cominatdria no valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais) pelo atraso de 10
(dez) dias no envio do documentoDFP/2017, comunicada por meio do
OFICIO/CVM/SEP/MC/N°232/18, de 24.07.18 (0576556).

2. A Companhia apresentou recurso nos seguintes principais termos (0576554):

a) “as multas acima consubstanciadas nos oficios mencionados dizem respeito a multa
cominatoria referente a suposta entrega dos Demonstrativos Financeiros da Reag Sec, com
atraso de 10 (dez) dias, ou seja, conforme consta dos referidos oficios, a data limite para
entrega era 02/04/2018, porém tais documentos somente foram apresentados em
13/04/2018, sendo que a referida AGO que aprovou o relatério da Administracdo e das
Demonstracoes Financeiras foi devidamente realizado em 30/04/2018”;

b) “contudo, considerando que a REAG Sec € subsididria integral da REAG Investimentos,
podemos realizar as publicacdoes até 1 dia antes da realizacdo da AGO. Destacamos que a
excec¢ao prevista no paragrafo 4° do artigo 133 da Lei das S.A., é replicada no §4° do artigo 21
da INCVM 480, bem como no Item 3.4.1 do Oficio Circular SEP n° 02/2018, ao
determinarem, respectivamente, que:

‘A assembleia geral ordindria que reunir a totalidade dos acionistas pode considerar
sanada a inobservancia do prazo de que trata o inciso VIII, mas é obrigatério o envio
dos documentos previstos naquele inciso antes da realizacdao da assembleia, nos
termos do art. 133, § 4°, da Lein° 6.404, de 1976’.

‘A AGO que retina a totalidade dos acionistas podera considerar sanada a falta de
publicacdo dos antncios ou a inobservancia dos prazos referidos no artigo 133 da
Lei n° 6.404/76 e no inciso VIII do artigo 21 da Instrucdo CVM ne 480/09, mas é
obrigatéria, contudo, a publicacido dos documentos e o seu envio pelo Sistema
Empresas.NET antes da realizacao da assembleia (pardgrafo 4° do artigo 133)’”;

c) “assim, tal comando legal foi devidamente realizado com a publicacao dos
Demonstrativos Financeiros em 13/04/2018, nao devendo ser considerado, pelo exposto,
que tenha havido qualquer atraso passivel de multa na sua apresentacao”;

d) “pelo exposto, requeremos: (i) a aplicacao do efeito suspensivo ao presente recurso,
posto que caso este ndo seja deferido, poderd haver a necessidade de pagamento de multas
manifestamente inadequadas; e (ii) o cancelamento das multas ora aplicadas e aqui
descritas; ou alternativamente (iii) caso seja necessdrio efetuar o pagamento das multas,
seja deferido o posterior reembolso ou compensacao, caso aplicavel”.

Entendimento
3. Inicialmente, cabe ressaltar que:

a) o recurso contra a aplicacdo de multa pelo atraso na entrega das Demonstracoes

Financeiras Anuais Completas referentes a 31.12.17 (DF/2017) é objeto do Processo SEI
19957.007704/2018-70;



b) foi encaminhado, a companhia, o Oficio n° 400/2018/CVM/SEP, de 23.08.18, indeferindo
o pedido de efeito suspensivo do recurso interposto (0583760).

4. O documento Formulario de Demonstracoes Financeiras Padronizadas -
DFP, nos termos do art. 28, inciso II, item “a”, da Instrucado CVM n°480/09, deve ser
entregue em até 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social ou na mesma

data de envio das Demonstracoes Financeiras, o que ocorrer primeiro.

5. Cabe destacar que nao h4, na Instrucao CVM ne° 480/09, qualquer dispositivo
que permita, a Companhia, entregar em atraso seu Formulario DFP.

6. Com relacdo a alegacdo da Companhia na letra “b” do § 2°¢ retro, é
importante salientar que:

a) tanto o item 3.4.1 do OFICIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N°02/2018 quanto o artigo 133 da Lei
ne° 6.404/76 fazem referéncia ao documento “Comunicado do artigo 133 da Lei n° 6.404/76”,
previsto no inciso VI do artigo 21 da Instrucao CVM n° 480/09 que foi revogado pela
Instrucao CVM n° 596/18. Assim sendo, o § 4° estabelece que, em caso de assembleia que
retina a totalidade dos acionistas, a publicagdo do Comunicado ao Mercado é dispensada
desde que os documentos sejam publicados antes da realiza¢do da assembleia;

b) o inciso VIII do artigo 21 da Instru¢do CVM ne 480/09 trata do documento “Proposta do
Conselho de Administracdo para a Assembleia Geral Ordindria” e ndo das Demonstracoes
Financeiras ou do Formulédrio DFP. A proposta pode ser entregue antes da assembleia se
esta reunir a totalidade dos acionistas; e

c) o Formuléario DFP estd previsto no inciso IV do artigo 21 da instrugao supracitada e o
prazo de entrega € estabelecido no item “a” do inciso II do artigo 28 da mesma instrucao.

7. Assim sendo, a meu ver, restou comprovado que a multa foi aplicada
corretamente, nos termos da Instrucao CVM n° 452/07, tendo em vista que: (i) o e-mail de
alerta foi enviado, em 02.04.18 (0576557), para o endereco eletronico do DRI constante
do Formulério Cadastral ativo a época do envio (FC/2018 — versdao 1 — encaminhado em
24.01.18 - 0583477); e (ii) a REAG SECURITIES — SECURITIZADORA DE CREDITOS S.A.
encaminhou o Formulédrio DFP/2017 apenas em 13.04.18 (0583473).

Isto posto, sou peloindeferimentodo recurso apresentado pela REAG
SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITOS S.A., pelo que sugiro encaminhar o
presente processo a Superintendéncia Geral, para posterior envio ao Colegiado para
deliberacao, nos termos do art. 13 da Instru¢dao CVM n° 452/07.

Atenciosamente,

KELLY LEITAO SANGUINETTI

Chefe de Secao

Ao SGE, de acordo com a manifestacao da chefe de secao,

Atenciosamente,

FERNANDO SOARES VIEIRA

Superintendente de Relacbes com Empresas



Ciente.

A EXE, para as providéncias exigiveis.

ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS

Superintendente Geral
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Documento assinado eletronicamente por Kelly Leitao Sanguinetti, Chefe de Secao,
em 23/08/2018, as 16:17, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Fernando Soares Vieira,
Superintendente, em 23/08/2018, as 16:19, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
Superintendente Geral, em 23/08/2018, as 19:49, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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