COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n?2 94/2019-CVM/SMI/GME

Rio de Janeiro, 07 de outubro de 2019.

A SMI,

Assunto: Consulta sobre oferta de servicos de intermediacao de valores
mobiliarios por intermediario estrangeiro por meio de parceria com
intermediario nacional - Processos SElI 19957.010715/2018-37 e
19957.000495/2019-14.

A) DOS FATOS

1. Em 17 de dezembro de 2018 e em 29 de marco de 2019, a CVM editou
os Atos Declaratérios 16.761(0654892) e 17.041 (0723826), por haver indicios de
que, respectivamente, as empresas AVENUE SECURITIES LLC (processo SEl
19957.010715/2018-37) e STAKESHOP PTY LTD. (processo SEI
19957.000495/2019-14) vinham oferecendo no Brasil servicos de intermediacao de
valores mobiliarios, sem ter registro como participantes do sistema de distribuicao
previsto no artigo 15 da lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976. Os Atos
determinaram a imediata cessacao das ofertas, sob cominacao de multa diaria.

2. O primeiro processo (19957.010715/2018-37, sobre a AVENUE) foi
iniciado de oficio a partir da verificacao da veiculacao de noticias sobre a fundacao
da empresa e descricoes do seu modelo de negdcios. Durante a investigacao
foram obtidos diversas outras evidéncias sobre a atuacao da AVENUE, valendo
destacar o seu site, no qual constava clara oferta de servicos de intermediacao de
valores mobilidrios nos Estados Unidos tendo como publico alvo os investidores
residentes no Brasil.

3. O caso da STAKE teve origem semelhante, sendo instaurado de oficio a
partir de mencdes encontradas em artigos jornalisticos. Ali também se verificou
que constava do site da empresa oferta de investimentos nos Estados Unidos
especificamente direcionada ao investidor residente no Brasil.

4. Os Atos Declaratdrios emitidos determinaram a imediata cessacao das
ofertas publicas de servico de intermediacao de valores mobiliarios e calcaram-se

nos Pareceres de Orientacao n.°® 32 e 33, de 30 de setembro de 2005, que tratam
do uso da internet em ofertas de valores mobilidrios e sobre a necessidade de



registro perante esta Comissao dos agentes autorizados em outras jurisdicdes e
que pretendam oferecer servicos de intermediacao de operacdes com valores
mobilidrios para investidores residentes no Brasil.

5. O Parecer de Orientacao 32 deixa claro que o uso da internet traz a
presuncao de publicidade da oferta de valores mobilidrios. Ja o Parecer de
Orientacao 33 acrescenta que, nos termos da Lei 6.385 e da Instrucao CVM 400,
toda oferta publica de valores mobiliarios no Brasil deve obter registro na CVM,
exceto se se enquadrar nas hipdteses de dispensa de registro expressamente
previstas. E, no que se refere a prestacao dos servicos de intermediacao, o
Parecer 33 prossegue com o esclarecimento de que a autorizacao outorgada por
orgao regulador estrangeiro nao é suficiente para a atuacao no mercado de
valores mobiliarios brasileiro:

A autorizacado para a prestacao de servicos de intermediacao de
operacées com valores mobiliarios, outorgada por érgdao regulador
estrangeiro ou decorrente de legislacdo aplicavel em outra jurisdicao, ndo
asseqgura o direito de intermediar a negociacao de valores mobiliarios no
mercado brasileiro.

6. Por fim, o Parecer 33, ao tratar especificamente do caso de oferta de
valores mobiliarios emitidos no exterior a residentes no Brasil, menciona duas
possibilidades de atuacao regular, quais sejam, (i) a obtencao de registro com
distribuidor no Brasil e (ii) a contratacao de distribuidor devidamente registrado.
Em ambos os casos, é preciso respeitar a eventual necessidade de registro do
emissor e da oferta publica dos valores mobilidrios:

Caso, no entanto, os intermediarios constituidos no exterior pretendam
ofertar valores mobiliarios emitidos no exterior a residentes no Brasil
mediante a prospeccao de investidores neste Pais, deverao (a) registrar-
se perante a Comissao de Valores Mobiliarios como integrante do sistema
de distribuicao brasileiro, ou (b)_contratar uma instituicdo integrante do
sistema de distribuicao brasileiro para conduzir a intermediacdo no Brasil.
Adicionalmente, os intermediarios deverao observar se o emissor do valor
mobiliario ofertado ou a sua oferta estdo sujeitos a registro perante a
CVM. (grifou-se)

7. Vale repisar que 0s casos aqui tratados sao casos de oferta publica do
servico de intermediacao de valores mobiliarios, nao de oferta publica de valores
mobiliarios. Em ambas as situacdes, era divulgada a possibilidade de abertura de
conta para negociacdo de valores mobilidrios diversos nos Estados Unidos, sem
gue houvesse, no entanto, mencao a qualquer ativo especifico.

A.1) Consideracoes da Avenue Securities LTC

8. Em 11 de janeiro de 2019, a Avenue Securities LLC - Avenue -
informou a esta Comissao que tomou uma série de providéncias, tais como a
revisao de suas comunicacdes na rede mundial de computadores, como o intuito
de corrigir os fatos que geraram o Ato Declaratério 16.761 (0667513).

9. Em 26 de fevereiro de 2019, a instituicdo comunicou a CVM a adocao
de ajustes adicionais em seu site, de modo a afastar possiveis conflitos com a
legislacao nacional (0702440).

10. Em 25 de marco de 2019, a CVM publicou o Oficio de Alerta n?
23/2019/CVM/SMI, em que a SMI decidiu, por ora, pelo arquivamento do feito na
forma prevista na Deliberacao CVM n2 542, de 9 de julho de 2008. A CVM alertou o



intermediario estrangeiro para que atente ao disposto na Lei n. ¢ 6.385/76 e no
Parecer de Orientacdao CVM n? 33, de 30 de setembro de 2005, quanto a atuacao
no mercado brasileiro de intermediarios autorizados em outras jurisdicoes
(0717830). O referido Oficio de Alerta lembra a possibilidade prevista no Parecer
de Orientacao n.2 33 acerca da possibilidade da regular atuacao no Brasil de
intermediario estrangeiro, desde que ocorra a contratacdao de entidade
devidamente autorizada no pais.

11. Finalmente, em 29 de agosto de 2019, a Avenue enviou a CVM
documentacao que versa sobre sua intencao de contratar uma instituicao do
sistema de intermediacao de valores mobiliarios nacional para introducao de
clientes, como forma de regularizar a sua atuacao no Brasil, de acordo com o

Parecer de Orientacao n.° 33 (0829642).

12. Nessa documentacao, o intermediario estrangeiro elenca uma série de
diretrizes que seriam tomadas para a implementacdao desse negécio, contidas
numa minuta de Contrato de Prestacao de Servicos de Conducao de
Intermediacao no Brasil e Outras Avencas, a ser celebrado com um integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios nacional. Os principais pontos
mencionados sao 0s seguintes:

12.1. o intermediario estrangeiro deve ser instituicao devidamente
registrada para a prestacao de servicos de intermediacao de operacoes
com valores mobilidrios no seu pais de origem e prestar esses servicos
exclusivamente nas jurisdicbes em que for devidamente autorizada para
tal;

12.2. 0 orgao regulador/fiscalizador do intermediario estrangeiro no
seu pais de origem deve ter celebrado acordo de cooperacao mutua com
a CVM e deve ser signatario do memorando multilateral de entendimento
da International Organization of Securities Commissions - |OSCO;

12.3. o intermedidrio estrangeiro deve ser obrigado a apresentar
ao intermediario local e a CVM, nos prazos estabelecidos, informacdes
cadastrais e de suitability dos investidores, devidamente atualizadas,
capazes de suprir as exigéncias presentes na regulamentacao da CVM;

12.4. o dever do intermediario estrangeiro em informar ao
intermediario local as posicdes dos investidores para acompanhamento;

12.5. estabelecer clausula contratual que estabeleca a sujeicao do
contrato entre o intermedidrio estrangeiro e o intermediario local as leis
brasileiras, admitindo-se a existéncia de compromisso arbitral em que se
estipule que a arbitragem deve se desenvolver no Brasil;

12.6. incluir cldusula que imponha rescisao em caso de
descumprimento da obrigacao de fornecimento de informacdes
cadastrais de investidores, por requisicao do intermediario local ou da
CVM;

12.7. todos 0s pagamentos realizados entre o intermediario
estrangeiro e o nacional devem ser realizados diretamente entre as
partes, sendo proibida a intermediacao de terceiro, exceto pelas
instituicdes financeiras contratadas para remessa de cambio e
compensacao de ordens de pagamento;

12.8. impor clausula que impeca a terceirizacao, por parte do
intermediario estrangeiro, dos servicos de atendimento aos investidores
no exterior, exceto se para entidade que atenda os mesmos requisitos



exigidos do intermediario estrangeiro;

12.9. incluir cldusula que obrigue o intermediario estrangeiro de
encaminhar ao intermediario local informacdes dos investidores
prospectados a fim de se verificar a adequacao dos produtos, servicos e
operacoes ao perfil do cliente; e

12.10. inclusao de diversos disclaimers nos materiais publicitarios
para prospeccao de clientes, de modo a alerta-los para os riscos de
mercado, operacionais e de liquidez, inerentes ao investimento de valores
mobilidrios.

A.2) Consideracoes da StakeShop PTY LTD. - STAKE

13. A Stake define sua missao em oferecer uma plataforma
eletrénica online, que prima pela desburocratizacao e facilitacao ao acesso de
ativos no exterior (notadamente aqueles oferecidos nos Estados Unidos da
América), permitindo o acompanhamento em tempo real, a aquisicao e a venda
de tais ativos, sem a realizacao de qualquer tipo de aconselhamento (0760549). A
forma de remuneracao da Stake adviria da cessao ao direito de uso desta
plataforma eletrénica, por meio de uma remuneracao fixa mensal — subscription
fee — (0760549).

14. Importante destacar uma diferenca entre o modelo da STAKE e o da
AVENUE. Enquanto a AVENUE é registrada como corretora de valores mobiliarios
nos Estados Unidos, a STAKE nao detém essa autorizacao, oferecendo uma
plataforma que prevé a conexao do investidor a DRIVEWEALTH, essa sim corretora
devidamente autorizada para operar naquele mercado.

15. A plataforma mencionada pertence a STAKESHOP PTY LTD., sociedade
existente e constituida pelas leis da Australia, com sede na Level 15 37 York Street,
New South Wales 2000, Sydney, Australia. A sociedade também possui registro na
Receita Federal do Brasil, sob o CNPJ/MF sob o n? 31.334.703/0001-80 (0707183 e
0710416).

16. Em 14 de marco de 2019, a GME concluiu que a Stake utilizava a sua
pagina na internet, meio de comunicacao acessivel ao publico em geral, para fazer
oferta, na lingua portuguesa, de servicos de intermediacao de valores mobiliarios
e, por conseguinte, sugeriu a publicacao de Ato Declaratério alertando o mercado
sobre a irregularidade da oferta. A SMI concordou com o parecer da GME e enviou
a proposta a PFE para se avaliar a conveniéncia de publicacao de Ato Declaratério
(0711294).

17. Em 26 de marco de 2019, a PFE opinou pela emissao de stop
order para impedir a atuacao da STAKESHOP PTY LTD. como distribuidora de
valores mobilidrios no mercado brasileiro e pela comunicacao dos fatos ao
Ministério PUblico Federal (0720568). Assim, em 3 de abril de 2019, o referido Ato
Declaratoério foi publicado no DOU (0728087).

18. Em 13 de maio de 2019, o representante da STAKESHOP PTY LTD
protocolou na CVM uma “Defesa Administrativa e um Pedido de Autorizacao para
Funcionamento no Brasil” (0760549). Adicionalmente, em 10 de junho de 2019, a
Stake enderecou correspondéncia ao Presidente da CVM com o memorando de
entendimento sobre uma parceria entre a Stakeshop PTY Ltd e a Ativa
Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores (0775460).

19. Em 25 de julho de 2019, em resposta ao Oficio n2



278/2019/CVM/SMI/GME, a Stake se comprometeu a implementar uma série de
medidas, em seu memorando de entendimento com a Ativa (0807325). As
principais medidas propostas sao as seguintes:

20.

19.1. a Stake nao oferecera valores mobilidrios especificos aos seus
usuarios, mas uma ferramenta de acesso ao mercado acionario
americano;

19.2. a Stake nao disponibilizara qualquer tipo de orientacao ou
recomendacao quanto as operacdes praticadas no mercado de valores
mobilidrios;

19.3. a Stake estara exclusivamente focada na compra e venda de
acdes, ofertadas publicamente no mercado bursatil americano, por meio
de instituicdes legalmente habilitadas a negociar naquele pais;

19.4. o cadastro dos clientes da Stake observara as regras do
Banco Central do Brasil e da CVM;
19.5. caso a CVM entenda como necessario, a Stake e a Ativa

poderdao fazer a analise prévia do perfil dos novos investidores e da
adequacao dos produtos a eles oferecidos, de acordo com a legislacao
nacional,

19.6. o investidor recebera um e-mail, cada vez que uma operacao
for realizada em seu nome;

19.7. a plataforma ficard disponivel 24 horas por dia, 7 dias na
semana;

19.8. a custddia dos ativos serd feita pela Eletronic Transaction
Clearing Inc. - ETC - companhia devidamente registrada nos EUA,

especialmente perante a SAEC e a FINRA;

19.9. a Drivewealth, corretora americana que executara as ordens
provenientes da plataforma eletronica da Stake, nos termos da legislacao
americana, fard testes, emitira relatérios e adotara diversos controles
internos, com o objetivo de garantir a efetividade das ordens;

19.10. adicionalmente, a Stake também possuira mecanismos para
assegurar que todas as operacdes sejam informadas corretamente a
Drivewealth;

19.11. a Stake fara os controles usuais na supervisao das operacdes
e dos clientes em relacao a prevencao a lavagem de dinheiro;

19.12. as informacdes serao protegidas por ambiente seguro, em
acordo com a legislacao americana, australiana e brasileira; e

19.13. o plano e teste de contingéncia sera feito pela Drivewealth,
seguindo os termos da legislacao americana.

Por fim, a StakeShop PTY LTD. - STAKE - informou que ja& possui

aprovacao regulatéria na Nova Zelandia e na Inglaterra.

B) MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

21.

Os avancos tecnolégicos vividos atualmente, no que vem sendo

tratado como uma "quarta revolucao industrial", sao bastante impactantes. A
capacidade de processamento de dados e a velocidade e formas de utilizacao da
rede mundial de computadores sofreram alteracdes significativas desde a edicao



dos Pareceres 32 e 33. Nessa realidade, 0 acesso ao investimento no exterior, que
parece ser crescentemente do interesse do publico investidor brasileiro, tornou-se
muito mais simples. Nao ha restricao legal para esse tipo de investimento, e, de
fato, ja é possivel - e relativamente simples - abrir contas diretamente em
corretoras sediadas no exterior, ja que sao diversas as instituicoes que aceitam a
abertura de conta online.

22. No entanto, como esclarecido acima, as normas vigentes nao
permitem que intermedidrios estrangeiros ofertem publicamente os servicos para
0 publico residente no Brasil. Com base na interpretacao desta area técnica,
fundada nos Pareceres 32 e 33, a mera utilizacao da internet para divulgar os
servicos oferecidos, em especial na lingua portuguesa, ja contribui bastante para a
configuracao da publicidade da oferta, sendo necessario que o intermediario
estrangeiro tome determinados cuidados para desconfigurar essa publicidade.

23. Nesse ponto, vale mencionar que esta area técnica lida
frequentemente com casos de oferta publica tanto de valores mobilidrios quanto
de servicos de intermediacao por instituicbes nao integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios brasileiro. Como nos casos dos quais se trata no
presente memorando, a verificacao da irregularidade das ofertas é, via de regra,
seguida por edicao de stop order, podendo, a depender dos elementos de autoria
e materialidade verificados, evoluir para a instauracdo de processo sancionador. E
importante destacar que essas ofertas muitas vezes sao feitas por entidades que
nao s6 nao sao participantes do sistema de distribuicdao de valores mobiliarios
brasileiro como também nao sao devidamente registradas nem supervisionadas
em nenhuma outra jurisdicao. A esse respeito, cumpre registrar que nos casos
aqui tratados foi possivel verificar que as instituicdes envolvidas efetivamente
detém autorizacbes em outros paises.

24. Também é importante repisar a previsao no Parecer de Orientacao 33
de atuacdo no Brasil do intermediario estrangeiro por meio de contratacao de
instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios nacional:

Caso, no entanto, os intermediarios constituidos no exterior pretendam
ofertar valores mobilidarios emitidos no exterior a residentes no Brasil
mediante a prospecc¢cdo de investidores neste Pais, deverao (a) registrar-
se perante a Comissao de Valores Mobiliarios como integrante do sistema
de distribuicao brasileiro, ou (b) contratar uma instituicao integrante do
sistema de distribuicdo brasileiro para conduzir a intermediacao no Brasil.
Adicionalmente, os intermediarios deverdo observar se o emissor do valor
mobilidrio ofertado ou a sua oferta estdo sujeitos a registro perante a
CVM. (sem o grifo no original)

25. Além disso, é oportuno lembrar que diversas outras formas de
investimento ja& possibilitam, sob regras especificas, o acesso a mercados
estrangeiros, como é o caso dos BDRs e dos fundos de investimento. No caso dos
fundos de investimento, em determinadas condicdes conforme prevé a Instrucao
CVM 555, e dos BDR Nivel 2 e 3, a possibilidade vale inclusive para o investidor de
varejo. Outrossim, para o caso dos investidores qualificados mesmo o investimento
direto em ativos no exterior por meio de um intermediario brasileiro j& seria
possivel, j& que a Instrucao CVM 461 autoriza, na forma prevista nos arts. 67 e
seguintes, a disponibilizacao de telas de acesso a negociacao em bolsas
estrangeiras.

26. Nesse contexto, a possibilidade de celebracao de contrato entre
intermediario devidamente autorizado a atuar no Brasil e intermediario
devidamente autorizado a atuar em mercado estrangeiro, na forma prevista no



Parecer 33, para que o primeiro apresente clientes ao segundo parece ser um
arranjo que traria beneficios aos investidores residentes no Brasil. Em primeiro
lugar, porgue, na visao desta area técnica, o intermediario local, a luz do seu
dever de diligéncia, previsto no art. 30 da Instrucao CVM 505, ficaria incumbido de
verificar a regularidade da atuacao do intermediario estrangeiro, trabalho que
nem sempre os investidores sao capazes de fazer por conta prépria. Além disso,
ele teria também a obrigacdo de oferecer aos investidores toda a informacao
necessaria para a correta avaliacao dos riscos existentes, tais como o fato de que
os investimentos feitos no exterior por meio do intermedidrio estrangeiro nao
estariam protegidos pela legislacao brasileira e que eventual disputa precisaria ser
resolvida no exterior, perante as autoridades daquele pais. Adicionalmente, a
introducao do investidor dependeria da verificacao da adequacao do investimento
no exterior ao perfil de risco do investidor.

27. Cumpre ressaltar a necessidade de que o intermediario brasileiro atue
em total obediéncia as regras vigentes no pais. E oportuno, inclusive, mencionar
um precedente (Processo Administrativo Sancionador 19957.010078/2018-07) em
que, no contexto de arranjo contratual mantido para introducao de clientes a
intermediario estrangeiro, um intermediario brasileiro foi acusado pela SMI por
nao efetuar e manter o cadastro dos investidores referidos ao intermediario
estrangeiro. Naquele caso, comprovou-se que o intermediario brasileiro era
remunerado pelo intermediario estrangeiro em funcao dos negdcios feitos pelos
clientes indicados. Concluiu-se pela inexisténcia, no caso, de oferta de valores
mobiliarios, j& que nao foram encontrados elementos que indicassem para a
oferta de ativos especificos, mas tao somente o acesso a telas de negociacao em
mercado estrangeiro. Verificou-se, no entanto, que o intermediario brasileiro nao
mantinha qualquer registro dos investidores captados para indicacao ao parceiro
estrangeiro, infringindo, assim, as normas relativas ao cadastro de investidores
previstas na Instrucao CVM 505.

28. Assim, a visao desta area técnica é que nao ha nas normas vigentes
Obice a que se firmem contratos de "conducdo de intermediacao", para utilizar a
terminologia proposta pela AVENUE.

29. Vale destacar que nao se vislumbra nos modelos propostos a
configuracao de oferta de valores mobilidrios, mas tdao somente do servico de
intermediacao de valores mobilidrios, j4 que a oferta é limitada a abertura da
conta junto ao intermediario estrangeiro, nao incluindo, portanto, a proposta de
investimento em valores mobiliarios especificos.

30. E fato que ndo ha, nas normas vigentes, previsdo para autorizacdo
pela CVM de parcerias do tipo proposto. De todo modo, considerando o contexto
em que surgiram as propostas aqui mencionadas, apds a edicao de stop orders
pela CVM, e o ineditismo da forma de atuar pretendida, parece razoavel que exista
um pronunciamento da CVM sobre o assunto. Nao parece adequado, no entanto,
gue a Autarquia determine de forma peremptéria os termos em que os contratos
devam ser firmados. Ainda assim, alguns cuidados mencionados nos propostas
parecem ser parte do minimo necessario para cumprimento, pelo intermediario
brasileiro, de suas obrigacdes regulatérias, tais como

30.1. verificacao da regularidade do contratante estrangeiro,

30.2. limitacdao da possibilidade de contratacao a intermediarios
provenientes de jurisdicbes com as quais a CVM mantém acordo de
cooperacao bilateral ou que sejam signatarias do memorando multilateral
de entendimentos da 10SCO,



30.3. prestacao de informacdes em portugués e de forma clara
sobre o0s riscos inerentes ao investimento no exterior e sobre as
protecdes disponiveis para o investidor na jurisdicao estrangeira,

30.4. indicacao restrita a investidores com perfil de risco adequado,
e
30.5. manutencao do cadastro dos investidores indicados, no

momento da indicacao e enquanto eles permanecerem como clientes do
intermediario brasileiro.

31. Também parece existir um conjunto minimo de obrigacdes a impor ao
intermediario estrangeiro, que incluiriam:

31.1. verificacao da adequacao dos investimentos efetivamente
feitos pelo investidor ao seu perfil de risco, em linha com as regras
aplicaveis na jurisdicao estrangeira,

31.2. prestacdao de informacdes periédicas ao intermedidrio
brasileiro para fins de know your client, prevencao a lavagem de dinheiro
e reavaliacdes sobre a adequacao da carteira ao perfil de risco do
investidor, e

31.3. proibicao de mencao, no material de divulgacao utilizado, de
mencodes a ativos especificos, de forma a garantir que a oferta feita ao
investidor residente no Brasil seja apenas a dos servicos de
intermediacao.

32. Cumpre destacar que as propostas apresentadas baseiam-se na
verificacao da adequacao do investimento no exterior ao investidor residente no
Brasil, nao propondo, no entanto, qualquer restricao para que a oferta seja feita
ao investidor de varejo, ao contrério do que acontece no caso dos BDRs e das telas
de negociacao previstas na Instrucao CVM 461.

33. Vale registrar ainda a opiniao desta &rea técnica acerca da
necessidade de reflexao acerca das restricdes mencionadas acima, que limitam o
investimento em BDRs Nivel 1 e o acesso a telas de negociacdao de mercados
estrangeiros a investidores qualificados, no atual patamar tecnoldgico e tendo em
vista a flexibilizacao das regras cambiais que vem sendo propostas pelo Governo
Federal (como no recente Projeto de Lei 5.387/2019).

34. Dado o carater inédito dos modelos propostos, a area técnica julga
conveniente dar ciéncia ao Colegiado a respeito do assunto em questao,
bem como consulta-lo sobre qual seria o posicionamento mais adequado a ser
adotado. Propde-se confirmar o entendimento da area com relacao a
desnecessidade de aprovacao dos contratos do tipo que aqui se tratou,
reforcando-se, no entanto, que os intermediarios que venham a firmar parcerias
do tipo devem atuar de forma diligente para garantir o cumprimento de suas
obrigacdes regulatérias, em particular com relacdao aos pontos citados no
paragrafo 27 acima.

35. Nestes termos, propde-se a submissao do assunto ao Colegiado.

Atenciosamente,

Erico Lopes dos Santos



Gerente de Estrutura de Mercado e Sistemas Eletronicos - GME

Ao SGE, de acordo com a manifestacao da GME.
Francisco José Bastos Santos

Superintendente de Relacdes com o Mercado e Intermediarios - SMI

Ciente.

A EXE, para as providéncias exigiveis.
Alexandre Pinheiro dos Santos
Superintendente Geral

Documento assinado eletronicamente por Erico Lopes dos Santos,
Gerente, em 14/10/2019, as 19:32, com fundamento no art. 62, § 12, do
Decreto n?2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Francisco José Bastos Santos,
Superintendente, em 14/10/2019, as 20:07, com fundamento no art. 62, §
19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos
Santos, Superintendente Geral, em 16/10/2019, as 18:20, com
fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

il j_.
Jeli i ?
assinatura
eletrénica

st A autenticidade do documento pode ser conferida no site

a7 T, https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo
+ih verificador 0854339 e o codigo CRC 6E2FA299.

=l This document's authenticity can be verified by accessing

ML https://sei.cvm.gov.br/conferir autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
0854339 and the "Cdédigo CRC" 6E2FA299.
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