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PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM N° 19957.012679/2022-22

Reg. Col. n° 2846/23

Reclamante: Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado
Interessado: Allianca Saude e ParticipacGes S.A.
Assunto: Alegacdo de descumprimento de decisdo do Colegiado da
CVM.
Relator: Diretor Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo
DECISAO
1. Trata-se de reclamacdo apresentada por Esh Theta Fundo de Investimento

Multimercado (“Esh Theta”), de 09.10.2023 (doc. 1898309), em que suscita ter havido um
deliberado descumprimento, pela Allianca Saude e Participacdes S.A. (“Allianca’), da decisao
proferida pelo Colegiado, em 26.09.2023 (“Decisdo do Colegiado™), que determinou o
seguinte:

“Em concluséo, o Colegiado, por unanimidade, acompanhando as conclusdes do voto
do Diretor Relator, decidiu pelo provimento parcial do recurso interposto contra
decisdo da Companhia de ndo fornecer ao recorrente certiddes dos assentamentos
constantes do Livro de Registro de A¢Bes Nominativas e do Livro de Transferéncia
de AgOes Nominativas, nos termos do art. 100, § 1°, da LSA. Desse modo, o Colegiado
determinou a concesséo, pela Companhia, das informacGes de que tratam as alineas
‘a’a ‘f’ doinciso I do art. 100 da LSA, bem como as informacGes referentes ao inciso
Il, do art. 100 da LSA, em referéncia ao periodo compreendido entre 01.08.2021 e
29.09.2022, limitadas aos dados relativos aos acionistas e ex-acionistas expressamente
indicados nos subitens do paragrafo 28 do voto do Diretor Relator - indeferindo,
portanto, a parte genérica do pleito (item ‘vii’ e parte inicial do item “viii’ do § 32 do
Recurso).” (doc. 1892686)

2. Conforme requerido na reclamacao ora analisada, o Esh Theta argumentou que a
Allianca teria descumprido a Deciséo do Colegiado, pleiteando, assim, que seja determinada,
“a apresentacao pelo Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia, no prazo maximo
de até 24 (vinte e quatro) horas, das informacgdes do artigo 100, I, a) a f); e Il, da LSA, no
periodo de 01.08.2021 a 29.09.2022, relativamente a totalidade dos acionistas e ex-acionistas
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contemplados pela Decisdo do Colegiado CVM, independentemente de variacdo de dados

cadastrais, desatualizacdo de denominacao, etc”.

3. No dia seguinte da apresentacdo da referida reclamacdo, a CVM enviou o Oficio n°
194/2023/CVM/SEP/GEA-4 (doc. 1898355) a Allianca para que se manifestasse a respeito
dos fatos suscitados.

4. Em 11.10.2023, a Allianca argumentou, em sintese, que, “para gque se possa ter o
quadro completo de acionistas da Companhia em determinado periodo, é necessario analisar
(i) as certiddes dos livros e (ii) os extratos de acdes de emissédo da companhia depositadas
junto a instituicdo custodiante. Na forma do art. 100, 81° da Lei n°® 6.404/76, ndao cabe a
Companhia obter e fornecer a terceiro solicitante os extratos de titularidade de acdes na
Central Depositaria da B3” (doc. 1901612).

5. Em seguida, no dia 16.10.2023 (doc. 1901712), o Esh Theta reiterou “0s termos da
reclamacgdo apresentada quanto ao doloso e deliberado descumprimento da Deciséo do
Colegiado CVM”, requerendo a expedi¢do de oficio dirctamente ao escriturador da Allianca
(Itat Corretora), para que disponibilize as informacgdes do art. 100, I, “a” a “f”; e 11, da Lei n°
6.404/76, no periodo de 01.08.2021 a 29.09.2022, relativamente a totalidade dos acionistas e
ex-acionistas contemplados pela Decisdo do Colegiado.

6. Em 17.10.2023, a Superintendéncia de Relacdes com Empresas (“SEP”) enviou
Oficio n° 197/2023/CVM/SEP/GEA-4 a Allianca, apontando que, “com vistas ao
cumprimento integral da determinacgédo do Colegiado da CVM, caberia, em tese, uma atuagao
da companhia, ndo apenas junto ao escriturador, como junto ao Depositario Central da B3
a fim de que as certid@es dos assentamentos constantes dos livros sociais contemplem todas
as informacdes previstas no art. 100 da Lei n° 6.404/76. Tal medida ndo constituiria uma
investigacao ou diligéncia, ndo exigidas pelo Colegiado da CVM, mas um procedimento para
garantir a integridade dos livros sociais, ainda que em controles apartados” (doc. 1903065).

7. Em resposta ao novo oficio, em 19.10.2023 (doc. 1904888), a Allianca reiterou seu
entendimento de que teria cumprido integralmente a Decisdo do Colegiado, mas informou
que, caso o Colegiado assim ndo entenda, que “diligenciara imediatamente para cumprir a
determinacéo”.
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8. Ao analisar as manifestagdes apresentadas, a SEP concluiu que “as certiddes dos
assentamentos dos livros sociais, em tese, somente poderiam ser consideradas completas com
os dados da Central Depositaria da B3, garantindo, inclusive, a utilidade da informacéo para
o0 recorrente” (doc. 1910110).

Q. Feito tal breve relato, e de modo a ndo tornar esta decisdo desnecessariamente longa,
adianto meu entendimento, em linha com posicionamento da SEP, no sentido de que a Decisao
do Colegiado néo foi integralmente cumprida pela Allianca, na medida em que os documentos
por ela apresentados ndo contemplam todas as informacdes previstas nos incisos | e Il do art.
100 da Lei n° 6.404/76%.

10. Alias, tendo em vista que a Allianga — ainda que entenda que cumpriu integralmente
a Deciséo do Colegiado — ja se manifestou no sentido de que, “na hipdtese em que essa D.
CVM entenda de maneira diversa e determine a obtencdo dos referidos extratos junto ao
Custodiante, a Companhia desde j& informa que diligenciara imediatamente para cumprir a
determinacdo”, voto pelo deferimento do requerimento formulado na reclamacéo.

11. Caso o Colegiado entenda no mesmo sentido, os autos deverao ser encaminhados a
SEP para que proceda a intimacéo da Allianca Salde e Participacfes S.A. para que, no prazo
de 48 (quarenta e oito) horas a contar da intimacao desta deciséao, disponibilize as informacoes
dos incisos | e 1l do art. 100 da Lei n° 6.404/76, no periodo de 01.08.2021 a 29.09.2022,
relativamente a totalidade dos acionistas e ex-acionistas contemplados pela Decisdo do

L Art. 100. A companhia deve ter, além dos livros obrigatdrios para qualquer comerciante, 0s seguintes,
revestidos das mesmas formalidades legais:

I - o livro de Registro de A¢Bes Nominativas, para inscri¢do, anotagéo ou averbagdo:

a) do nome do acionista e do nimero das suas agdes;

b) das entradas ou prestac@es de capital realizado;

c) das conversdes de a¢des, de uma em outra forma, espécie ou classe;

c) das conversdes de a¢des, de uma em outra espécie ou classe;

d) do resgate, reembolso e amortiza¢do das a¢Ges, ou de sua aquisicdo pela companhia;

e) das mutagBes operadas pela alienacéo ou transferéncia de ag6es;

f) do penhor, usufruto, fideicomisso, da alienacédo fiduciaria em garantia ou de qualquer 6nus que grave as agdes
ou obste sua negociagdo.

Il - o livro de "Transferéncia de A¢fes Nominativas", para lancamento dos termos de transferéncia, que deverdo
ser assinados pelo cedente e pelo cessionario ou seus legitimos representantes;
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Colegiado CVM, inclusive mediante adocdo de medidas necessarias junto ao custodiante e a
Central Depositaria da B3, na forma dos arts. 182 e 39, §2°3, da Resolugdo CVM n° 31/2021.

Rio de Janeiro, 30 de janeiro de 2024.

Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo

Diretor Relator

2 Art. 18. O depositario central deve fornecer aos emissores, custodiantes dos emissores e escrituradores,
conforme o caso, a relagéo de valores mobiliarios em deposito centralizado e seus respectivos titulares, a fim de
assegurar o cumprimento de deveres perante os investidores.

3 Art. 39. O depositario central deve adotar procedimentos para assegurar a conciliagdo diaria das posicdes
mantidas nas contas de dep0sito detidas pelos investidores com a posi¢do mantida em sua titularidade fiduciaria.
(...)

§ 2° O depositario central deve fornecer as informacBes necessarias para que os custodiantes, escrituradores ou
emissores procedam a conciliacdo dos valores mobiliarios mantidos nas contas de deposito com aqueles mantidos
em seus registros.

Processo Administrativo CVM n° 19957.012679/2022-22
Decisdo — Pagina 4 de 4


about:blank

