o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 305, DE 05 DE MAIO DE 1999, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N2 340/00.

INSTRUCAO CVM N.° 305, DE 5 DE MAIO DE 1999.

Dispde sobre as demonstracdes contabeis dos fundos
de investimento em titulos e valores mobiliarios.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna puablico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o disposto na Resolugdo CMN n.° 1.787, de 1°
de fevereiro de 1991, e no art. 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a
seguinte Instrucéo:

Art. 1° As demonstragdes contabeis dos fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios sdo
regidas pelas normas constantes da presente Instrucdo e devem ser apresentadas a Comissao de Valores
Mobiliarios conforme os modelos anexos.

Paragrafo Unico. Fica autorizado o Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais a
fazer alteracdes, inclusdes ou a suprimir os modelos previstos neste artigo.

Art. 2° As demonstracdes contébeis referidas no art. 1° devem ser elaboradas com base em plano de
contas que possibilite o fornecimento das informagfes minimas constantes dos modelos anexos e a
verificacdo da adequacéo das referidas demonstracoes.

Paragrafo unico. Para efeito do disposto neste artigo, deve ser utilizado o Plano Contébil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, elaborado pelo Banco Central do Brasil, bem como
as normas e procedimentos dele constantes que ndo contrariem as disposi¢des constantes desta Instrucao.

Art. 3° A avaliacdo das aplicacBes em renda variavel deve ser feita pelo preco de mercado, ajustado
pela deducéo do valor do tributo devido sobre os valores de ganhos de capital, dividendos ou juros sobre
capital proprio reconhecidos no resultado, devendo ser utilizadas as cotacdes médias do mercado em que
0s ativos apresentarem maior liquidez, excluidas as cotagdes consideradas atipicas.

81° Na hipotese de ativos sem cotacdo, ressalvado o disposto no § 9° deste artigo, deve ser mantido
0 seu valor contabil e se constituir provisdo sempre que esse valor contabil for superior ao valor
patrimonial.

e Paragrafo com redacao dada pela Instrugdo CVM n° 340, de 29 de junho de 2000.



& CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N.° 305, DE 5 DE MAIO DE 1999

82° Nas operagGes no mercado a termo, os ativos adquiridos ou alienados devem ser contabilizados
por seus valores de cotacdo a vista, sendo as parcelas a receber ou a pagar prefixadas para uma data
futura, ajustadas a valor presente até a data do seu vencimento, tomando-se por base a taxa de cada
contrato.

83° Nas operagbes no mercado futuro, o valor do contrato deve ser registrado em contas de
compensacao, reconhecendo-se em contas de resultado os seus ajustes diarios.

84° Nas operagOes com opcoes:

| - os contratos devem ser avaliados a pre¢o de mercado, pelo valor do prémio médio do dia;

Il - os valores de exercicio, a pagar e a receber, contabilizados em contas de compensagao;

I11 - os prémios pagos e recebidos devem ser registrados no ativo e no passivo, respectivamente; e

IV - quando do exercicio da opcdo, o valor do prémio integra o custo de aquisicdo ou de venda,
conforme o caso e, em caso de ndo-exercicio, 0 prémio pago é registrado como despesa € 0 prémio
recebido como receita.

85° Quando se tratar de operagOes travadas, a apropriacdo pode ser feita pela taxa interna da
operacao.

86° Nas operacOes de financiamento, pode ser constituida provisdo, de forma a ajustar o valor de
mercado a curva do financiamento.

87° Os valores de margens, dados em garantia de operagOes realizadas em bolsa de valores, de
futuros e mercados de balcdo organizados, devem ser registrados em:

| - conta patrimonial, quando as garantias forem prestadas em moeda corrente, titulos, valores
mobiliarios e outros ativos, mantendo-se os critérios de avaliacdo originais; ou

Il - contas de compensacao, quando através de carta de fianca ou equivalente.

88° Nas operacOes de hedge e naquelas que possibilitem a prefixagdo de rendas, os resultados
podem ser apropriados tomando-se 0s contratos em conjunto.

89° Os fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado de prazo de
duracéo igual ou superior a cinco anos poderdo adotar, para efeito da avaliacdo prevista no caput deste
artigo, o valor econémico determinado por empresa independente especializada, para a avaliacdo dos
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valores mobiliarios de renda variavel de companhias sem mercado ativo em bolsa ou em mercado de
balcéo organizado.

e Paragrafo acrescentado pela Instru¢cdo CVM n° 340, de 29 de junho de 2000.

810. A utilizacdo da faculdade prevista no 8 9° estd condicionada a previsdo no regulamento do
fundo de que:

a) O administrador assuma a responsabilidade perante a CVM e os cotistas pelos critérios, valores e
premissas utilizados na avaliagdo econdmica adotada pelo fundo;

b) A taxa de administracdo seja cobrada com base no custo historico dos investimentos e a taxa de
performance, quando houver, somente seja paga quando da realizacdo integral das aplicagdes do fundo; e

¢) Uma vez adotado determinado critério de avaliacdo, este seja regularmente utilizado ao longo dos
exercicios contabeis subseqlientes, sendo que os fundos atualmente em funcionamento poderdo rever o
critério de avaliagdo utilizado."(NR)

e Paragrafo acrescentado pela Instru¢cdo CVM n° 340, de 29 de junho de 2000.

Art. 4° A avaliacdo dos titulos de renda fixa deve ser feita pelo valor da aplicacdo, acrescido dos
rendimentos liquidos auferidos, incluindo amortizaces de agio e desdgio, bem como o provisionamento
dos tributos incidentes sobre as parcelas reconhecidas no resultado, quando couber.

81° O valor obtido na forma do caput deve ser confrontado com o valor apurado mediante a
aplicacdo da taxa basica vigente no mercado na data-base da avaliacdo, a fim de se apurar a perda ou o
ganho na aplicagéo.

82° O reconhecimento dos rendimentos deve ser em base pro-rata dia Util, utilizando o método
exponencial.

8 3° Os impostos e contribuigdes incidentes na fonte devem ser contabilizados na data do
reconhecimento dos rendimentos e ganhos de capital, de acordo com o sistema de tributagé&o.

Art. 5° Para os fins do disposto nesta Instrucdo, considera-se preco de mercado o valor que se pode
obter com a negociacdo do titulo em um mercado ativo, em que comprador e vendedor sejam
independentes, sem que corresponda a uma transacdo compulsdria ou decorrente de um processo de
liquidacao.
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Art. 6° Na auséncia de mercado ativo para um determinado titulo, a sua contabilizacdo, observado o
disposto no § 1° do art. 4°, deve ser feita:

e Caput com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 340, de 29 de junho de 2000.

| - pelo valor que se pode obter com a negociacdo de outro titulo de natureza, prazo e risco
similares, em um mercado ativo, conforme referido no artigo anterior;

I - pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros a serem obtidos, ajustado com base na taxa de
juros vigente no mercado ou pela curva pro-rata da operacdo, na data da demonstracdo contabil, para
titulos de natureza, prazo e risco similares, devendo o critério adotado ser esclarecido em nota explicativa;
ou

I11 — por meio de modelos matematico-estatisticos aplicaveis a situacfes nao previstas nos incisos
anteriores.

Art. 7° As notas explicativas devem conter informages relevantes e complementares as constantes
nas demonstracfes contabeis que acompanham.

Art. 8° Considera-se infracdo grave, para os efeitos do art. 11, 8 3° da Lei n.° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, o descumprimento das disposicdes desta Instrucéo.

Art. 9° Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente

OBS: Os Anexos A,B,C,D e E da Instrucdo 305 estdo disponiveis no Centro de Consultas da CVM,
a Rua Sete de Setembro, 111/30° andar - Rio de Janeiro - RJ, ou abaixo para download em formato
compactado  Zip. Serd necessario obter o aplicativo Winzip para descompacta-lo.

Instrugdo 305 - Anexo A - 4,55Kb
Instrucéo 305 - Anexo B - 3,25Kb
Instrugdo 305 - Anexo C - 3,62Kb
Instrucéo 305 - Anexo D - 7,32Kb

Instrucdo 305 - Anexo E - 4,95Kb

Seguem, abaixo apenas 0os Anexos B e C, no formato original.


http://www.winzip.com/
http://www.cvm.gov.br/port/atos/download/inst305_a.zip
http://www.cvm.gov.br/port/atos/download/inst305_b.zip
http://www.cvm.gov.br/port/atos/download/inst305_c.zip
http://www.cvm.gov.br/port/atos/download/inst305_d.zip
http://www.cvm.gov.br/port/atos/download/inst305_e.zip
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Anexo B a Instrucdo 305, de 5 de Maio de 1999.

BALANCO SEMESTRAL ANALITICO

SEMESTRE FINDO EM DE DE

Nome do Fundo: CNPJ:

Administrador:

CNPJ:

ATIVO

Titulos / Subtitulos Caodigo
CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.0.0.00.00
DISPONIBILIDADES 1.1.0.00.00
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ) 1.3.0.00.00
OUTROS CREDITOS 1.8.0.00.00
COMPENSACAO 3.0.0.00.00
TOTAL GERAL DO ATIVO 3.9.9.99.99
PASSIVO

CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO 4.0.0.00.00
PATRIMONIO LIQUIDO 6.0.0.00.00
COMPENSACAO 9.0.0.00.00
TOTAL GERAL DO PASSIVO 9.9.9.99.99

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.
Anexo C a Instrucdo 305, de 5 de Maio de 1999.

Valores em R$ 1,00
DV

O b~ O

-
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ATIVO
Titulos / Subtitulos Codigo
CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.0.0.00.00
DISPONIBILIDADES 1.1.0.00.00
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ) 1.3.0.00.00
OUTROS CREDITOS |1.8.0.00.00
COMPENSACAO 3.0.0.00.00
TOTAL GERAL DO ATIVO 3.9.9.99.99
PASSIVO
) 4.0.0.00.00
CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO
i 6.0.0.00.00
PATRIMONIO LIQUIDO
Contas de Resultado Credoras 7.0.0.00.00
(-)Contas de Resultado Devedoras
N 8.0.0.00.00
COMPENSACAO
9.0.0.00.00
TOTAL GERAL DO PASSIVO 9.9.9.99.99

BALANCO SEMESTRAL ANALITICO

SEMESTRE FINDO EM DE DE

Nome do Fundo:
CNPJ:
Administrador:
CNPJ:

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.

Valores em R$ 1,00
DV

O b~ O

-
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