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INSTRUCAO CVM N° 593, DE 17 DE NOVEMBRO DE 2017

Altera dispositivos das Instrugdes CVM n° 497, de 3
de junho de 2011, n° 539, de 13 de novembro de
2013, e n° 558, de 26 de marco de 2015

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que
0 Colegiado, em reunido realizada em 1° de novembro de 2017, tendo em vista o disposto nos arts. 8°, I;
15, Il e § 1% 16, | e 1lI; e 23 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte
Instrucao:

Art. 1° O art. 13 da Instrucdo CVM n° 497, de 3 de junho de 2011, passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

AN 13,

8§ 1° Para exercer as atividades de administracdo de carteira, de consultoria ou de analise
de valores mobiliarios, o agente autbnomo de investimento que seja registrado pela CVM
para o exercicio daquelas atividades na forma da regulamentacdo em vigor deve requerer o
cancelamento de seu credenciamento como agente autbnomo de investimento junto a
entidade credenciadora.

Art. 2° Os arts. 6°e 9° da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, passam a vigorar
com a seguinte redagéo:

AL 6% e
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Paragrafo unico. As providéncias exigidas no caput sdo dispensadas quando o cliente
estiver, comprovadamente, implementando recomendacdes fornecidas por consultor de
valores mobiliarios autorizado pela CVM.” (NR)

I1 — o cliente for pessoa juridica de direito publico;

Il — o cliente tiver sua carteira de valores mobiliarios administrada discricionariamente
por administrador de carteiras de valores mobiliarios autorizado pela CVM; ou

IV - o cliente j& tiver o seu perfil definido por um consultor de valores mobiliarios
autorizado pela CVM e esteja implementando a recomendacéo por ele fornecida.

8 1° Na hipotese do inciso 1V, as pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema
de distribuicdo devem exigir do cliente a avaliacdo de seu perfil feita pelo consultor de
valores mobiliarios.

8 2° A dispensa prevista no inciso IV ndo se estende aos casos em que 0S produtos,
servicos e operagfes comandados pelo cliente ndo se relacionem diretamente a
implementacdo de recomendacg6es do consultor por ele contratado.” (NR)

Art. 3° Os arts. 2°, 3°, 4° 5° 9° 10, 14, 16 da Instrucdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2015,
passam a vigorar com a seguinte redagéo:

8 1° O registro na categoria gestor de recursos autoriza a gestao de uma carteira de valores
mobiliarios, incluindo a aplicagdo de recursos financeiros no mercado de valores
mobiliarios por conta do investidor.
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§ 4° REVOGADO” (NR)

Il — ser graduado em curso superior ou equivalente, em instituicdo reconhecida
oficialmente no Pais ou no exterior;

VIl — ndo estar impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisao
judicial ou administrativa;

VIII - néo estar incluido no cadastro de servicos de protecdo ao crédito;

IX — ndo estar incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora
de mercado organizado;

X —ndo ter contra si titulos levados a protesto; e

XI — preencher o formulario do Anexo 15-1 de modo a comprovar a sua aptidao para o
exercicio da atividade.

8 4° Nas hipoteses previstas nos incisos VIII a X do caput, a SIN pode avaliar a
conveniéncia e a oportunidade de conceder a autorizacdo pleiteada, considerando a
situacdo individual do pretendente, bem como as circunstancias e a materialidade do caso.”
(NR)
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8 2° O diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios ndo pode
ser responsavel por nenhuma outra atividade no mercado de capitais, na instituicdo ou fora
dela.

§ 4° Os diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios, pela
implementacdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos e
desta Instrucéo, pela gestdo de risco e pela distribuicdo de cotas de fundos de investimento:

I — podem exercer as mesmas func¢des em sociedades controladoras, controladas, coligadas
ou sob controle comum; e

Il — ndo podem obter ou manter registro como agente autbnomo de investimento.

“Art. 5° Na hipo6tese de impedimento de qualquer dos diretores responsaveis pela
administracdo de carteiras de valores mobiliarios por prazo superior a 30 (trinta) dias, o
substituto deve assumir a referida responsabilidade, devendo a CVM ser comunicada, por
escrito, no prazo de 7 (sete) dias Uteis a contar da sua ocorréncia.” (NR)

AN 9%

I11 — se constatada a falsidade dos documentos ou de declaragdes apresentadas para obter a
autorizacéo;

IV — se, em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a
pessoa autorizada pela CVM ndo mais atende a qualquer dos requisitos e condigdes,
estabelecidos nesta Instrucédo, para a concessdo da autorizacdo; ou

V — caso a suspensdo da autorizacdo de que trata o art. 8°-A ndo seja revertida no periodo
de 12 (doze) meses.
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8 1° A SIN deve comunicar previamente ao administrador de carteiras de valores
mobilidrios a abertura de procedimento de cancelamento de seu registro, nos termos dos
incisos 111, IV e V do caput, concedendo-lhe o prazo de 10 (dez) dias Uteis, contados da
data de recebimento da comunicagdo, prorrogaveis por igual periodo, para apresentar suas
razdes de defesa ou regularizar seu registro.

8 2° Da deciséo de cancelamento de registro segundo o disposto nos incisos Ill, IV e V do
caput, cabe recurso a CVM, com efeito suspensivo, de acordo com as normas vigentes.”
(NR)

AN 10

§ 6° A inobservancia do prazo mencionado no § 4° implica indeferimento automatico do
pedido de cancelamento.” (NR)

V - politica de negociagdo de valores mobilidrios por administradores, empregados,
colaboradores e pela prdpria empresa;

IX — no caso de administrador, pessoa juridica, estabelecer politica relacionada a
negociacdo de valores mobiliarios por parte de administradores, empregados,
colaboradores, sdcios controladores e pela propria empresa.
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Art. 4° A Instrucdo CVM n° 558, de 2015, passa a vigorar acrescida dos seguintes artigos 8°-A e
16-A:

“Art. 8%-A. A SIN deve suspender a autorizacdo do administrador de carteiras, pessoa
natural ou juridica, caso sejam descumpridas, por periodo superior a 12 (doze) meses, as
obrigagdes periddicas previstas no art. 15 desta Instrucéo.

8 1° A SIN deve informar ao respectivo administrador de carteiras de valores mobiliarios a
suspensdo da sua autorizacdo por meio de oficio encaminhado ao endereco eletronico
constante de seu formulério cadastral, e por meio de comunicado na pégina da CVM na
rede mundial de computadores.

§ 2° O administrador de valores mobiliarios que tenha seu registro suspenso pode solicitar
a reversao da suspensdo por meio de pedido fundamentado, encaminhado a SIN, instruido
com documentos que comprovem o cumprimento das obrigacdes periddicas em atraso.

8 3° A SIN tem 15 (quinze) dias Uteis para a analise do pedido de reversdo da suspensao,
contados da data do protocolo de todos os documentos necessarios a comprovagdo do
cumprimento das obrigacdes periodicas em atraso.

8 4° O prazo de que trata 0 8 3° pode ser interrompido, uma Unica vez, caso a SIN solicite
ao requerente informacGes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir
do cumprimento das exigéncias.

8 5° O requerente tem 10 (dez) dias Uteis prorrogaveis por igual periodo mediante pedido
prévio e fundamentado formulado pelo requerente a SIN para cumprir as exigéncias
formuladas.

8 6° A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no 8 3° implica deferimento
automatico do pedido de reversdo da suspensdo do registro do administrador.

8 7° A inobservancia do prazo mencionado no 8 5° implica indeferimento automatico do
pedido de reverséo de suspensédo.” (NR)
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“Art. 16-A. A prestacdo de servico de administracdo de carteira de valores mobiliarios
com a utilizacdo de sistemas automatizados ou algoritmos estd sujeita as obrigacdes e
regras previstas na presente Instrucdo e ndo mitiga as responsabilidades do administrador.

Paragrafo unico. O codigo-fonte do sistema automatizado ou o algoritmo deve estar
disponivel para a inspecdo da CVM na sede da empresa em versdo ndo compilada.” (NR)

Art. 5° Os arts. 1° e 2° do Anexo 6-1 da Instrucdo CVM n° 558, de 2015, passam a vigorar com a
seguinte redacdo:

AN 10

Il - copia do diploma de conclusdo do curso superior ou equivalente, em instituicao
reconhecida oficialmente no Pais ou no exterior;

IV — informagdes cadastrais previstas na Instrucdo que trata do cadastro de participantes do
mercado de valores mobiliarios;

V - copia do CPF e da carteira de identidade; e
VI —itens 1, 3, 5 e 6 do formulério de referéncia constante do Anexo 15-1 desta Instrugdo

preenchido e atualizado até o ultimo dia atil do més anterior ao do protocolo do pedido de
autorizacdo na CVM.” (NR)

V — informagdes cadastrais previstas na Instrugdo que trata do cadastro de participantes do
mercado de valores mobiliarios;

VI — copia do CPF e da carteira de identidade; e
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VIl —itens 1, 3, 5 e 6 do formulario de referéncia constante do Anexo 15-1 desta Instrucao
preenchido e atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de
autorizagéo na CVM.

Art. 6° O item 6 do Anexo 15-1 da Instrucdo CVM n° 558, de 2015, passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

“6. Declarac6es adicionais do administrador, informando sobre:

a. acusacdes decorrentes de processos administrativos, bem como punicdes sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que nao
esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicGes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos

b. condenagbes por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular,
a ordem econdmica, as relacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o
sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese de
reabilitacdo

c. impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razéo de decisdo judicial e
administrativa

d. inclusdo em cadastro de servigos de protecao ao crédito

e. inclusdo em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de
mercado organizado

f. titulos contra si levados a protesto

g. REVOGADO
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h. REVOGADO” (NR)

Art. 7° Os itens “3.1.d”, “8.5.a.ii € “12” do Anexo 15-11 da Instru¢do CVM n° 558, de 2015, passam
a vigorar com a seguinte redacao:

“3.1.d lista das pessoas naturais que sdo registradas na CVM como administradores de
carteiras de valores mobiliarios e que atuem exclusivamente como prepostos, empregados
ou socios da empresa” (NR)

“8.5.a.11 aprovagdo em exame de certificacdo profissional (opcional)” (NR)

“12 DeclaracGes adicionais do diretor responsavel pela administracdo, informando
sobre:

a. acusacdes decorrentes de processos administrativos, bem como punic¢des sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que nao
esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicGes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos

b. condenagbes por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultacédo de bens, direitos e valores, contra a economia popular,
a ordem econdmica, as relacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o
sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese de
reabilitacdo

c. impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razéo de decisdo judicial e
administrativa

d. inclusdo em cadastro de servigos de protecao ao crédito

e. inclusdo em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de
mercado organizado
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f. titulos contra si levados a protesto
g. REVOGADO
h. REVOGADO” (NR)

Art. 8° Os gestores que atuem também como consultores de valores mobiliarios nos termos da
regulamentacéo especifica sobre tais participantes e cuja atuagao ndo se circunscreva a atuacao incidental
e acessOria ao préprio servico de administracdo de carteiras devem se adaptar ao disposto na
regulamentacdo especifica sobre consultores de valores mobilidrios no prazo de 1 (um) ano apos a
vigéncia desta instrucao.

Art. 9° Ficam revogados o 8 4° do art. 2°, os itens 6.9 e 6.h, do Anexo 15-1, e 12.g e 12.h, do Anexo
15-11, da Instrugdo CVM n° 558, de 26 de marc¢o de 2015.

Art. 10. A presente Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacao.

Original assinado por
MARCELO BARBOSA
Presidente



