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Oficio Circular Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SMI

Rio de Janeiro, 26 de dezembro de 2023

As pessoas habilitadas a atuar como integrantestiona de distribuicéo e consultores de valores
mobiliarios

Assunto: Interpretacao de dispositivos da Resol@&d n° 30

Prezados Senhores,

1. Como sabido, a Resolucdo CVM n° 30 determinareleutras questdes, que as pessoas habilitadas
a atuar como integrantes do sistema de distribiegéansultores de valores mobilidrios verifiquem
se “o0 produto, servi¢o ou operacao é adequadolgesvos de investimento do cliente”, e, ainda, se
“o cliente possui conhecimento necessario para oeenper os riscos relacionados ao produto”
(artigo 39, I e 1ll, da Resolugao CVM n° 30).

2. De outro lado, € crescente a estruturacao ddufm® com estratégias, abordagens ou objetivos
ASG das mais diversas naturezas e extensdes, ahdinquestdes ambientais (inclusive climaticas),
sociais e de governanca. Algumas delas, inclusivgue toca a aspectos informacionais e de conduta
no ambito do mercado de valores mobiliarios, jarsgaladas pela CVM

3. Dessa forma, considerado o contexto atual deaderde capitais brasileiro e a formatacao dos
produtos ja oferecidos a investidores, somado almajemercial que os titulos e valores mobiliarios
estruturados em mercado possuem, entendemos gekarrmumprimento do disposto no artigo 3°,

| e lll, da Resolucdo CVM n° 30, exige dos interragds e consultores que eles mapeiem e conhegcam
o perfil de seus clientes também sob a perspedgveeu apetite e interesse por titulos e valores
mobiliarios com objetivos “sustentaveis” (ou quagautro termo correlato as finangas sustentaveis),
de forma a garantir que, no processo de recomeodaeles das mais variados opg¢des disponiveis,
também sob essa matiz o intermediario possa reaanéou o consultor possa sugerir) aqueles que
correspondam da forma mais adequada possivel flodosrclientes.

4. Além disso, os intermediarios e consultores a@eres mobilidrios devem se certificar, sob o
regime de melhores esfor¢cos e no limite de suédsuaides, se um dado titulo ou valor mobiliario
por meio deles recomendado é efetivamente adeacnie objetivo ASG de maneira a evitar que

1 Ver, por exemplo, artigo 49 da Resolucio CVM n2 175; ou a identificacdo, como “verde, social ou sustentdvel” de um
valor mobilidrio objeto de uma oferta publica, nos termos da Resolucdo CVM n2 160; e artigo 42 do Suplemento A a
Resolugdo CVM n? 60.
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eventuais praticas dgreenwashing prejudiquem os clientes por eles atendidos, aozidds a
investir em alternativas que néo observem os obgtie investimento por eles buscados.

5. Assim, por exemplo, antes de recomendar detaduirfundo de investimento, as pessoas
habilitadas a atuar como integrantes do sistendistiébuicdo e consultores deverao verificar se 0
fundo atende a disciplina prevista no artigo 49Rémolugcdo CVM n° 175; assim como, se esta
aderente as regras de autorregulacéo aplicaveiseaipo de produtoO mesmo racional se aplica
também aos valores mobiliarios publicamente ofegatbm identificacdo como “verde, social ou
sustentavel” (ou termos correlatos), nos termdReakolucdo CVM n° 160; bem como em relagao ao
disposto no artigo 4° do Suplemento A a Resolu¢dd @° 60.

Atenciosamente,

Assinado digitalmente por Assinado digitalmente por
DANIEL WALTER MAEDA BERNARDO ANDRE FRANCISCOLUIZ DE ALENCAR PASSARO
Superintendente de Supervisédo de Investidor&iperintendente de Relagbes com o Mercado e
Institucionais Intermediarios

2 https://www.anbima.com.br/data/files/C3/03/3E/09/954C88107D83F688EA2BA2A8/1.%20Regras_procedimentos_
Fundos%20IS_13.7.23.pdf



