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Oficio-Circular-Conjunto n° 2/2023/CVM/SIN/SSE

Rio de Janeiro, 27 de setembro de 2023

Aos administradores e gestores de fundos de investimento
Assunto: Interpretagao de dispositivos da Resolugdo CVM n°® 175
Prezados Senhores,

Este Oficio Circular tem como objetivo divulgar interpretagdes adicionais da superintendéncia de
supervisao de investidores institucionais (“SIN”) e superintendéncia de securitizagdo e agronegocio
(“SSE”) sobre outros dispositivos da parte geral da Resolugdo. Assim, este Oficio Circular
complementa o Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE, de 11 de abril de 2023.

Para fins de melhor organizagao dos assuntos, os esclarecimentos serao feitos através de perguntas e
respostas que foram consolidados a partir de diividas recebidas do mercado, e seguem como anexo a
este Oficio.

Informamos, também, que outros Oficios Circulares serdo divulgados oportunamente com
esclarecimentos sobre duvidas relacionadas aos Anexos Normativos da Resolugdo, e conforme o
caso, pela respectiva superintendéncia que for competente para a supervisao da categoria dos fundos
neles tratados.

Atenciosamente,
Assinado digitalmente por Assinado digitalmente por
DANIEL WALTER MAEDA BERNARDO BRUNO DE FREITAS GOMES
Superintendente de Supervisao de Superintendente de Securitizagdo e

Investidores Institucionais Agronegocio
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Remuneragao

E da natureza e propdsito dos arranjos de remuneracdo entre prestadores de servico que
eles sejam estabelecidos em bases de mais longo prazo, calcadas numa relagdo entre
contratantes e contratados que perdure por muitos anos. Assim, pode ser invidvel, no
ambito de um processo de adaptagao que se encerrara daqui a cerca de um ano, redesenhar
tantos arranjos. Seria possivel aos fundos de investimento prever a adaptagao plena aos
termos da Resolugao CVM n2 175, inclusive no que se refere a remuneragdo dos prestadores
de servigo, mas excepcionalmente admitindo que o arranjo atual permanega vigente, como
uma disposigao transitéria nos regulamentos dos fundos, anexos das classes e apéndices das
subclasses, até o fim de 2024?

Resposta: Os arranjos de remuneracdo dos prestadores de servicos dos fundos de
investimento destinados ao publico em geral, qualificado ou profissional constituidos até 31
de marco de 2024 e que prevejam a remuneracao (rebate) ao seu distribuidor ou ao gestor
do fundo alocador nos termos das excecoes contidas no art. 92 da Instrugdo CVM 555, assim
como a possibilidade do distribuidor ser remunerado com base na taxa de performance no
caso de fundos destinados publico em geral, serd considerada regular nas condicdes ja
acordadas até o periodo encerrado em dezembro de 2024 (‘Periodo de Adaptacdo”), ainda
qgue os fundos de investimento objeto de tais arranjos adaptem o seu regulamento a
Resolucdo CVM 175 antes do final do Periodo de Adaptacao.

Esta prerrogativa pode ser utilizada para fundos de investimento investidos e investidores
objeto de arranjos comerciais nos termos do art. 92 da Instrugdo CVM 555 e/ou fundos de
investimento cujo contrato preveja remuneragdao do distribuidor com base na taxa de
performance.

O referido entendimento se aplica apenas aos fundos que, quando da adaptacdo dos seus
documentos, ja prevejam redacdo sobre as remunera¢ées compativeis com todo o disposto
na Resolugdo CVM 175, afastando sua aplicacdo de forma temporaria por disposicao
transitéria também explicita nos documentos do fundo. Esses documentos também deverdo
deixar claro que as regras remuneratorias ainda se baseiam na Instru¢do CVM n2 555 e que,
de toda forma, elas ndo ultrapassarao, em nenhuma hipétese, o prazo de adaptagao final
dos fundos previsto para 31/12/2024.

Caso o fundo de investimento objeto do arranjo ndo utilize a prerrogativa aqui contida
guando da adaptagao do seu regulamento a Resolugao CVM 175, qual seja, a manutengao
de redagao de remuneragao nos termos da Instrugdao CVM 555 em decorréncia de arranjos
comerciais até o fim do Periodo de Adaptacdo, deverd ser observada a orientacdo contida
no item 31 do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE.

E comum que os prestadores de servico essenciais do fundo estabelecam arranjos
remuneratorios que respeitem um valor consolidado fixo, mas formado por componentes
gue podem variar, por exemplo, em fung¢do do patrimonio liquido total sob a alcada daquele
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relacionamento. Dada a natureza volatil desses componentes, é possivel divulgar essas
remuneracées de forma complementar a prevista pela Resolucdo CVM n? 175 (nos
documentos do fundo)?

Resposta: Quanto a obrigatoriedade de divulgagdo pelos fundos (sejam eles destinados ao
publico em geral, investidores qualificados ou profissionais) de taxas segregadas de
administracdo e de gestdo, as areas técnicas esclarecem que consideram regular que os
documentos do fundo divulguem o somatdrio do valor da taxa consolidada dos prestadores
de servigos essenciais (administrador e gestor), desde que o o documento remete a pagina
na internet do fundo, do administrador e/ou do gestor, na qual devera constar (i) a
metodologia de rateio de tal taxa consolidada entre os prestadores de servicos essenciais do
fundo; e, cumulativamente, (ii) a efetiva aliquota, condicdo ou valor que cada um,
administrador e gestor, fazem ou fizeram jus em relacdo a taxa consolidada dos prestadores
de servigos essenciais divulgada no regulamento no momento da consulta por qualquer
investidor.

Para a definicdo do valor de taxa de administracdo e gestdao aplicavel, os prestadores
essenciais podem utilizar como parametro, por exemplo, 0 mencionado somatério do
patrimonio liquido de todos os fundos administrados e/ou geridos pelo mesmo
administrador/gestor.

Ressalte-se que tal possibilidade ndo se aplica aos distribuidores, cuja remuneracao devera
permanecer segregada em regulamento (anexo ou apéndice, conforme o caso) sob a rubrica
da taxa maxima de distribuicdo do respectivo fundo.

Considerando o novo cronograma de vigéncia da Resolugdo 175 dado pela Resolugdao 181,
qual sera a data de vigéncia da nova obrigatoriedade para que as taxas dos fundos de
investimento sejam divulgadas de forma segregada entre taxas de (i) administragdo; (ii)
gestdo; e (iii) maxima de distribuicao?

Resposta: Os comandos da Resolugdo 175 relativos as taxas dos fundos (remuneragdo dos
prestadores de servico) e as novas regras de conduta acerca das remuneraces dos
prestadores de servigos dos fundos (incluidos rebates) terdo vigéncia em 12 de abril de 2024.
Portanto, os documentos dos fundos constituidos:

(i) antes de 12 de abril de 2024 e ainda ndo adaptados, poderdo trazer apenas a
informacdo da taxa de administracdo consolidada dos prestadores de servigos do
respectivo fundo, nos termos da Instrucdao CVM 555 (estando incluida, ainda, a taxa
de distribuicdo), e terdo até dezembro de 2024 para se adaptar a nova exigéncia de
segregacdo de taxas (de administracado, gestdo e maxima de distribuicdao), nos termos
da Resolugao CVM 175, observada a possibilidade disposta no item 1 deste
documento; e
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(ii) a partir de 12 de abril de 2024, ja deverao observar as disposi¢cdes da Resolugao 175
na sua totalidade, incluida a obrigagdao de divulgagao das taxas segregadas de
administragdo, gestdao e maxima de distribuicdo, sem prejuizo da possibilidade
disposta no item 1 deste documento.

Sem prejuizo do exposto, ressalte-se que (i) as taxas maximas de administracdo e de gestao
objeto desta pergunta nao se confundem com a taxa mdaxima obrigatéria aos fundos
destinados ao publico em geral (varejo) atualmente sob a Instrucdo CVM 555, a qual
continua aplicavel aos fundos a que se destina, criados até 12 de abril de 2024, quando
passarao, também, a se sujeitar ao novo regime da Resolugdo CVM 175; e (ii) os fundos
classificados como exclusivos nos termos da Resolucdo CVM 175 estdo dispensados da
divulgacao de taxas maximas de administragdo e de gestao, observadas as demais condig¢des
ja esclarecidas das areas técnicas no item 23 do Oficio-Circular N2 1/2023/CVM/SIN/SSE.

Considerando o novo cronograma de vigéncia da Resolugdo 175 dado pela Resolugdao 181,
qual sera a data de vigéncia para as novas regras de conduta relativas a rebates, atualmente
regulados pelo artigo 92 da Instrugdao CVM 5557 Além disso, quando passara a ser obrigatério
aos fundos destinados a investidores ndao qualificados remunerar o distribuidor apenas com
base em percentual do patriménio liquido do fundo, classe ou subclasse (ou seja, ndo mais
com percentual da taxa de performance)?

Resposta: Sem prejuizo dos demais esclarecimentos ja dados por esta Area Técnica por meio
os Oficio-Circular Conjunto CVM/SIN/SSE/n2 01 de 2023, os comandos da Resolu¢do 175
relativos as taxas dos fundos (remuneracdo dos prestadores de servico) e as novas regras de
conduta acerca das remuneragdes dos prestadores de servicos dos fundos (incluidos
rebates) terdo vigéncia em 12 de abril de 2024. Portanto, os fundos investidos e investidores,
conforme aplicavel, constituidos:

(i) antes de 12 de abril de 2024 e ainda ndo adaptados poderdo trazer o item de
remuneracdo e acordos comerciais correlatos nos termos da Instrucdgo CVM 555.
Conforme disposto no item 1 deste documento, os prestadores de servicos de tais
fundos podem manter os acordos comerciais nas condigdes ja acordadas até
dezembro de 2024 de forma transitdria, ainda que os fundos de investimento objeto
de tais arranjos adaptem o seu regulamento a Resolugcdo CVM 175, ou observar a
orientac¢do contida no item 31 do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE.

(ii) apods 12 de abril de 2024 deverao se sujeitar a todas as regras da Resolugdo CVM 175
na medida em que vigente todos os comandos da Resolugdo 175.
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2. Distribuicdo por Conta e Ordem

E possivel a realizacdo de subcontratacio, pelo distribuidor atuando na modalidade por conta
e ordem, de escriturador autorizado de forma a atender a exigéncia do § 22 do artigo 34 da
Resolugdo CVM 175?

Resposta: Sim, a subcontratagdo de uma instituigdao habilitada junto a CVM como escriturador
de valores mobilidrios é regular e possivel (i) dentro do préprio grupo econémico do
distribuidor atuando na modalidade por conta e ordem; ou (ii) por terceiros ndo relacionados
ao respectivo distribuidor, em ambos os casos mediante celebracdo de contrato especifico
gue suporte tal subcontratacdo, sem prejuizo da manutencdo da responsabilidade do
distribuidor atuando na modalidade por conta e ordem em relacdo ao pleno atendimento das
disposicbes da Resolucdo da CVM 175, e do escriturador em relagdo a Resolugdo CVM n? 33.

1.3 Auséncia de previsdao da taxa maxima de distribuicdao para fundos sem esforgo de venda

Parte relevante da industria é composta por fundos constituidos sob demanda dos respectivos
investidores e, neste sentido, sem esforco de distribuicdo. Citamos como exemplo os produtos
exclusivos e/ou voltados a investidores institucionais determinados, como os fundos
exclusivos e/ou geridos pelo préprio cotista; fundos destinados a receber recursos de planos
geridos por EFPC, EAPC, fundos exclusivos de seguradoras, fundos de private banking e
exclusivos para familias.

Nesse sentido, referidos fundos ndo costumam ser constituidos com a finalidade de serem
ofertados amplamente ao mercado, mas sim como meio de atender as demandas especificas
de seu publico-alvo, isto €, o cotista &€ quem procura o gestor/administrador para viabilizar tal
estrutura de forma a atender suas necessidades especificas com relacdo a tal investimentos,
cenario em que ndo se configura uma distribuicdo ativa de tais fundos.

Adicionalmente, cabe destacar a possibilidade, ainda mais clara, na qual os prdéprios
investidores assumem o papel de gestores de seus fundos exclusivos, fato este que também
ratifica a auséncia de esforco de distribuicao também em tais casos.

Diante do acima exposto, gostariamos de confirmar que o disposto no item 50 do Oficio-
Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE se aplica apenas aos fundos que, de fato, tenham
esforco de venda que justifigue a determinacdo de uma remuneracdo para fins de
distribuicdo.

Resposta: O entendimento esta correto. Para aqueles fundos de investimento sem efetivo
esforco de distribuicdo e, por consequéncia, custo eventual atribuido a essa atividade, nao
serd cobrada na pratica taxa de distribui¢ao do cotista e assim, tampouco, ha que se falar em
obrigatoriedade de divulgagdao da taxa maxima de distribuigao.
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1.4 Classes exclusivas

a.

Atualmente, os planos de beneficio geridos por entidades fechadas de previdéncia
complementar (“EFPC” e “Planos”) possuem inscrigdo prépria no CNPJ, ainda que ndo tenham
personalidade juridica. Desse modo, classes de fundos de investimento destinadas, direta ou
indiretamente, a uma Unica EFPC podem conter, em seu quadro de cotistas, diferentes CNPJ
relativos a cada Plano. E correto entender que tais classes, a despeito disso, continuariam a
ser entendidas como exclusivas, dado que as aplicagdes decorreriam de um mesmo investidor
profissional, a EFPC?

Resposta: Sim, as classes destinadas, direta ou indiretamente, a uma mesma EFPC se
enguadram no conceito de classe exclusiva trazido pelo artigo 115 da Resolucdo, ainda que as
aplicacOes sejam realizadas por diferentes Planos, cada qual contendo um CNPJ proprio.

E correto entender que uma classe seré considerada exclusiva quando receber investimento
de diferentes classes de mesmo publico-alvo, desde que as classes investidoras estejam
enquadradas no conceito de classe exclusiva? Como exemplo, podemos citar um uma classe
destinada a receber recursos de um cotista especifico de forma direta e indireta (por meio de
fundos investidores exclusivos do mesmo cotista). Essa classe receptora do investimento
também seria considerada exclusiva?

Resposta: Sim, uma classe deve ser considerada exclusiva quando receber recursos, direta ou
indiretamente, de um Unico investidor profissional, de cotistas que possuam vinculo societario
familiar ou de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel.

1.5 Responsabilidade Limitada

a.

b.

Com relacdo a exigéncia da assinatura do ‘SUPLEMENTO A — TERMO DE CIENCIA E ASSUNCAO
DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA (“Termo”), podemos afirmar que, na hipétese de alteracao
da classe de responsabilidade limitada para responsabilidade ilimitada, o Termo devera ser
exigido apenas dos novos cotistas que ingressarem na classe apds a alteragdo?

Resposta: Correto. Os cotistas que estiverem no fundo antes da data da realizacdo da
assembleia que deliberou a alteracdo da classe para responsabilidade ilimitada estdo
dispensados de assinatura do suplemento A, presente na Resolucao CVM 175.

Ainda com relagdao ao Termo de responsabilidade llimitada, é possivel aplicar a mesma regra
hoje aplicavel ao termo de adesao quando do resgate total pelo cotista? Em outras palavras,
o cotista que ja possuiu posi¢ao no fundo estaria dispensado de assinar um novo Termo caso
a classe ndo tenha sofrido alteragdo do regime de responsabilidade condominial — limitada /
ilimitada — durante o tempo em que o cotista esteve fora do condominio?
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Resposta: Sim, é dispensada a formalizacdo de novo termo neste caso.

1.6 Contratagdo do Custodiante/Escriturador no Exterior

a.

O artigo 42, | do Anexo Normativo | — Fundos de Investimento Financeiro, prevé a obrigacao
do custodiante da classe investidora fazer due diligence no custodiante ou escriturador do
fundo ou veiculo de investimento no exterior. Considerando que o custodiante da classe
investidora muitas vezes ndo possui relacionamento com o custodiante ou escriturador do
fundo ou do veiculo de investimento no exterior, dificultando o seu acesso as informacdes,
seria possivel interpretar que o administrador e o custodiante poderiam estabelecer,
contratualmente, que o administrador ficaria o responsavel pela due diligence?

Resposta: E possivel, dado que o administrador é o prestador de servigo essencial responsavel
pela contratacdo do custodiante, inclusive. Portanto, custodiante e administrador podem
estabelecer contratualmente que o administrador permaneceria responsavel pela due
diligence. Neste caso, os documentos do fundo deverdo ser explicitos quanto a essa
delegacao.

1.7 Cobranga da Taxa de Performance na Classe/Subclasse

a.

A taxa de performance deve ser cobrada na classe ou na subclasse? Apesar deste ponto ndo
estar claro no art. 52, §52, da Resolugao CVM 175, a nossa interpretagao é de que a taxa de
performance deve ser acomodada na subclasse:

Art. 52 O regulamento do fundo de investimento pode prever a existéncia de diferentes
classes de cotas, com direitos e obriga¢des distintos, devendo o administrador constituir um
patriménio segregado para cada classe de cotas.

(...)

$ 52 As subclasses de cotas podem ser diferenciadas exclusivamente por:

| — Publico-alvo;

Il — prazos e condigOes de aplicagdo, amortizagdo e resgate; e

Il — taxas de administragdo, gestdo, mdxima de distribui¢céo, ingresso e saida.

Resposta: A taxa de performance podera ser calculada tanto na classe quanto na subclasse.

1.8 Ferramentas de Gestdo de Liquidez

a.

Side Pocket. O artigo 44 menciona a possibilidade de ativacdo de side pocket: (i) no caso de
fechamento dos mercados e (ii) em casos excepcionais de iliquidez dos ativos. Nesta linha,
ficamos na duvida sobre a possibilidade de seu uso em situacdes derivadas de precos, como



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° ¢ 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

eventos de crédito, entre outros que nao estdo correlacionadas necessariamente a falta de
liguidez da classe.

Resposta: Sim, é possivel estender a aplicagao do side pocket para todas as situagdes que
originalmente levariam ao fechamento do fundo para resgate, como aquelas derivadas de
incertezas supervenientes de pregos (eventos inesperados e relevantes de crédito).

Nao custa relembrar que o side pocket, assim como as barreiras ao resgate ou o fechamento
do fundo para resgates sao medidas excepcionais de gestdao de liquidez, e assim, apenas
podem ser utilizadas em situagdes extremas e imprevisiveis. Sua utilizagdo em condig¢des
ordinarias de funcionamento do fundo denunciam uma deficiéncia nos controles de gestdo de
liguidez dos prestadores de servico essenciais, o0 que pode ensejar a instauracdo de processo
administrativo sancionador contra qualquer um deles ou ambos, a luz das condutas individuais
identificadas em cada caso por parte de cada um.

Nas hipoteses abaixo de side pocket é possivel a reincorporacdo da parcela iliquida (ativo) na
classe?

(i) guando permanecem no fundo os mesmos cotistas e se mantém a proporgdao em
cotas da ocasido da cisdo;

(ii) o ativo volta a ter liquidez e marcagao a mercado, €;

(iii) mediante a aprovacgao da reincorporagdao em assembleia.

Resposta: Sim, a reincorporagao da parcela iliquida (cindida) a classe original é possivel,
porém dependerd de aprovagao em assembleia geral de cotistas. Isso sem deixar de
reconhecer que o cendrio ideal e desejado é o retorno dos recursos aos cotistas a medida em
que a classe iliquida receba os eventuais recursos decorrentes da liquidagdo das posi¢des da
parcela cindida. Até mesmo porque, das 3 condigdes cumulativas apresentadas acima, a
primeira parece bastante dificil de ocorrer na pratica no ambito de fundos abertos.

Quando se ativa o side pocket, imagina-se que os pedidos de resgate devam ser
proporcionalmente distribuidos entre as classes resultantes da cisdo. Na classe que abriga os
ativos problematicos, é possivel cancelar eventuais pedidos de resgate ja solicitados e ndo
convertidos?

Resposta: Sim, desde que o regulamento estabelega os critérios e procedimentos a serem
adotados nesse caso. De toda forma, vale relembrar que essa ferramenta é acionada por
situagOes de estresse advindas da carteira (por exemplo, eventos de crédito ou de liquidez de
ativos especificos do portfélio), e ndo por cendrios de estresse advindos do passivo. Assim,
ainda que o side pocket possa ser acionado alcancando resgates ainda ndo cotizados, ndo deve
ser acionado com fundamento em excessos de resgate.
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d. Ha possibilidade de flexibilizacdo de regras para as classes cindidas que contenham os ativos
iliguidos dos side pockets? Citamos como exemplo a possibilidade de manutencdo de
patrimdnio liquido inferior a RS 1MM e dos limites de composicdo e concentracdo da carteira.

Resposta: O side pocket pode ser descrito como um veiculo de propdsito especifico e com
aplicagdao em situagdes excepcionais; por este motivo, nao esta sujeito as regras ordinarias de
patrimonio minimo e enquadramento previstas na regulamentagao geral dos fundos.

e. E possivel incluir na cisdo decorrente do side pocket uma parcela liquida para fazer frente as
despesas/pagamentos dos encargos atribuidos a nova classe criada para receber o ativo
iliquido? Citamos como exemplo as despesas advocaticias e de manutengdao do fundo
(cartérios, tributos etc.).

Resposta: Sim, ndo é apenas possivel, mas necessaria que a parcela cindida carregue também
recursos necessarios para sua subsisténcia e condugdao de suas proprias atividades, pelo
tempo previsto para sua existéncia.

f. Sobre as barreiras ao resgate (redemption gates), é certo o entendimento de que, nos fundos
de varejo, a reducdo dos pedidos de resgate deve ser realizada na mesma proporg¢do para
todos os cotistas? Para fundos restritos, é razoavel que a barreira possa ser definida como um
limite percentual que um investidor individualmente pode resgatar do fundo?

Resposta: Entendemos que nas classes destinadas ao publico em geral, o critério utilizado
para a redugao dos pedidos de resgates deve ser realizado na mesma proporgao para todos
os cotistas. Para as classes restritas, entendemos que o regulamento podera dispor livremente
sobre o método a ser adotado.

g. Como ficam os pedidos de resgate ndo executados por ultrapassarem o valor da barreira:
devem ser cancelados ou adiados e executados quando do desligamento da ferramenta?

Resposta: Os regulamentos dos fundos devem disciplinar e deixar transparente aos cotistas o
tratamento que serd dado aos resgates que ultrapassam o limite (se serdo cancelados ou
adiados, por exemplo).

1.9 Processo operacional de adaptacdo dos fundos a Resolugao CVM n2 175

h. Como os administradores dos fundos de investimentos, na pratica, prestardo a informacdo da
adaptacdo de seus fundos a Resolucdao CVM n2 1757

Resposta: Como sabido, o prazo para a adaptac¢do dos fundos de investimento comecara a
correr em 2/10/2023, nos termos do artigo 140 da Resolucdo, e ainda que sob o formato de
classe Unica para todos os fundos.
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Como a adaptacado envolverda obrigatoriamente a adequacdo dos atuais documentos do fundo,
tais mudancas deverdo ser informadas de forma ordinaria a CVM por meio do sistema ja
disponivel para tanto (“SGF”), acompanhadas do upload dos documentos pertinentes.

Além disso, os administradores de fundos de investimento deverao informar, a CVM por meio
de mensagem direcionada ao enderego edyr@cvm.gov.br, nos dias 30/11/2023,31/1/2024 e
12/4/2024, quais fundos ja foram adaptados a nova Resolucdo desde a ultima informacéo e
até aquela data, para que tal informacado possa impactar de forma estruturada a base de dados
da Autarquia.

A informacdo deverd ser prestada por meio do preenchimento de arquivo em formato Excel
(a ser disponibilizado previamente no ambiente publico daquele sistema para consulta e
referéncia), que seguird o padrdo a seguir disposto:

CNPJ do Fundo Data da adaptacdao | Fundo ESG? Pode aplicar 100% no exterior?
CNPJ A 10/12/2023 S N
CNPJ B 14/12/2023 N S
CNPJ C 18/12/2023 N N

Para os fundos registrados a partir de 2/10/2023, ja estardo previstos, nas telas de registro do
SGF, campos especificos para que o administrador informe se o fundo é qualificado como ESG
ou se investe até 100% no exterior. Para esses fundos, naturalmente, ndo caberd prestar
qualquer informacdo relacionada ao processo de adaptacdo, pois eles ja devem ser
registrados como aderentes a Resolucdo CVM n2 175.

Vale observar, nesse contexto, que o artigo 134 da Resolugcdo CVM n?2 175 dispde que:

Os fundos de investimento que estejam em funcionamento na data de inicio da vigéncia da
norma devem adaptar-se integralmente as disposi¢oes desta Resolugdo até 31 de dezembro
de 2024, com excegdo dos fundos de investimento em direitos creditorios - FIDC, que devem
adaptar-se até 1°de abril de 2024.

Na interpretacdo das areas técnicas, deve ser interpretado como “em funcionamento”, para
os efeitos desse dispositivo, aqueles fundos que estejam efetivamente funcionando em
2/10/2023, ou seja, ja com recursos aportados e em operagdo normal. Assim, fundos que se
registrem na CVM antes da data de entrada em vigor da Resolu¢cdo CVM n? 175, ou mesmo
aqueles com oferta em andamento, sé poderdo captar recursos e iniciar suas operacoes de
2/10/2023 em diante se ja estiverem plenamente adaptados a Resolucdo. Adaptacdo essa
que, claro, podera ser realizada por meio de um Instrumento Particular de Alteracdo (“IPA”).



