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RESOLUGAO CVM N2 11, DE 18 DE NOVEMBRO DE 2020 COM AS ALTERAGCOES INTRODUZIDAS
PELA RESOLUGCAO CVM N2 179/23.

Dispde sobre a constituicdo, a administragdo, o
funcionamento, a divulgacdo de informacdes e a

distribuicdo de cotas dos Clubes de Investimento.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado,
em reunido realizada em 17 de novembro de 2020, com fundamento no disposto nos arts. 29, inciso V,
42 incisos | e ll, 82, inciso I, 17 e 19, § 59, inciso |, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU

a seguinte Resolugao:
CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 19 Esta Resolucdo dispde sobre a constituicdo, administracdo, funcionamento, divulgacdo de

informacgdes e distribuicdo de cotas dos Clubes de Investimento.
CAPITULO Il — CARACTERISTICAS GERAIS
Secao | — Registro de Funcionamento

Art. 22 O Clube de Investimento (“Clube”) é um condominio aberto, constituido por no minimo 3
(trés) e no maximo 50 (cinquenta) pessoas naturais, para aplicacdo de recursos em titulos e valores

mobiliarios.
Art. 32 Da denominagdo do Clube deve constar a expressao “Clube de Investimento”.

Art. 42 O Clube deve ser constituido por ato do administrador e seu funcionamento depende de

registro em entidade administradora de mercado organizado.

Pardgrafo Unico. A entidade administradora de mercado organizado deve regulamentar a atuacdo

e manter os controles cabiveis sobre as atividades dos Clubes nela registrados.
Secao Il - Cotas

Art. 52 As cotas do Clube correspondem a fra¢des ideais de seu patriménio e devem ser

escriturais e nominativas.
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§ 12 As cotas do Clube conferem iguais direitos e obrigagGes aos cotistas, sendo vedada a criagao

de diferentes classes.

§ 22 A escrituracdo das cotas do Clube pode ser realizada pelo préprio administrador, mesmo que

ele ndo seja autorizado pela CVM a prestar servigo de escrituragdo de valores mobilidrios para terceiros.

Art. 62 A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de

cotistas do Clube.

Art. 72 Nenhum cotista pode ser titular de mais de 40% (quarenta por cento) do total das cotas do
Clube.

Art. 82 E vedada a negociacdo de cotas de Clubes em mercados regulamentados de valores

mobiliarios.

Art. 92 Na emissdo das cotas do Clube deve ser utilizado o valor da cota do dia ou do dia seguinte
ao da efetiva disponibilidade, pelo administrador, dos recursos investidos, segundo o disposto no

estatuto.
§ 12 Aintegralizagao das cotas do Clube deve ser realizada em:
| — moeda corrente nacional; ou
Il — titulos e valores mobiliarios.

§ 22 A hipdtese a que se refere o inciso Il do § 12 deve ser aprovada pela totalidade dos cotistas do

Clube, por escrito ou em assembleia geral.
Art.10. O resgate de cotas de Clubes deve obedecer as seguintes regras:

| — o estatuto deve estabelecer o prazo entre o pedido de resgate e a data da conversdo de cotas,
assim entendida, para os efeitos desta Resolucdo, a data da apuracdo do valor da cota para efeito do

pagamento do resgate;

Il — a conversao de cotas deve se dar pelo valor da cota na data da conversao;


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 11, DE 18 DE NOVEMBRO DE 2020

Il — o pagamento do resgate deve ser efetuado em cheque, crédito em conta corrente ou ordem
de pagamento, no prazo estabelecido no estatuto, que ndo pode ser superior a 5 (cinco) dias Uteis,

contados da data da conversao de cotas;
IV — o estatuto pode estabelecer prazo de caréncia para resgate, com ou sem rendimento; e

V — exceto em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, é devida ao
cotista uma multa de 0,5% (meio por cento) do valor de resgate, a ser paga pelo administrador do Clube,

por dia de atraso no pagamento do resgate de cotas.

Paragrafo unico. Nos Clubes cujo estatuto estabelecer data de conversdo diversa da data de
resgate, pagamento do resgate em data diversa do pedido de resgate ou prazo de caréncia para o
resgate, tais fatos devem ser expressamente comunicados aos cotistas quando de seu ingresso no
Clube.

Secao lll - Distribuicao de Cotas

Art. 11. A distribuicdo de cotas de Clubes independe de registro na CVM, mas deve ser realizada

por intermédio de integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios.

Art. 12. E vedada a busca de cotistas com a utilizacdo de servigos publicos de comunicagdo, como
a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, bem

como por envio de malas diretas, inclusive por meio eletrénico.

Pardgrafo unico. A entidade administradora de mercado organizado deve regulamentar o
conteudo do material utilizado na distribuicdo de cotas de Clubes e as praticas adotadas para tal
distribuicdo, fiscalizando o cumprimento de tal regulamentacdao por meio de seu departamento de

autorregulacdo.
CAPITULO Ill - ESTATUTO DO CLUBE
Art. 13. O estatuto do Clube deve dispor, no minimo, sobre as seguintes matérias:

| — qualificacdo do administrador;
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Il — qualificagdo do gestor da carteira, nos casos de opg¢do por gestdao na forma dos incisos Il e lll do

art. 20, e do custodiante, caso este ndo seja o proprio administrador;
Il — prazo de duracdo, se determinado ou indeterminado;
IV — politica de investimento a ser adotada, contendo, no minimo:

a) os ativos que podem compor o patrimoénio do Clube e os requisitos de diversificacdo de

investimentos; e
b) a possibilidade de o Clube realizar operagdes no mercado de derivativos;

V — taxa de administracdo, fixa e expressa em percentual anual do patriménio liquido (base 252
dias);

VI —taxa de performance, se houver;
VIl — demais encargos do Clube, em conformidade com o disposto no art. 37;
VIl — condi¢cOes para a aplicagdo e o resgate de cotas, inclusive no que tange a prazos;

IX — politica de distribuicao de resultados, se houver, compreendendo os prazos e condi¢cdes de

pagamento, observado o disposto no paragrafo Unico;
X — exercicio social do Clube;
XI — politica de divulgacdo de informacdes, inclusive as relativas a composicao de carteira;

XIl — politica relativa ao exercicio de direitos de voto do Clube, em assembleias gerais das

companhias nas quais o Clube detenha participacao;
XIIl — obrigacdes e responsabilidades do administrador e do gestor;
XIV —forma de convocacdo e prazo p ara realizacdo da assembleia geral; e

XV —modo e condic¢des de dissolucdo e liquidacdo do Clube.
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Paragrafo Unico. O administrador pode destinar diretamente aos cotistas as quantias que forem
atribuidas ao Clube a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos

de ativos que integrem sua carteira, desde que expressamente autorizado pelo estatuto.

Art. 14. A alteragdo do estatuto depende da prévia aprovacao da assembleia geral de cotistas,

sendo eficaz a partir da data deliberada pela assembleia.

Paragrafo unico. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas do Clube, as alteracdes do
estatuto sdo eficazes no minimo a partir de 30 (trinta) dias apds a comunicac¢do aos cotistas, efetuada na

forma regulamentada pela entidade administradora de mercado organizado, nos seguintes casos:
| —aumento ou alteracao do cdlculo das taxas de administracdo ou de performance;
Il — alteracao da politica de investimento;
Il — mudanca nas condicdes de resgate; e

IV — incorporac¢do, cisdao ou fusdo que acarrete alteragdo, para os cotistas envolvidos, das

condicdes elencadas nos incisos anteriores.

Art. 15. O estatuto pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal

alteracao decorrer exclusivamente:

| — de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou da entidade administradora de mercado

organizado;
Il — de adequagdo a normas legais ou regulamentares;

Il — em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou, se for o caso, do gestor

ou do custodiante; ou

IV — de exclusdo ou de reducdo de taxa de administracdo ou de performance ou de outros

encargos.

Paragrafo Unico. As alteracOes referidas no caput devem ser comunicadas aos cotistas, pelo meio
estabelecido pela entidade administradora de mercado organizado, no prazo de até 30 (trinta) dias,

contados da data em que tiverem sido implementadas.
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CAPITULO IV - ASSEMBLEIA GERAL
Art. 16. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:
| — as demonstracdes financeiras apresentadas pelo administrador;
Il — a substituicdo do administrador ou, em caso de elei¢ao pela assembleia, do gestor;
Ill — a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacao, a dissolucdo ou a liquidacdo do Clube;
IV — 0 aumento da taxa de administragao;
V — a alteracgdo da politica de investimento do Clube; e
VI — a alteracdo do estatuto.

Paragrafo Unico. Anualmente, nos 120 (cento e vinte) dias imediatamente posteriores ao
encerramento do ultimo exercicio social, deve ser realizada assembleia geral ordindria para apreciar as

demonstracgées financeiras do Clube, além de matérias constantes da ordem do dia.

Art. 17. Estdo proibidos de votar nas assembleias gerais do Clube os sdcios, diretores, empregados

e prepostos do administrador ou do gestor contratado e de empresas a eles ligadas, incluidos os

assessores de investimento que para eles prestem servigos.

Paragrafo uUnico. As vedagbes constantes do caput ndo se aplicam aos Clubes formados
exclusivamente por sdcios, diretores, empregados, prepostos e assessores de investimento do

administrador ou do gestor contratado ou de empresas a eles ligadas.

e Art. 17 com redagdo dada pela Resolugéo CVM n2 179, de 14 de fevereiro de 2023.
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Art. 18. Incumbe a entidade administradora de mercado organizado regulamentar:
| —a competéncia, os prazos e os procedimentos para a convocac¢do de assembleias;
Il —a forma de disponibilizacdo de informagGes para os cotistas;

Il — as regras de instalacdo, organizacdo e deliberacdo das assembleias, inclusive aquelas relativas

a quérum, bem como as regras quanto a formalizacdo das deliberagdes; e

IV — a forma e os prazos para a comunicac¢ao das delibera¢des para os cotistas e para a entidade

administradora de mercados organizados.

Paragrafo Unico. No atendimento ao disposto no caput, a entidade administradora de mercado
organizado pode permitir a adogdo de meios eletronicos e de formas ndo presenciais de deliberacao,
estabelecendo os correspondentes mecanismos de controle da regularidade dos procedimentos

adotados.
CAPITULO V - ADMINISTRACAO
Secao | - Disposi¢goes Gerais

Art. 19. O Clube deve ser administrado por sociedade corretora, sociedade distribuidora, banco
de investimento ou banco multiplo com carteira de investimento, que é responsavel pelo conjunto de

atividades e de servicos relacionados direta e indiretamente ao seu funcionamento e manutencao.

Pardgrafo Unico. A atividade de administracdo de Clubes deve ficar sob a supervisdao e
responsabilidade direta de um diretor estatutario do administrador, que a pode cumular com outras

obrigacdes e responsabilidades, desde que ndo haja conflito entre as atividades.
Art. 20. A gestdo da carteira do Clube pode ser exercida:

| — pelo administrador, desde que previamente autorizado a exercer a atividade de administrador

de carteira de valores mobiliarios pela CVM e eleito pela assembleia geral;
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Il — por pessoas naturais ou juridicas contratadas pelo administrador, desde que previamente

autorizadas a exercer a atividade de administrador de carteira de valores mobiliarios pela CVM; ou

IIl — por um ou mais cotistas, eleitos pela assembleia geral, observado o disposto no § 29.

§ 12 E vedada a gestdo da carteira do Clube por assessor de investimento, ainda que seja cotista.
e § 12 com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 179, de 14 de fevereiro de 2023.
§ 22 Em caso de gestdo por cotista, é vedado a este:

| — ter mais de um Clube sob a sua gestao; e

Il — receber qualquer espécie de remuneracdao ou beneficio, direto ou indireto, pelos servigos

prestados ao Clube.

§ 32 Os contratos firmados na forma do caput, inciso Il, devem estipular a responsabilidade
solidaria entre o administrador e o gestor contratado por eventuais prejuizos causados aos cotistas do

Clube em virtude das condutas contrarias a lei, a regulamentagao ou ao estatuto.
Sec¢do Il - Obrigagdes do Administrador e do Gestor

Art. 21. O administrador deve exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e

lealdade em relagdo ao Clube e aos cotistas.
§ 12 S3o0 exemplos de violacdo do dever de lealdade do administrador as seguintes hipdteses:

| — omitir-se no exercicio ou protecdao de direitos do Clube, inclusive deixando de adotar as

medidas judiciais cabiveis, se necessario for;

Il — ndo exercer, ou ndo diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do

patriménio e das atividades do Clube;

Il — permitir que o Clube realize operacGes que, pelo seu volume ou pelos seus efeitos sobre a

composicdo da carteira, se destinem, predominantemente, a gerar corretagem; e


http://www.cvm.gov.br/

e

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 11, DE 18 DE NOVEMBRO DE 2020

IV — tratar de forma ndo equitativa os cotistas do Clube.

§ 22 Sem prejuizo do disposto no estatuto e nas demais normas aplicaveis, sao deveres do

administrador do Clube:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, na

forma estabelecida pela entidade administradora de mercado organizado:

a) os documentos e registros, administrativos e financeiros, referentes ao cadastro e a
identificacdo de cotistas, as assembleias gerais, as operac¢des e ao patriménio do Clube e aos contratos

celebrados;

b) a comprovacdo do envio de comunica¢cdes e documentos a entidade administradora de

mercado organizado e de comunicagdes e extratos aos cotistas; e
¢) a documentacdo necessdria a comprovacdo do cumprimento das obrigacdes tributarias;

Il — liquidar as operagdes realizadas pelo Clube, inclusive recebendo, em nome deste, os

rendimentos ou quaisquer outros valores a ele devidos;

Il - efetuar, diretamente ou por meio de terceiro, devidamente habilitado e autorizado, a

escrituracao da emissao e do resgate de cotas;

IV — manter os titulos, valores mobilidrios e demais ativos financeiros registrados em conta de

depdsito em nome do Clube, nos termos do paragrafo Unico do art. 30;

V — elaborar e divulgar no minimo as informacgdes previstas nos Capitulos VIl e VIII, observado o

disposto no estatuto do Clube e na regulamentacao aplicavel;

VI — efetuar todas as comunicag¢des previstas em lei ou na regulamentacdo aplicavel a CVM ou a

entidade administradora de mercado organizado;

VIl — manter servico de atendimento ao cotista, ao qual cabem o esclarecimento de duvidas e o
recebimento de reclamacdes e denuncias, assim como tomar as providéncias cabiveis a cada caso, que

devem ser registradas, sendo os registros mantidos na forma do § 49;

VIl — fazer cumprir as delibera¢Ges das assembleias gerais;
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IX — assegurar que, quando do seu ingresso no Clube, os cotistas recebam cdépia do estatuto,

observando as normas estabelecidas na forma do art. 34;
X — contratar o gestor e o custodiante, se for o caso; e

XI — controlar e supervisionar as atividades relativas a gestdo da carteira do Clube, atentando para

guaisquer indicios que apontem para a ocorréncia de condutas irregulares ou vedadas.

§ 32 O servico de atendimento ao cotista referido no inciso VII do § 22 pode estar subordinado a

outras estruturas organizacionais de ouvidoria.
Art. 22. S3o deveres do gestor do Clube:
| — exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;
Il — cumprir fielmente os dispositivos legais e regulamentares aplicaveis;
Il — observar as disposi¢des constantes do estatuto; e
IV — cumprir as deliberacdes da assembleia geral.

Art. 23. O administrador e o gestor devem transferir ao Clube qualquer beneficio ou vantagem que

possam alcancar em decorréncia de sua condigdo.
Sec¢do lll - Vedagdes ao Administrador e ao Gestor

Art. 24. E vedado ao administrador e ao gestor do Clube praticar os seguintes atos em nome do
Clube:

| — contrair ou efetuar empréstimos, salvo pelas hipéteses descritas no paragrafo Unico;
Il — prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il — vender cotas a prestacao;

IV — prometer rendimentos predeterminados aos cotistas;

V — aplicar recursos diretamente no exterior;
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VI — adquirir cotas do préprio Clube; e
VIl — utilizar recursos do Clube para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas.

Pardgrafo unico. Os Clubes podem utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de operacdes
préprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores mobilidrios em empréstimo, desde que tais
operacOes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco

Central do Brasil ou pela CVM.
Se¢do IV - Remunerac¢ao do Administrador e do Gestor

Art. 25. O regime de cobranca das taxas de administracdo e de performance deve ser definido
pela entidade administradora de mercado organizado, tendo em vista o disposto na regulamentagao

gue dispde sobre fundos de investimento, no que couber.
Secdo V - Substituicdo do Administrador e do Gestor
Art. 26. O administrador e o gestor da carteira do Clube devem ser substituidos nas hipéteses de:

| — suspensdo, cassagdo ou cancelamento da autorizagdo para o exercicio da atividade de

administracdo de carteira, no caso de gestdo exercida pelas pessoas referidas no art. 20, incisos | e Il;
Il — renuncia; ou

Il — destituicao, por deliberacdao da assembleia geral ou, no caso de gestor contratado, por ato do

administrador.

§ 12 Incumbe a entidade administradora de mercado organizado definir os procedimentos

aplicéveis as hipoteses descritas nos incisos | a lll do caput.
§ 29 O disposto neste artigo aplica-se também ao custodiante do Clube.
CAPITULO VI - CARTEIRA

Art. 27. O Clube deve possuir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimoénio

liguido investido em:

| — agles;
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Il — bbénus de subscrigdo;

Il — debéntures conversiveis em ac¢des, de emissdao de companhias abertas;

IV — recibos de subscricao;

V — cotas de fundos de indices de a¢Oes negociados em mercado organizado; e
VI — certificados de depdsitos de a¢des.

Paragrafo Unico. No calculo do percentual minimo a que se refere este artigo:

| — devem ser considerados os ativos cedidos em empréstimo e as garantias depositadas em

excesso, desde que constituidas pelos titulos referidos no caput; e

Il - ndo devem ser considerados os ativos referidos no caput que estejam depositados como

garantia de operagdes proprias.
Art. 28. O montante que exceder a porcentagem estabelecida no art. 27 pode ser aplicado em:
| — outros valores mobilidrios de emissao de companhias abertas;
Il — cotas de fundos de investimento das classes “Curto Prazo”, “Referenciado” e “Renda Fixa”;
Il — titulos publicos federais;
IV — titulos de responsabilidade de instituicdo financeira;
V — compra de op¢des, observado o disposto nos §§ 12 e 22 deste artigo; e

VI — certificados de depdsito de valores mobilidrios no ambito de programas de BDR Nivel I, Nivel Il

e Nivel Il

§ 12 O Clube podera realizar outras operacdbes em mercados de derivativos, além daquelas

referidas no inciso V do caput, incumbindo a entidade administradora de mercado organizado:
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| — estabelecer as modalidades operacionais admitidas, bem como os limites de exposi¢ao e de
alavancagem decorrentes de operacgdes realizadas em mercado de derivativos, tendo em vista o

disposto no § 29;

Il — regulamentar a forma e os limites de utilizacdo dos ativos do Clube para a prestagdo de

garantias em operacdes proéprias;

[l — definir procedimentos de administracdo de risco a serem adotados pelo administrador em

caso de utilizacao de derivativos; e

IV — definir procedimentos e prazos para adequacdo da composicdo da carteira em caso de

desenquadramento.

§ 22 Na regulamentacgao do disposto no § 19, a entidade administradora de mercado organizado

deverd observar os seguintes critérios:

| — em qualquer hipdtese, o principal fator de risco do Clube deve ser a variacdo do preco dos
ativos adquiridos na forma do caput do art. 27, apenas sendo permitida a realizagdo de operagdes com

derivativos que tenham, como ativo subjacente, a¢des ou indices de agdes;
Il — o Clube apenas pode realizar operag¢des com derivativos em mercados de bolsa;

Il = os limites de exposicdo e de alavancagem em mercado de derivativos, assim como a
possibilidade de utilizacdo de uma determinada modalidade operacional, devem ser definidos tendo em

vista a protecdo da integridade do patrimonio liquido do Clube; e
IV — é vedado o lancamento de opc¢Ges a descoberto.
Art. 29. E vedado ao Clube:
| — realizar operagdes com valores mobilidrios fora de mercados organizados;

Il — adquirir titulos ou valores mobilidrios de emissdo do administrador, gestor ou de empresas a

eles ligadas; e

Il — adquirir cotas de fundos de investimento administrados ou geridos pelo administrador, pelo

gestor ou por empresas a eles ligadas.
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§ 12 Excluem-se do disposto no inciso | do caput os casos de distribuicao publica, exercicio de
direito de preferéncia, conversdo de debéntures em acbes e exercicio de bonus de subscricdo, bem
como outros casos em que a entidade administradora de mercado organizado na qual o Clube esteja
registrado tenha concedido prévia e expressa autorizagdo, na forma da regulamentag¢do por ela

expedida.
§ 22 Excluem-se do disposto no inciso Il do caput:

| — os casos em que os titulos e valores mobiliarios fagcam parte de indice de mercado ao qual
esteja atrelada a politica de investimento do Clube, quando eles poderdo ser adquiridos na mesma

proporg¢do de sua participagdao no respectivo indice; e

Il — os casos de aquisicdo de acBes de emissdo da companhia por Clubes formados por seus

empregados.

Art. 30. Somente podem compor a carteira do Clube ativos financeiros admitidos a negocia¢dao em
mercados organizados, ou registrados em sistema de registro, de custddia ou de liquidagao financeira
devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de

competéncia.

Paragrafo Unico. Os ativos financeiros a que se refere o caput devem ser mantidos em contas de
depdsito especificas, abertas diretamente em nome do Clube, respondendo o administrador pela

manutencao de tais contas mesmo em caso de contratacdo de terceiros como custodiantes.
CAPITULO VII - DIVULGACAO DE INFORMACOES

Art. 31. O administrador deve fornecer a entidade administradora de mercado organizado em que
o Clube estiver registrado, na forma e na periodicidade por esta determinada, as seguintes informacdes

sobre o Clube, sem prejuizo de outras que tal entidade exigir:
| — nimero de participantes;
Il — valor do patriménio liquido e da cota;

Il — rentabilidade do periodo;


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 11, DE 18 DE NOVEMBRO DE 2020

IV — demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira; e

V — dados referentes as reclamacgdes de cotistas.

Art. 32. A entidade administradora de mercado organizado deve enviar a CVM:

| —até o 152 (décimo quinto) dia de cada més:

a) relatdrio consolidado sobre as carteiras dos Clubes que nela estiverem registrados;

b) relatério contendo informag¢des numéricas e sucintas relativas as reclamacgdes de cotistas; e

c) relatério descritivo sobre possiveis inobservancias de disposices legais e regulamentares,
mencionando as andlises iniciadas e concluidas no periodo, os envolvidos, as irregularidades

identificadas, as puni¢Ges aplicadas e outras providéncias adotadas.

Il — semestralmente, o formulario constante do Anexo A, para cada um dos Clubes que nela

estiverem registrados.
Art. 33. O administrador deve enviar a cada cotista:
| — mensalmente, extrato contendo as informagdes constantes do Anexo B; e

Il — anualmente:

a) até 31 de janeiro, a demonstracdo de desempenho do Clube, que deve ser produzida em
formato padronizado, conforme modelo a ser definido pela entidade administradora de mercado

organizado; e

b) até o ultimo dia do més de fevereiro, informacdes sobre a quantidade de cotas de titularidade

do cotista e seu respectivo valor patrimonial, bem como o comprovante para efeitos de declaracdo de

imposto de renda.

Art. 34. A entidade administradora de mercado organizado deve regulamentar o envio de

informacgdes para os cotistas, podendo:

| — estabelecer obrigacOes adicionais para os administradores; e
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Il — definir os procedimentos necessarios em caso de envio ou de disponibilizacao de documentos

ou de informacgdes por meio eletrénico e para a correspondente comprovacao.

Art. 35. O Clube deve ter escrituracdo contabil prépria, devendo as contas e demonstracdes

financeiras serem segregadas.

Art. 36. O exercicio do Clube deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser

levantadas as demonstragdes financeiras do Clube relativas ao exercicio.

§ 12 A data do encerramento do exercicio do Clube deve coincidir com o fim de um dos meses do

calendario civil.

§ 22 As contas, informagOes periddicas de natureza contdbil e demonstragdes financeiras do

Clube devem obedecer a norma especifica da CVM sobre o assunto.

§ 32 O ingresso nos Clubes que ndo tiverem suas demonstracdes financeiras auditadas sera
condicionado a assinatura de termo de ciéncia, de acordo com modelo estabelecido pela entidade

administradora de mercado organizado.

§ 42 O termo a que se refere o paragrafo anterior devera ser mantido conforme estabelecido no
art. 43.

CAPITULO VIII - ENCARGOS DO CLUBE
Art. 37. Constituem encargos do Clube:

| — taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Clube;

Il — gastos com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de

relatdrios e informacgdes periddicas, se for o caso;
Il — gastos com correspondéncias de interesse do Clube, inclusive comunicag¢des aos cotistas;
IV — honorarios e encargos do auditor independente, se houver;

V — emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Clube;
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VI — honordérios de advogado e despesas incorridas em razao de defesa dos interesses do Clube,

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada ao Clube, se for o caso;

VIl — gastos relacionados, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do Clube pelo
administrador ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais das

companhias nas quais o Clube detenha participacao;
VIII — gastos com custédia e com liquidacdo de operagdes e com tarifas bancarias;

IX — taxas cobradas pela entidade administradora de mercado organizado na qual forem

registrados; e
X —taxas de administracao e de performance.

§ 12 Quaisquer gastos ndo expressamente previstos nesta Resolu¢ao como encargos do Clube

devem correr por conta do administrador.

§ 22 O administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas

diretamente pelo Clube aos prestadores de servigos contratados.

§ 32 Caso o somatodrio das parcelas a que se refere o § 22 exceda o montante total da taxa de
administracdo fixada em estatuto, o pagamento dos encargos que ultrapassem esse limite deve correr

as expensas do administrador.
CAPITULO IX - INCORPORACAO, FUSAO, CISAO E TRANSFORMACAO DE CLUBES

Art. 38. Compete a entidade administradora de mercado organizado regulamentar e autorizar as
operacGes de incorporacao, fusdo, cisdao e transformacdo de Clubes, observando o disposto na

regulamentacdo que dispde sobre fundos de investimento, no que couber.
CAPITULO X - LIQUIDACAO, DISSOLUCAO E ENCERRAMENTO DE CLUBES

Art. 39. Compete a entidade administradora de mercado organizado regulamentar os
procedimentos para liquidacdo, dissolucdo e encerramento dos Clubes, observando o disposto na

regulamentacao que dispde fundos de investimento, no que couber.
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CAPITULO XI - REGULAMENTACAO E FISCALIZACAO PELA ADMINISTRADORA DE MERCADO

Art. 40. A entidade administradora de mercado organizado deve regulamentar a organizacao e o
funcionamento dos Clubes que nela estiverem registrados, fixando regras e procedimentos, inclusive de

ordem prudencial, complementares a esta Resolugao.

Pardgrafo Unico. Os regulamentos a serem promulgados, bem como suas eventuais alteracdes,
devem ser previamente aprovados pela CVM, observado o procedimento previsto na regulamentacao
gue dispde sobre o funcionamento dos mercados regulamentados de valores mobilidrios, no que

couber.

Art. 41. A entidade administradora de mercado organizado também incumbe, por intermédio de
seu departamento de autorregulacao e na forma da regulamentag¢ao que dispde sobre o funcionamento
dos mercados regulamentados de valores mobilidrios, no que couber, fiscalizar e supervisionar as
atividades dos Clubes que nela estiverem registrados, assim como de seus administradores e gestores,
impondo as penalidades decorrentes da violagdo das normas desta Resolucdo e daquelas por ela

estabelecidas.

Art. 42. As atividades desenvolvidas pelo departamento de autorregulacdo, na forma desta
Resolugdo, devem estar previstas na programacao anual de trabalho do referido departamento, nos
termos da regulamentacdo que dispde o funcionamento dos mercados regulamentados de valores

mobiliarios, no que couber.
CAPITULO XIl - MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Art. 43. O administrador deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior
por determinacdo expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado organizado, todos os

documentos e informacodes exigidas por esta Resolucdo

§ 12 As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde que
0 processo seja realizado de acordo com a lei que dispde sobre elaboracdo e o arquivamento de
documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com o decreto que estabelece a técnica

e 0s requisitos para a digitalizacdo desses documentos.


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 11, DE 18 DE NOVEMBRO DE 2020

§ 22 O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto se apresentar

danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.
CAPITULO XIIl - PENALIDADES

Art. 44. Sem prejuizo da apuracdo de irregularidades e aplicacdo de penalidades pela entidade
administradora de mercado organizado, a CVM podera instaurar procedimentos proprios e aplicar

penalidades em razao do descumprimento do disposto nesta Resolugao.

Art. 45. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 39, da Lei n? 6.385, de
1976, a violacdo dos arts. 29; 49; 79; 82; 11; 12, caput; 13; 16, paragrafo Unico; 17, caput; 19; 20; 21, §§
22 e 49; 22; 23; 24; 27, 28; 29, caput; 30; 36 e 47.

CAPITULO XIV - DISPOSICOES FINAIS

Art. 46. Em caso de decretacdo de intervencdo, administracdo especial tempordria, liquidacdo
extrajudicial ou faléncia do administrador do Clube, o interventor, o administrador temporario ou o

liguidante ficam obrigados a dar cumprimento ao disposto nesta Resolugao.

Pardgrafo Unico. E facultado ao interventor, ao administrador temporério ou ao liquidante,
convocar assembleia geral de cotistas para deliberar sobre a transferéncia da administracdo do Clube

para outra instituicao financeira ou sobre a sua liquida¢ao ou dissolugao.

Art. 47. O Clube cujo numero de cotistas excedia, em 26 de abril de 2011, o limite previsto no art.

29, pode permanecer nessa situacdo, vedado o ingresso de novos cotistas.

Art. 48. Fica revogada a Instrucdao CVM n2 494, de 20 de abril de 2011, e revogado o art. 72 da
Instrucdo CVM n2 585, de 5 de abril de 2017.

Art. 49. Esta Resolugdo entra em vigor em 12 de dezembro de 2020.

Assinado eletronicamente por
MARCELO BARBOSA

PRESIDENTE
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ANEXO A A RESOLUGCAO CVM N2 11, DE 18 DE NOVEMBRO DE 2020

Formuldrio de informag¢des do Clube de Investimento referido no art. 32, inciso Il.

1. Data-base:

2. Nome do Clube:

3. CNPJ/ME:

4. Administrador:

5. Patrimonio liquido (em RS):

6. NUumero de cotistas:

7. Valor da cota:
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ANEXO B A RESOLUGCAO CVM N2 11, DE 18 DE NOVEMBRO DE 2020

Conteudo do extrato de informagdes para cotista referido no art. 33, inciso |.

1. Nome do Clube e o nimero de sua inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia — CNPJ/ME;

2. Nome, endere¢o e numero de inscricdo do administrador no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia — CNPJ/ME;

3. Nome do cotista;

4. Quantidade e valor das cotas detidas no inicio e no final do periodo e a movimentacao ocorrida

ao longo dele;

5. Valor do patriménio liquido do Clube no inicio e no final do periodo;

6. Informacgdes relativas a composicao e diversificacdo da carteira do Clube no final do periodo,

especificadas nos termos abaixo:

A1) Para valores mobiliarios: tipo do valor mobilidario, nome do emissor e cédigo de negociacao;
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A2) Para contratos derivativos: tipo de contrato, ativo subjacente e data de vencimento;

B) Quantidade;

C) Valor de mercado da posicao; e

D) Porcentagem sobre o patriménio liquido do Clube.

7. Rentabilidade liquida do Clube, auferida entre o ultimo dia Gtil do més anterior e o ultimo dia

util do més de referéncia do extrato, informando ainda o benchmark do periodo, se houver;

8. Gastos totais incorridos pelo Clube no periodo com despesas operacionais, especificados nos

termos da tabela abaixo:

DESPESAS DO CLUBE

PERCENTUAL EM RELACAO
AO PATRIMONIO LIQUIDO DIARIO

MEDIO EM [@]

Taxa de administracao

(inclui as taxas de administracdo e de
performance, se houver, de fundos em que este

Clube tenha investido)

Parte fixa

(taxa

Parte variavel

performance)

de

Custoddia, liquidagao e tarifas
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Auditoria independente (se houver)

Corretagem

Outras despesas

Despesa operacional total

9. Data de emissao do presente extrato; e

10. Endereco para correspondéncia, endereco eletronico e telefone do servico de atendimento ao

cotista, referido no art. 21, § 29, inciso VII.
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