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1. INTRODUCAO

1.1 A Autoridade Emiritica de Valores Mobiliarios (ESCA) foi criada pelo artigo 2
da Lei Federal de n°® 4/2000, relativa aos mercados mobiliarios e de mercadorias, com a
finalidade de regular estes mercados nos Emirados Arabes Unidos. Sua fungdo principal
¢ assegurar um desenvolvimento ordenado com vistas a um mercado regular e eficiente
de valores mobilidrios e de mercadorias, de acordo com os objetivos econdmicos e de
desenvolvimento do pais. As competéncias mais relevantes da Autoridade Emirética de
Valores Mobilidrios incluem a supervisio e o monitoramento das atividades
relacionadas a bolsa de valores, cidmeras de compensagio e depositarios centrais,
protegendo os interesses das pessoas que negociam valores mobilidrios; assegurar a
conduta adequada dos membros das bolsas de valores e de todas as pessoas registradas;
sugerir reforma nas leis relacionadas a contratos de valores mobilidrios e de mercadorias
e encorajar o desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios nos Emirados Arabes
Unidos.

1.2 A Comissio de Valores Mobilidrios (CVM) é uma entidade autérquica em regime
especial vinculada ao Ministério da Fazenda, criada pela Lei n® 6385, de 7 de dezembro
de 1976, responsavel pela regulamentagdo, fiscalizagdo e controle do mercado de
capitais, edigdo de normas e medidas para o cumprimento da lei; promog¢do do
desenvolvimento organizado e eficiente das operagdes de mercado, tais como
distribui¢do e intermedia¢do de valores mobiliarios, derivativos, operagdes futuras e de
mercadorias, administragdo de carteiras, servigos de custodiante, consultoria, anélise e
auditoria.

2. DEFINICOES
Para os fins deste Memorando de Entendimento:

"Autoridade" significa a Comissdo de Valores Mobilidgrios ou a Autoridade
Emiritica de Valores Mobilidrios, conforme o caso.

“Autoridades” significam a Comissdo de Valores Mobiliarios ou a Autoridade
Emiritica de Valores Mobilidrios.

"Autoridade Requerida" significa a Autoridade para a qual uma requisicio de
assisténcia seja feita de acordo com o artigo 5 deste Memorando de Entendimento.

"Autoridade Requerente” significa a Autoridade que faz uma requisi¢do de assisténcia
de acordo com o artigo 5 deste Memorando de Entendimento.

“Pessoa” significa uma pessoa fisica, corporagdes, parcerias, ou associagdes nao-
incorporadas, agéncias e 6rgdos politicos e governamentais.

“Mercado de valores mobilidrios” significa uma bolsa de valores ou outro mercado,
incluindo mercado de balcdo, incluindo titulos patrimoniais, titulos de divida, a¢des,
titulos de mercadorias e futuros, ou qualquer outro valor mobiliario que seja
reconhecido, regulado ou supervisionado pelas Autoridades.



“Territorio” significa o pais, o estado ou outro territorio, conforme o caso, no qual a
Autoridade tenha poder legal e jurisdi¢do conferida pela lei.

3. PRINCIPIOS

3.1

3.2

3.3
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3.6

3.7

Este Memorando de Entendimento prevé a intengdo das Autoridades de estabelecer

uma estrutura para assisténcia mutua e facilitar a troca de informagdes entre as
Autoridades e assegurar o cumprimento de suas respectivas leis sobre valores
futuros e mobiliarios.

O objetivo deste Memorando de Entendimento é aumentar a protegéo ao investidor
¢ a promo¢do da integridade do mercado de valores mobiliarios, por meio de uma
estrutura de cooperagdo e entendimento mutuos, troca de informagdes e assisténcia
investigativa, na extensdo permitida pelas leis internas das Autoridades.

Em consequéncia da promogdo de uma estrutura regulatéria equilibrada, sujeita a
disponibilidade de recursos, as Autoridades podem, a pedido, prover assisténcia
técnica mutua, com vistas a facilitar o desenvolvimento de seus respectivos
mercados de capitais.

As Autoridades usardo dos melhores esforgos para cumprir os termos deste
Memorando de Entendimento. Este MOU néo tem o objetivo de criar obrigagdes
legalmente vinculantes para as Autoridades ou de suplantar Leis e
Regulamentagdes domésticas em vigor e ndo afeta qualquer acordo existente ou
futuro.

Este Memorando de Entendimento ndo autoriza ou proibe uma Autoridade de tomar
medidas além daquelas neste documento identificadas para obter as informagdes
necessdrias para assegurar a aplicagdo, ou cumprimento das Leis e
Regulamentagdes aplicaveis em sua jurisdigio. Em particular, este Memorando de
Entendimento ndo afeta o direito de uma das Autoridades de travar relagdes
necessarias para obter informagdes ou documentos de qualquer pessoa, em base
voluntaria, no territério da outra Autoridade.

Este Memorando de Entendimento ndo confere a qualquer outra pessoa, que ndo
seja uma das Autoridades, o poder de, direta ou indiretamente, obter informagdes.
Nenhuma pessoa, que ndo seja uma das Autoridades, pode suprimir ou excluir
qualquer informagdo, ou recusar um pedido de assisténcia feito com base neste
MOU.

Em caso de uma supervisdo, ou de haver investigagdes, cada Autoridade, no limite
permitido por suas leis e regulamentos, envidara esforcos razoaveis para fornecer a
outra Autoridade as informagdes e documentos encontrados nos arquivos da
Autoridade Requerida relacionados aos fatos descobertos no curso da supervisio ou
que se encontram na base das investigagdes.

3.8 As Autoridades reconhecem a necessidade e o desejo de prover assisténcia muatua e

troca de informagdes para cooperar com a outra parte na tarefa de assegurar o
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cumprimento das leis e regulamentos de seus respectivos paises. Entretanto, a
Autoridade Requerida pode negar assisténcia pedida com base neste Memorando de
Entendimento em razdo de:

3.8.1 o fornecimento de assisténcia violar o interesse nacional ou publico ou a lei
interna da Autoridade Requerida; ou

3.8.2 o0 pedido ndo ser feito de acordo com as prescrigdes deste Memorando de
Entendimento.

3.8.3 quando um processo criminal ja tiver sido iniciado na jurisdi¢do da
Autoridade Requerida, com base nos mesmos fatos e contra as mesmas
pessoas, ou as mesmas pessoas ja tenham sido sujeitas a sangdes punitivas
sob as mesmas acusagdes pelas Autoridades competentes da jurisdi¢do da
Autoridade Requerida, a menos que Autoridade Requerente possa demonstrar
que o recurso ou sangdes referentes a quaisquer processos iniciados pela
Autoridade Requerente ndo seja da mesma natureza ou duplicativa de
qualquer recurso ou sangdes obtidas na jurisdi¢do da Autoridade Requerida.

4. ESCOPO

4.1 De acordo com o contexto geral acima indicado, o escopo deste Memorando de
Entendimento inclui o seguinte:

4.1.1 cooperagdo e medidas contra o abuso na utilizagdo de informacdo
privilegiada, manipulagdo de mercado e outras praticas fraudulentas em
relagdo a companhias, negociagio de valores mobilidrios, contratos futuros,
opedes e fundos de investimento. A cooperagdo inclui tomar ou forcar a
declaragio de wuma Pessoa, ou, quando permissivel, testemunhos
juramentados.

4.1.2 garantir o cumprimento das leis, normas e regulamentos sobre negociacio,
administragdo e consultorias relacionadas a valores mobiliarios, contratos
futuros, opgdes e fundos de investimento;

4.1.3 supervisdo e monitoramento dos mercados de acoes e das atividades de
compensa¢do e liquidagdo, e seu cumprimento das leis e regulamentos
pertinentes;

4.1.4 promover e assegurar a idoneidade de pessoas registradas e a promocdo de
elevados padrdes de negociagio justa e integridade na conduta dos negdcios.

4.1.5 o cumprimento de qualquer obrigagdo necessaria para fazer a divulgacdo
completa, precisa e oportuna de informagdes relevantes para os investidores,
por parte dos emitentes de valores mobilidrios, diretores, funcionarios,
acionistas e consultores profissionais de empresas listadas, ou que ja
requereram listagem nos respectivos mercados de valores mobilidrios das
Autoridades;



4.1.6 garantir o cumprimento das leis, normas e regulamentos sobre distribui¢io,
negociagdo, organizagdo de negdcios, gestdo e consultoria em titulos e outros
produtos de investimento;

4.1.7 aquisi¢@o de controle e fusdes;

4.1.8 qualquer outra matéria acordada pelas Autoridades periodicamente.

5. REQUISICOES DE ASSISTENCIA OU INFORMACAO

5.1 Este Memorando de Entendimento ndo afeta a capacidade das Autoridades de obter
informagdo de pessoas de forma voluntéria, desde que observados os
procedimentos para obtengdo desta informagdo existentes no territorio de cada uma
das Autoridades.

5.2 Solicitagdes de informagio, ou de outro tipo de assisténcia, serdo feitos no idioma
inglés e enviados para as pessoas de contato da Autoridade Requerida mencionada
no artigo 14. Em casos urgentes, os pedidos poderdo ser feitos de forma sumaria,
desde que seguidos por um pedido completo no prazo de cinco (5) dias uteis.

5. 3 As requisi¢des de informagio devem especificar:

5.3.1 Uma descrigdo dos fatos subjacentes a investigagdo objeto da requisi¢do, e o
proposito pelo o qual se busca a assisténcia;

5.3.2 A informagio solicitada (identidade das pessoas, questdes especificas a serem
perguntadas, etc.)

5.3.3 O propésito pelo qual se busca a informagao (incluindo detalhes da norma ou
lei pertinente a matéria objeto do pedido);

5.3.4 A ligagdo entre a norma ou lei especificada e as fungdes regulatorias da
Autoridade Requerente;

5.3.5 A relevancia da assisténcia solicitada em relagdo a norma ou lei especificada;

5.3.6 Qualquer informagdo de conhecimento, ou posse da Autoridade Requerente
que possa auxiliar a Autoridade Requerida a identificar as Pessoas que se
acredita possuirem informag¢des ou documentos que se buscam ou os lugares
onde tais informagdes possam ser obtidas;

5.3.7 O prazo desejado para resposta;

5.3.8 Quaisquer outras matérias especificadas nas leis e regulamentos do territdrio
da Autoridade Requerida.



5.4 Qualquer documento ou outro material fornecido em resposta a um pedido feito
com base neste Memorando de Entendimento pode ser devolvido, a pedido, desde
que seja permitido pelas leis da Autoridade Requerente.

5.5 Os pedidos serdo avaliados caso a caso para se determinar se a assisténcia pode ser
fornecida nos termos deste Memorando de Entendimento. Quando um pedido de
assisténcia ndo puder ser atendido completamente, a Autoridade Requerida pode
considerar se existe outro tipo de assisténcia que possa ser fornecida, na medida
permitida pelas leis da Autoridade Requerida.

5.6 Ao decidir sobre aceitar ou negar um pedido, a Autoridade Requerida levara em
conta:

5.6.1 as matérias especificadas nas leis e regulamentos do territério da Autoridade
Requerida,

5.6.2 se 0 pedido envolve uma afirmagdo de competéncia ndo reconhecida no
territorio da Autoridade Requerida, e

5.6.3 se o fornecimento da assisténcia solicitada é contrério ao interesse nacional ou
publico.

6. EXECUCAO DOS PEDIDOS

6.1 O acesso a informagdo que esteja na posse da Autoridade Requerida sera concedido
mediante pedido da Autoridade Requerente, na extensdo permitida pelas leis e
politicas internas da Autoridade Requerida.

6.2 Desde que ndo seja acordado de forma diferente pelas Autoridades, as informagdes
e documentos pedidos com base neste Memorando de Entendimento serdo reunidos
de acordo com os procedimentos aplicaveis na jurisdi¢do da Autoridade Requerida
¢ por pessoas designadas pela Autoridade Requerida. Nos casos permitidos pelas
leis e regulamentos da jurisdi¢do da Autoridade Requerida, um representante da
Autoridade Requerente poderd estar presente na tomada de declaragdo e
testemunho, e fornecer a um representante, designado pela Autoridade Requerida,
questdes especificas a serem feitas a testemunha.

6.3 Em circunstancias urgentes, a resposta a pedidos de assisténcia pode ser efetuada

por telefone ou fax, desde que esta comunicagdo seja confirmada por um
documento original assinado.

7. INFORMACAO NAO SOLICITADA
Quando uma Autoridade possuir informagdo do interesse da outra Autoridade no
desempenho de suas fungdes regulares, aquela podera fornecer tal informacéo, ou

providenciar para que tal informagdo seja fornecida, de forma voluntaria, ainda que
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nenhum pedido tenha sido feito pela outra Autoridade. Os termos e condicOes deste
Memorando de Entendimento serdo aplicaveis se a Autoridade mencionar que as
informagdes foram fornecidas com base neste Memorando de Entendimento.

8. USOS PERMISSIVEIS DAS INFORMACOES

8.1 Qualquer assisténcia ou informagdo sera fornecida com base neste Memorando de
Entendimento somente para auxiliar a outra Autoridade no desempenho de suas
fungdes regulatorias. Qualquer assisténcia ou informagdo fornecida com base neste
Memorando de Entendimento devera ser usada somente:

8.1.1 para desempenho de fungdes regulatérias;

8.1.2 por motivos expostos no pedido, inclusive para assegurar o cumprimento das
leis e regulamentos da Autoridade Requerente especificados no pedido, para
iniciar ou instruir agdo criminal decorrente de violagdo destas leis e
regulamentos; ou

8.1.3 condugdo de um processo civil a cargo das Autoridades ou outro 6rgéo
regulador dentro do territrio da Autoridade Requerente, destinado a tomar
medidas dentro do escopo do artigo 4 acima decorrentes de violagdo de
regulamentos ou leis mencionados no pedido.

8.2 Na eventualidade de a Autoridade Requerente desejar usar a informagdo obtida para
outro objeto que ndo aquele mencionado no item 8.1 acima, a Autoridade
Requerente devera notificar e obter consentimento escrito da Autoridade Requerida
para fazer tal uso da informag3o.

9. CONFIDENCIALIDADE

9.1 A assisténcia ou informagio obtida com base neste Memorando de Entendimento
ndo devera ser divulgada para terceiros sem o consentimento prévio da Autoridade
Requerida. Cada Autoridade estabelecera e mantera as providéncias necessarias e
adequadas para proteger a confidencialidade da informagdo ou da assisténcia.

9.2 Cada Autoridade mantera como confidenciais os pedidos feitos com base neste
Memorando de Entendimento, o contetido de tais pedidos, e qualquer matéria
suscitada com base neste Memorando de Entendimento, incluindo consulta entre as
Autoridades e assisténcia ndo solicitada. Ap6s consulta 4 Autoridade Requerente, a
Autoridade Requerida podera divulgar o fato de que a Autoridade Requerente
efetuou o pedido, se esta divulgacdo for necesséria para a satisfagdo do que foi
pedido.

9.3 A Autoridade Requerente ndo divulgara documentos e informagdes ndo-publicos

recebidos sob este Memorando de Entendimento, exceto em resposta a uma
demanda legalmente aplicdvel. Na eventualidade de uma demanda legalmente
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9.4

aplicavel, a Autoridade Requerente notificar4 a Autoridade Requerida antes de
cumprir a demanda, e assegurara tais isen¢des ou privilégios legais com respeito as
informagdes conforme disponiveis. A Autoridade Requerente envidard seus
melhores esfor¢os para proteger a confidencialidade de documentos e informagdes
ndo publicos recebidos sob este Memorando de Entendimento.

Antes do fornecimento de informagdes a uma organiza¢do autorreguladora, a
Autoridade Requerente assegurara que a organizacdo autorreguladora seja capaz e
cumprird em base continua com as disposi¢des de confidencialidade propostas nos
itens 9.2 e 9.3 deste Memorando de Entendimento, e as informagdes serdo usadas
somente de acordo com o artigo 8 deste Memorando de Entendimento, e ndo serdo
utilizadas para vantagens competitivas.

10. CONSULTA

10.1 As Autoridades podem consultar-se informalmente a qualquer tempo sobre um

pedido ou uma proposta de pedido.

10.2 As Autoridades podem consultar-se e rever os termos deste Memorando de

Entendimento na eventualidade de uma substancial alteragdo nas leis, praticas ou
condi¢des de mercado que afetem a operacionalidade deste Memorando de
Entendimento.

10.3 As Autoridades, quando julgarem necessario, poder estabelecer reunides bilaterais

em local a ser decidido pelas Autoridades, com o objetivo de avaliar e rever as
iniciativas de interagdo e cooperagdo que ocorreram entre as Autoridades com
base neste Memorando de Entendimento, e discutir qualquer matéria a ele
relacionada.

11. CUSTO DA INVESTIGACAO OU ASSISTENCIA

A Autoridade Requerida pode, como condi¢do de acordar prestar assisténcia com
base neste Memorando de Entendimento, solicitar que a Autoridade Requerente
contribua para a cobertura dos gastos. Esta contribui¢do sera necessaria,
principalmente, quando o custo para a execu¢do do pedido seja substancial.

12. COOPERACAO REGULATORIA E ASSISTENCIA TECNICA

12.1 As Autoridades podem fornecer assisténcia em matéria de cooperagdo relacionada

a:

12.1.1 Leis e regulamentos aplicaveis a negociacdo de valores mobilidrios e
contratos futuros;

12.1.2 As leis e regulamentos aplicéveis a valores mobilidrios, bolsas de futuros
€ opg¢des, € outros tipos de mercados;



12.1.3 O desenvolvimento do mercado de agdes;
12.1.4 O estabelecimento e organizagdo de mercados secundarios;
12.1.5 Condigdes especificas aplicaveis a finangas islamicas;

12.1.6 A supervisdo de bolsas de valores mobilidrios, futuros e opgdes por
autoridades regulatorias e de mercado;

12.1.7 A prevengio e detec¢do de manipulagdo de mercado, e

12.1.8 A prevengédo e deteccio de fraude e outras irregularidades ou atividades
ilegais relacionadas com a oferta, compra ou venda de qualquer valor
mobilidrio, contratos de opgdes ou futuros.

12.2 As Autoridades podem periodicamente rever o funcionamento e efetividade da
organizagdo da cooperagdo, com o objetivo de expandir ou alterar o escopo ou a
forma de operagdo deste MOU.

A cooperagdo no ambito deste MOU pode incluir visitas de estudo e visitas de
delegagdes com a finalidade de intensificar o didlogo e a troca mutua de informagdes.
Para isto, as Autoridades reconhecem que a coopera¢do no ambito deste MOU esta
limitada as competéncias a elas conferidas pelas respectivas leis de suas jurisdi¢des.

13. DATA DE VIGENCIA

Este Memorando de Entendimento entra em vigor no dia de sua assinatura pelas
Autoridades.

14. TERMINO

Este Memorando de Entendimento permanecera em vigor até o término do prazo de
30 (trinta) dias apés uma Autoridade notificar por escrito a outra Autoridade sobre
a sua intengdo de denuncié-lo. Este Memorando de Entendimento continuara a
produzir efeitos em relagdo a todos os pedidos de assisténcia feitos antes da data de
seu término.

15. CONTATOS

Todas as comunicagdes entre as Autoridades devem ser realizadas por intermédio
das pessoas de contato mencionadas no Apéndice A, salvo acordo em contrario.
Contudo, o Apéndice A pode ser emendado por notificagdo escrita de qualquer das
Autoridades sem necessidlade de nova assinatura deste Memorando de
Entendimento.
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Este MOU ¢ assinado em trés idiomas — érabe, inglés e portugués — e todas as
versoes sdo igualmente auténticas. Em caso de divergéncia de interpretacdo, a

versdo em inglés devera prevalecer.

Assinado no dia 16 de setembro de 2013 em Luxemburgo.

AUTORIDADE EMIRA,TICA DE COMISSAO DI:] VALORES
VALORES MOBILIARIOS MOBILIARIOS
H.E Abdullah S. Al Turifi Leonardo Gomes Pereira

Chefe Executivo
{

kg

Presidente
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