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Sao Paulo, 15 de abril de 2021.

A

Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado da
Comissao de Valores Mobiliarios

Ref. Audiéncia Publica SDM 08/20

Prezados senhores,

Em atencdo ao Edital de Audiéncia Publica SDM n° 08/20, o Sindicato das
Sociedades de Fomento Mercantil - Factoring do
Estado de Sao Paulo - SINFAC-SP, vem, tempestivamente, apresentar sugestbes de
alteracdo na minuta disponibilizada, que tem
como objetivo modernizar a regulamentagéo dos fundos de investimento.

Apresentamos as seguintes sugestdes e respectivos comentarios:

EXCLUSAO DOS §8° e 9°, do Artigo 39.

§ 8° No ambito das diligéncias relacionadas a aquisigdo de direitos creditorios, o gestor

deve verificar a regularidade fiscal do cedente,

0 que pode ser efetuado por meio das medidas abaixo, sem prejuizo de quaisquer outras
que se fagam necessarias:

| — obter do cedente a apresentagao de certidao de regularidade fiscal;

Il — exigéncia de prova da inexisténcia de inscricdo de débito em Divida Ativa da Uniao;
e

Il — comprovacéao da reserva de patrimonio suficiente para quitacao integral dos tributos

exigiveis.




§ 9° O gestor, em fungao das diligéncias referidas no 8°, deve divulgar aos cotistas,
qguando da distribuigao de cotas do fundo,

a possibilidade de ineficacia da cessao de crédito em razdo de demanda da Fazenda
Nacional na cobranca de créditos fiscais

cujo langamento tenha se dado até o momento da cessao.

COMENTARIOS

A industria dos FIDC's cresceu baseado na concessao de crédito para pequenas e médias
empresas, sem a burocracia das

instituicdes financeiras tradicionais, focando na analise de crédito com base no “risco
sacado”.

A exigéncia de verificagdao da regularidade fiscal do cedente podera resultar em uma
relevante contragao do mercado de acesso

ao crédito as estas pequenas e médias empresas, revelando-se como um retrocesso e nao
modernizacao nas regulamentacdes.

Tais exigéncias contidas nos §8° e §9° implicam em uma novidade, uma vez que atualmente
os documentos fiscais sequer sao
exigidos no cadastramento dos cedentes, apesar de serem informagdes de acesso publico.

Em verdade, aos cotistas interessa mais a qualidade dos titulos adquiridos, com verificagao
do lastro e saude financeira dos sacados
e cedentes, do que a verificagdo da situacao fiscal dos cedentes.

Portanto, estamos sugerindo no item seguinte a inclusdo de uma Central de Risco para o
setor, que possa garantir uma melhor qualidade

na analise de crédito, a exemplo do acesso ao SCR do Banco Central pelas instituicdes
financeiras. Atualmente os FIDC’s ndo tem

acesso ao SCR.

INSERCAO DA ALINEA “D” no Inciso Il do Artigo 39.
Art. 39. Em acréscimo as obrigagdes previstas nesta Resolugao, o gestor do FIDC é
responsavel pelas seguintes atividades:

Il — executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os direitos
creditérios para integrarem a carteira de ativos,
0 que inclui, no minimo:



SUGESTAO DE REDACAO DA ALINEA “D”

d) possibilitar o acesso, pelos prestadores servigos (consultoria de crédito), as
Centrais de Risco de Crédito,

preferencialmente ao SCR do Banco Central, através de entidades ja credenciadas do
sistema, tais como a

administradora custodiante ou a registradora autorizada pelo BACEN ou ainda acesso
a uma Central independente,

criada para tal finalidade, sob supervisao da CVM.

COMENTARIOS

Entendemos que o acesso a uma Central de Risco de Crédito, como responsabilidade do
gestor, ainda que delegada a

consultoria de crédito, trara maior higidez de risco a carteira, além da possibilidade de
redugdo de taxas aos cedentes e

sacados com menor risco.

Ressaltamos que o acesso ao SCR, ou a criagdo de outra Central de Risco de Crédito ao
segmento, sera um passo importante

na modernizagdo da regulamentacgao, pois, trara isonomia nesta analise aos FIDC's em
relagao as instituigdes financeiras.

COMPLEMENTACAO DA REDACAO DO §2° do Artigo 39.

Art. 39. Em acréscimo as obrigagdes previstas nesta Resolugao, o gestor do FIDC é
responsavel pelas seguintes atividades:

§ 2° A validagao referida na alinea “b” do inciso Il do caput deve utilizar informagées que
estejam sob o controle de prestador de

servigos do fundo, ou, ainda, caso necessario, que possam ser obtidas por meio de
esforgos razoaveis, as quais devem contemplar,

no minimo, informagdes prestadas por servigos de protegdo ao crédito e obtidas de base
de dados de cadastro positivo.

SUGESTAO DE COMPLEMENTACAO NA REDACAO DO §2°

§ 2° A validacao referida nas alineas “b” e “d” do inciso Il do caput deve utilizar informacdes
gue estejam sob o controle de prestador

de servigos do fundo, ou, ainda, caso necessario, que possam ser obtidas por meio de
esforgos razoaveis, as quais devem

contemplar, no minimo, informagoées prestadas por servigos de protegcéo ao crédito e obtidas
de base de dados de cadastro positivo

e ainda mediante acesso a central de risco de crédito.



COMENTARIO

A alteragao na redagado do §2° do artigo 39 se faz necessaria em fungao da incluséo da
alinea “d” no inciso Il do caput.

Atenciosamente,



