Sdo Paulo, 14 de abril de 2021.

A Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)

Rua Sete de Setembro, n? 111, Centro

20050-006 Rio de Janeiro, R]

At.: Antonio Carlos Berwanger

Ref.: Audiéncia Publica SDM n? 08/20 | Fundos de Investimento

A SOLIS INVESTIMENTOS LTDA, gestora de recursos devidamente habilitada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”), por meio do Ato Declaratério n? 11.814, expedido em 18 de julho de 2011,
com sede na Rua Ferreira de Araujo, n2. 202 - 92 Andar, Pinheiros, na Cidade de Sao Paulo, CEP: 05428-
000, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 17.254.708/0001-71, (“Solis”), vem, por meio da presente,
apresentar suas consideracdes no ambito da Audiéncia Publica SDM n2 08/20, cujo edital data de 12 de
dezembro de 2020, conduzida por esta D. CVM (“Audiéncia Publica” e “Edital”, respectivamente), que
tem por objeto (@) minuta de resoluciao com regras gerais aplicaveis a todos os fundos de investimento
(“Resolucdo”); (b) minuta de anexo normativo aplicdvel aos fundos de investimento financeiro
(“Anexo Normativo I”); e (c) minuta de anexo normativo aplicavel aos fundos de investimento em

direitos creditoérios (“FIDC” e “Anexo Normativo II”, respectivamente).

Preliminarmente, aproveitamos para agradecer a oportunidade de contribuir para o processo
do Edital de Audiéncia Publica SDM n2 08/20, sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacio de
informac¢des dos fundos de investimento, bem como a prestacido de servigos para os fundos incluindo
anexos normativos referentes aos fundos de investimento financeiros e aos fundos de investimentos em

direitos creditorios.

A Solis é uma gestora de recursos com foco em produtos de crédito estruturado, especialmente
FIDCs. Além da gestdo de FIDCs diretamente, somos Gestores da principal estratégia de fundos com foco

em FIDCs do pais, seja em termos de patrimonio gerido, seja em termos de longevidade.

Entendemos a presente proposta de revisdo normativa trazida para Audiéncia Publica pela CVM
como um “divisor de dguas” para o mercado dos FIDCs no Brasil em trés principais aspectos: (i) na
valorizac¢do da atuacdo do Gestor; (ii) nas possibilidades de novas estruturas de fundos condizentes com
a evolucdo tecnoldgica e normativa que temos vivenciado; e (iii) na ampliagao do publico-alvo investidor

dos FIDCs. A proposta colocada em discussdo traz importantes avangos e merece 0s nossos elogios.
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Como atores deste mercado desde seu inicio e comprometidos com sua evolugio, vimos pela
presente trazer as contribui¢des da Solis ao debate, buscando agregar pontos de vista eventualmente
nao considerados na formulacdo da proposta normativa. Também avaliamos ser nosso dever sugerir
alternativas aqueles encaminhamentos propostos pela CVM que nos pareceram agregar riscos ao bom
funcionamento do mercado. Por fim, entendemos como igualmente importante nos manifestarmos
favoravelmente em relacdo a alguns pontos propostos na audiéncia com os quais concordamos, mas que

podem, eventualmente, encontrar maior resisténcia de outros participantes.

Para apresentarmos nossos propositivos e opinides da maneira mais clara, estruturamos nossa

abordagem em 04 (trés) sec¢des:
[ - Consideracoes Iniciais;
I1 - Sugestdes a Audiéncia Publica:

a) Obrigatoriedade de Registro;

b) Verificacdo de lastro e diligéncia fiscal sobre os cedentes na aquisi¢ao de direitos
creditérios pelos FIDC;

c) Responsabilidade solidaria entre os prestadores de servicos;

d) Limites por modalidade de ativo financeiro nos FIF;

e) Distribuicio de cotas de FIDC junto ao publico em geral;

f) Direito de voto, especialmente nos FIDC;

g) Informe mensal.
[1I - Conclusao;

IV - ANEXO I -Modelo de Informe Mensal incorporando nossas sugestoes.

I - CONSIDERACOES INICIAIS

0 mercado de capitais brasileiro vem passando por importantes transformagdes nos ultimos
anos. 0 advento das plataformas de investimento fez do investidor brasileiro um ator mais ativo em suas
decisdes, evidenciou o valor agregado inerente ao conhecimento especializado das gestoras
independentes, ampliou substancialmente o leque de produtos a disposicdo dos aplicadores e fortaleceu
a importancia da educacio financeira. A tendéncia de longo prazo de reducido da taxa de juros, ainda que
tortuosa em suas altas e baixas, também teve papel fundamental nesse processo ao tirar o poupador
brasileiro de sua zona de conforto rentista e obriga-lo a pensar em alternativas para rentabilizar

adequadamente o seu patrimonio.
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Essa verdadeira revolucdo na composicio dos portfélios do investidor brasileiro ainda que
muito intensa em determinadas classes de ativo, como ficou patente para os fundos de a¢des e para os
fundos imobilidrios, acabou sendo mais timida em outros segmentos, como no dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios. Interessante essa constatacdo porque no Brasil, ainda que
tenhamos acompanhado uma reducdo da taxa basica, a taxa média de juros praticada na economia
continua sendo uma matéria prima das mais interessantes para remunerar a composicdo de renda fixa
do investidor. Além disso, o retrospecto dos FIDCs como instrumento de investimento capaz de
aproximar o investidor dessa taxa média, agregando todo um ferramental robusto de protecdo contra o

risco de inadimpléncia, se mostrou bastante consistente, em especial ap6s a edi¢do da ICVM 531.

Conceitualmente falando, entdo, os FIDCs também deveriam figurar entre as classes de fundo
com evolugcdo importante de patrimoénio e de cotistas nos ultimos anos. Uma realidade que se verificada,
poderia ter impactos igualmente positivos para a oferta de crédito no pais, sabidamente concentrada
em poucas instituicdes bancarias. Porém, por multiplas razdes, algumas enderecaveis por propostas
trazidas a debate agora na audiéncia publica, os FIDCs ainda mantiveram uma modesta participacdo na

indtstria de fundos.

Em um ambiente que conjuga a ampliacio do leque de alternativas de investimentos
disponibilizada aos investidores, taxas de juros que ndo permitem a acomodag¢do do poupador, uma
importante expansdo das ferramentas de tecnologia em multiplas frentes e entes regulatérios engajados
na modernizacdo dos mercados financeiro e de capitais, nos parece natural a visdo de um cenario
construtivo a frente para a indudstria de fundos. A Solis estd comprometida com esse processo e vem,
nesse momento, trazer suas contribui¢des a essa Audiéncia Publica, em especial no que diz respeito aos
FIDCs, classe de ativos que é seu foco de atuacdo e cujo desenvolvimento trard inequivocos beneficios

para investidores e tomadores de recursos brasileiros.

11 - SUGESTOES A AUDIENCIA PUBLICA
a) OBRIGATORIEDADE DE REGISTRO

Entendemos o registro dos recebiveis em uma Entidade Registradoras como de grande valia
para os FIDCs. Com o registro, mitiga-se de forma substancial o risco de inexisténcia dos créditos bem
como da venda em duplicidade de um mesmo recebivel. Dado que um dos principais desafios dos FIDCs
para ampliar seu publico investidor é justamente a preocupag¢do com o risco de fraude, enxergamos o
registro como um mecanismo capaz de amplificar consideravelmente o nimero de investidores

dispostos a analisar e investir em FIDCs.
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Um crescimento que, uma vez verificado, potencializa a propria absorcao do custo de registro
pelos participantes das estruturas, seja pelo ganho de escala, seja pela economia com a remuneracdo de

cotas seniores e mezaninos que tende a cair em consonancia com a redugdo do risco dos recebiveis.

Ademais, diante do processo de desmaterializacdo do crédito que tem se acelerado nos ultimos
anos e das vantagens para o credor decorrente do registro, nos parece natural que caminhemos para

um processo evolutivo e incremental, onde um conjunto cada vez maior de ativos venha a ser registrado.

Ainda assim, reconhecemos que se trata de um processo complexo, ainda em estagio inicial, e
que a obrigatoriedade de que todos os ativos sejam registrados, de pronto, é incongruente com a
infraestrutura existente, incluindo ai, o risco de auséncia de plena interoperabilidade entre as

registradoras.

Nao podemos abstrair, ainda, da possibilidade de que novos ativos de crédito possam vir a
ganhar contornos de direitos creditdrios elegiveis a FIDCs e que nessas condi¢des, é muito improvavel

que as Registradoras estejam aptas, de antemao, a trata-los.

Por essa razdo, entendemos que a obrigatoriedade de registro deva prever um rito cronolégico
de aplicagdo, atento as normas ja emitidas, como a que ja definiu prazo para registro dos recebiveis de
cartdo e ouvidas as Registradoras quanto as condicdes de prestarem adequadamente esse servico, em

relacdo a cada tipo de recebivel.

Reconhecemos ainda que determinados investidores com maior qualificacdo estdo aptos a tomar
a decisdo de investir em um crédito eventualmente ndo registrado, op¢do que pode se justificar em
determinadas circunstancias. Sendo assim, nos parece razoavel que a norma preveja ainda a permissao
para a existéncia de percentuais crescentes do patriménio do FIDC, segundo a qualificacdo de seu

publico-alvo, de ativos nao registrados em sua carteira.

Anexo Normativo II - Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

CAPITULO X CLASSES RESTRITAS - Sec¢io I Classes para Investidores Qualificados

Redacdo da Consulta Publica Redacao proposta

Art. 53. No que se refere a classe de cotas
Art. 53. No que se refere a classe de cotas | destinada exclusivamente a investidores
destinada  exclusivamente a investidores | qualificados, o regulamento pode:

qualificados, o regulamento pode: [ cobrar taxas ou encargos ndo previstos nesta
I cobrar taxas ou encargos ndo previstos nesta | Resolu¢do, desde que estabelecidos em seu
Resolucdo, desde que estabelecidos em seu regulamento;

regulamento; II estabelecer prazos para conversao de cota e

para pagamento dos resgates das cotas abertas
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Il estabelecer prazos para conversdo de cota e
para pagamento dos resgates das cotas abertas
diferentes daqueles previstos nesta Resolugdo; e
III admitir a prestacdo de fianca, aval, aceite ou
qualquer outra forma de coobrigacdo, em

nome do fundo, relativamente a operagdes direta
ou indiretamente relacionadas a carteira de
sendo necessdria a concordancia de

67%

ativos,

cotistas representando, no minimo,

(sessenta e sete por cento) do patrimonio da

classe que estiver assumindo a coobrigacao.

diferentes daqueles previstos nesta Resolucio;
e

[II admitir a prestacao de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de coobrigacdo, em nome
do fundo, relativamente a operagdes direta ou
indiretamente relacionadas a carteira de ativos,
sendo necessaria a concordancia de cotistas
representando, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do patrimoOnio da classe que
estiver assumindo a coobrigacdo-; e

IV estabelecer o limite de até 40% (quarenta por

cento) do patrimonio liguido para aquisicdo de

direitos creditérios que nio sejam objeto de

registro por entidade autorizada pelo Banco

Central do Brasil.

CAPITULO X CLASSES RESTRITAS - Secdo

II Classes para Investidores Profissionais

Redacao da Consulta Publica

Redacgao proposta

Art. 55. No que se refere a classe de cotas

destinada  exclusivamente a investidores

profissionais, adicionalmente as faculdades
dispostas no art. 53 deste Anexo II, o regulamento
pode prever:

[ o ndo cumprimento pelo administrador das
obrigacdes previstas no inciso I do art. 32 deste
Anexo Il; e

I que os recursos oriundos da liquidacdo
financeira dos direitos creditérios podem ser
recebidos pelo cedente em conta corrente de livre

movimentacdo, para posterior repasse ao fundo.

()

Art. 55. No que se refere a classe de cotas

destinada exclusivamente a investidores
profissionais, adicionalmente as faculdades
dispostas no art. 53 deste Anexo II, o
regulamento pode prever:

[ 0 ndo cumprimento pelo administrador das
obrigacdes previstas no inciso I do art. 32 deste
Anexo II; e

I que os recursos oriundos da liquidagdo
financeira dos direitos creditérios podem ser
recebidos pelo cedente em conta corrente de
livre movimentacao, para posterior repasse ao
fundo-; e

III estabelecer o limite de até 100% (vinte por

cento) do patrimonio liguido para aquisicao de

direitos creditérios que nio sejam objeto de

registro por entidade autorizada pelo Banco

Central do Brasil. (...)
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b) VERIFICACAO DE LASTRO E DILIGENCIA FISCAL SOBRE 0S CEDENTES NA AQUISICAO DE
DIREITOS CREDITORIOS PELOS FIDC

Verificacao de lastro

Ainda que implique em um aumento relevante em suas responsabilidades, a assuncdo da
atividade de verificacdo do lastro por parte do Gestor valoriza a atuacdo desse participante e tende a ser
um importante diferencial qualitativo daqueles que tiverem processos adequados para essa nova

atribuicao.

Sob a 6tica especifica da atribuicao da obrigacdo de verificagio de lastro que esta sendo trazida
para o Gestor de FIDCs na audiéncia publica, o registro dos recebiveis previsto na nova norma, tem um

valor adicional, pois acaba atendendo, na pratica, a obrigacdo de verificacdo do lastro.

Sendo assim, avaliamos que a norma deve ser especifica em entender como lastro ja verificado
os recebiveis que forem objeto de registro, por isso recomendamos a inclusdo de paragrafo ao art. 39 da
norma com a seguinte redacdo: o Regulamento pode estabelecer que a verificagdo de lastro de que trata
a alinea “a” do inciso Il do caput poderd ser dispensada na hipétese de os direitos creditdrios serem objeto

de registro por entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil.

Diligéncia fiscal sobre os cedentes na aquisicao de direitos creditorios pelos FIDC

Pela proposta colocada em audiéncia publica cabera ao Gestor, em seus processos de diligéncia,
verificar a regularidade fiscal dos cedentes. O texto enumera trés iniciativas a serem adotadas: I - obter
do cedente a apresentacdo de certiddo de regularidade fiscal; Il - exigéncia de prova da inexisténcia de
inscricdo de débito em Divida Ativa da Unido; e IIl - comprovagio da reserva de patriménio suficiente

para quitacdo integral dos tributos exigiveis.

0 gestor, em funcao das diligéncias referidas no item acima devera divulgar aos cotistas, quando
da distribuicao de cotas do fundo, a possibilidade de ineficacia da cessdo de crédito em razao de
demanda da Fazenda Nacional na cobranca de créditos fiscais cujo lancamento tenha se dado até o

momento da cessao

Em primeiro lugar, cabe discutir a redacdo, dado que ndo estd claro se as trés iniciativas
apresentadas sdo obrigatorias como caminho para verificagdo da regularidade fiscal, assim como ndo
esta claro se as iniciativas sdo alternativas ou cumulativas (se basta uma das verificagdes ou se é preciso

realizar as trés iniciativas).
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Em seguida cabe discutir a exequibilidade de tais controles que se mostra incerta e poder ser
prejudicial ao fluxo dos negdcios, podendo inviabilizar as operagdes de um FIDC, sem trazer beneficios

efetivos como contrapartidas.

No que diz respeito a apresentacdo de certiddo de regularidade fiscal, a norma nao é clara se
trata-se de tributos federais, estaduais ou municipais, sendo que no caso dos ultimos dois, nem todos as
unidades da federacao ou municipios possibilitam a emissdo digital de certiddes, o que pode implicar

em um aumento exagerado e injustificado no tempo de aprovacdo da operacao.

Ainda em relacdo a exequibilidade, a obrigacdo de comprovacdo de reserva de patriménio para
quitacdo integral dos tributos exigiveis se aproxima do impraticavel diante da diversidade dos controles
contabeis, especialmente entre pequenas e médias empresas. E impossivel para o Gestor atestar a

consisténcia dessa informacao.

Mesmo que tais iniciativas fossem exequiveis na pratica; dado que a cessdo de créditos a
terceiros por empresas com passivos fiscais é permitida pela legislacdo, a verificacdo da regularidade
fiscal dos cedentes ndo nos parece trazer beneficio sensivel aos investidores de um FIDC, em especial

nos casos de FIDCs com cedentes pulverizados e de recebiveis cujo prazo seja curto.

O histérico de desempenho dos FIDCs, em especial daqueles voltados as pequenas e médias
empresas como os Multicedentes - Multisacados (segmento onde poderia se presumir a existéncia de
um conjunto maior de cedentes com passivos fiscais), é eloquente em evidéncias de que a inexisténcia
da obrigacdo formal da verificacdo da regularidade fiscal dos cedentes nio atrapalhou a performance de

crédito de suas carteiras.

Por outro lado, tal verificacdo, caso se tornasse obrigatéria, certamente elevaria o prazo e o custo
para aprovacdo dos cedentes, prejudicando substancialmente a competitividade e a originacdo dos
FIDCs, e poderia resultar numa relevante redu¢do da oferta de crédito para pequenas e médias

empresas.

Entendemos que a responsabilidade do Gestor de executar a politica de investimento do fundo
descrita no item II, do artigo 39, do Anexo II, em especial o subitem “c” - “avaliar a aderéncia do risco de
performance dos direitos creditoérios, se houver, a politica de investimento” — ja envolve a avaliacdo do

risco de que passivos fiscais possam interferir na eficacia da cessdo de alguns créditos.

Dessa forma, nos parece mais adequado que a referéncia ao risco relacionado a existéncia de
passivos fiscais seja tratada como parte desse subitem, que passaria a ter a seguinte redacao: “c - avaliar
a aderéncia do risco de performance dos direitos creditdrios, incluindo o risco de ineficdcia da cessdo

decorrente de passivos fiscais do cedente, se houver, a politica de investimento.”
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Com esse ajuste, o paragrafo 8° deve ser integralmente excluido.

Em carteiras onde se espera um niimero mais representativo de cedentes com passivos fiscais,
o regulamento devera descrever ainda um fator de risco relacionado especificamente a potencial

ineficacia das cessoes.

Em linha com todos os ajustes propostos, o art. 39 passaria a ter a seguinte redacao:

Anexo Normativo II - Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

CAPITULO VIII PRESTAGAO DE SERVICOS - Secdo II Gestdo

Redacao da Consulta Publica Redacao proposta pela Solis

Art. 39. Em acréscimo as obrigacdes previstas
Art. 39. Em acréscimo as obrigacdes previstas
nesta Resolucdo, o gestor do FIDC é responsavel
nesta Resolucdo, o gestor do FIDC é responsavel
pelas seguintes atividades:

()

I1 - executar a politica de investimentos, devendo

pelas seguintes atividades:

()

II - executar a politica de investimentos, devendo
analisar e selecionar os direitos creditorios para
analisar e selecionar os direitos creditdrios para
integrarem a carteira de ativos, o que inclui, no
integrarem a carteira de ativos, o que inclui, no
minimo:
minimo:
a) verificar a existéncia e integridade do lastro
a) verificar a existéncia e integridade do lastro
dos direitos creditorios, de forma individualizada
dos direitos creditorios, de forma individualizada
ou por meio de modelo estatistico consistente e
ou por meio de modelo estatistico consistente e
passivel de verificacdo;

()

c) avaliar a aderéncia do risco de performance

passivel de verificacao;

()

o o _ c) avaliar a aderéncia do risco de performance
dos direitos creditérios, se houver, a politica de o o _ _ _
dos direitos creditérios, incluindo o risco de

investimento;

()

§52 Conduzida no dmbito do dever de diligéncia

ineficacia da cessdo decorrente de passivos fiscais

do cedente, se houver, a politica de investimento;

()

do gestor, a verificagdo do lastro dos direitos
§52 Conduzida no ambito do dever de diligéncia
creditorios, referida na alinea “a” do inciso II do
do gestor, a verificacdo do lastro dos direitos
caput, deve ser concluida previamente a
creditorios, referida na alinea “a” do inciso II do

aquisicao dos direitos creditérios pelo FIDC.

()

§ 82 No ambito das diligéncias relacionadas a

caput, deve ser concluida previamente a
aquisicdo dos direitos creditérios pelo FIDC. O

Regulamento pode estabelecer que a verificacao

aquisicdo de direitos creditérios, o gestor deve ) _ o
de lastro podera ser dispensada na hipotese de os

verificar a regularidade fiscal do cedente, o que
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pode ser efetuado por meio das medidas abaixo,
sem prejuizo de quaisquer outras que se facam
necessarias:

I obter do cedente a apresentacdo de certiddo de
regularidade fiscal;

Il exigéncia de prova da inexisténcia de inscrigao
de débito em Divida Ativa da Unido; e

[II comprovacdo da reserva de patrimdénio
suficiente para quitacdo integral dos tributos
exigiveis.

§ 92 O gestor, em funcdo das diligéncias referidas
no 82 deve divulgar aos cotistas, quando da
distribuicdo de cotas do fundo, a possibilidade de
ineficacia da cessdo de crédito em razdo de
demanda da Fazenda Nacional na cobranga de
créditos fiscais cujo lancamento tenha se dado até

0 momento da cessao.

direitos creditérios serem objeto de registro por

entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil.
()
§ 82 No_&mbi l llicanei laei lag 3
cicio_de_direi litérios, |
6 laridade fiseal d i ’
| E i o d lid baixe,
izod . :

7

§92.0 e funcio-das dilicéne forid

no-82 82 Nos casos em que a carteira do FIDC

tenha significativa probabilidade de contar com

cedentes com passivos fiscais, o gestor deve

divulgar aos cotistas, quando da distribuicdo de

cotas do fundo, a possibilidade de ineficacia da

cessdo de crédito em raziao de demanda da

Fazenda Nacional na cobranca de créditos fiscais

cujo lancamento tenha se dado até o momento da

cessdo.

§92 As carteiras que possam conter um numero

expressivo de cedentes com passivos fiscais, o

regulamento devera descrever um fator de risco

relacionado _ especificamente a  potencial

ineficacia das cessoes.
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c) RESPONSABILIDADE SOLIDARIA ENTRE 0S PRESTADORES DE SERVICOS

Um dos pontos centrais da nova norma trazida a audiéncia publica é a atribui¢ao ao gestor da
condicdo de prestador de servigo essencial, podendo, entre outras atividades contratar alguns

prestadores de servigo, entre eles o Consultor Especializado.

Naqueles fundos em que houver a contratacao de um Consultor Especializado, ou ainda, quando
houver a figura do cogestor, a nova norma prevé que, o contrato de prestacdo de servigo “deve conter
clausula que estipule a responsabilidade solidaria entre o prestador de servico essencial e esse terceiro
por ele contratado, por eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude de condutas contrarias a

lei, ao regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.”

Entendemos a previsao da responsabilidade solidaria proposta pela norma como acertada e um
incentivo fundamental a adesdo de todos os prestadores de servico as melhoras praticas de gestdo e de

governanga.

A nova norma redefine as atividades que podem ser praticadas pelo Consultor Especializado.
Enquanto a ICVM 531 define, em seu inciso I, do artigo 39, que o Administrador poderad contratar
“consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o administrador e, se for o caso, o gestor,
em suas atividades de analise e selecdo de direitos creditérios para integrarem a carteira do fundo”, a
norma ora colocada em audiéncia publica aumenta o escopo das atividades que podem ser prestadas
pelo Consultor Especializado. No paragrafo 32 do artigo 39, a nova norma prevé que: “..a consultoria
especializada deve ser contratada diretamente pelo gestor para realizar atividades relacionadas a
analise, selecdo, aquisicdo e substituicao dos direitos creditérios que comporao a carteira do FIDC, assim
como cobranca de direitos creditérios inadimplidos, competindo ao gestor o dever de vigilancia sobre

seu contratado.

As atividades do consultor especializado, antes fundamentalmente de suporte e subsidio,
passardo a ser muito mais ativas em relacdo a carteira do fundo. Mais do que uma mudanca, vemos a
proposta colocada em audiéncia como um ajuste, um aprimoramento, até porque, o consultor
especializado usualmente acumula a condigdo de cotista subordinado do fundo e sua participagdo na

definicdo do portfélio ja acontece.

Se a carteira vai ser construida a “quatro maos” pelo gestor e pelo consultor especializado, ou
pelo gestor e pelo cogestor, nos parece incontroverso que as responsabilidades por prejuizos causados
aos cotistas devam ser solidarias. Enxergamos ainda que, o instrumento da solidariedade tera o condao
de aperfeigoar os processos de diligéncia mitua entre contratantes e prestadores de servigo, bem como
refinar os processos de gestdo e de monitoramento dos ativos, que serd precondi¢do para o conforto

mutuo dos participantes.
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Finalmente, entendemos que a solidariedade contribui para minimizacao do incentivo perverso
a uma precificacdo inadequada, subestimada, dos servicos de gestdo. Sendo responsaveis solidarios, em
ultima instancia, pela boa performance da carteira, todos os envolvidos priorizardo um servico diligente

em detrimento de um custo mais baixo, eventualmente vinculado a um servico menos atento.

Diante do exposto, a Solis se manifesta favoravelmente as regras dispostas na Resolucao, art. 76,
§ 29, art. 79, § 62 e 80, § 59, [, “b” e Anexo Normativo II, art. 38, § 32 na forma em que foi apresentada e
reitera a importancia da proposta da norma no que diz respeito a solidariedade entre Gestor e Consultor

Especializado e Gestor e Cogestor.

d) LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO NOS FIF

A proposta normativa trazida a audiéncia publica acertou em definir requisitos para que os
FIDCs possam vir a ser acessados por investidores de varejo (publico em geral). Como mencionado no
item que tratamos desse topico (item “e” abaixo), a mudanca vai permitir a um conjunto importante
de investidores que possa vir a fazer uso das potencialidades dos FIDCs seja visando usufruir dos
retornos proprios dessa classe de ativo, diversificar risco ou compor portfélios.

Entretanto, a norma ndo sensibilizou a existéncia dos FIDCs para publico em geral quando
definiu os Limites por Modalidade de Ativo Financeiro nos FIF e manteve a limitacdo de apenas 20%
para as Cotas de FIDCs e FIC FIDCs que ja existia quando os FIDCs eram exclusivos para investidores
qualificados e profissionais.

Na visdo da Solis, a habilitagdo para o Publico em Geral, equipara o FIDC a outros ativos de
crédito privado como debéntures de companhias abertas e titulos emitidos por institui¢cdes financeiras
e deve ser acompanhada da revisdo dos Limites por Modalidade de Ativo Financeiro na redacdo da

norma nova.

Essamedida, além de um tratamento isondmico para ativos com mesmo publico-alvo, favorecera
o desenvolvimento de produtos e estratégias de Crédito Privado com maior alocagdo em FIDCs, com

beneficios para o investidor, para a indudstria de fundos e para a oferta de crédito no pais.

Anexo Normativo I - Fundos de Investimento Financeiros

CAPITULO VIII PRESTACAO DE SERVICOS - Secéo IV - Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

Redacdo da Consulta Publica Redacao proposta

Art. 45. Cumulativamente aos limites de | Art. 45. Cumulativamente aos limites de
concentragao por emissor, o fundo de investimento | concentragdo por emissor, o fundo de

e suas classes de cotas, individualmente, devem | investimento e suas classes de cotas,
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observar os seguintes limites de concentragio por
modalidades de ativo financeiro, sem prejuizo das
normas aplicaveis a sua categoria.

()

III ndo ha limite de concentracdo por modalidade
de ativo financeiro para o investimento em:

a) titulos publicos federais e operacdes
compromissadas lastreadas nestes titulos;

b) ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociagdes realizadas em mercado organizado;

c) titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

d) valores mobiliarios diversos daqueles previstos
no inciso I, desde que objeto de oferta publica
registrada na CVM, observado, ainda, o disposto no
§ 49

e) notas promissorias, debéntures e agdes, desde
que tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica; e

f) contratos derivativos, exceto se referenciados

nos ativos listados nos incisos I e I1.

individualmente, devem observar os seguintes
limites de concentracdo por modalidades de
ativo financeiro, sem prejuizo das normas
aplicaveis a sua categoria.

()

III ndo ha limite de concentracdo por
modalidade de ativo financeiro para o
investimento em:

a) titulos publicos federais e operagoes
compromissadas lastreadas nestes titulos;

b) ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociagbes  realizadas em = mercado
organizado;

c) titulos de emissdo ou coobrigacio de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil;

d) valores mobiliarios diversos daqueles
previstos no inciso I, desde que objeto de
oferta publica registrada na CVM, observado,
ainda, o disposto no § 4%;

e) notas promissdrias, debéntures e agdes,
desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica;
e

f)  contratos derivativos, exceto se
referenciados nos ativos listados nos incisos [
ell;

g) cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditorios — FIDC destinados ao

publico em geral; e

h) cotas de Fundos de Investimento em

Fundos de Investimento em Direitos

Creditérios - FIC-FIDC que invistam 100% em

cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditérios — FIDC destinados ao publico em

geral.
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e) DISTRIBUICAO DE COTAS DE FIDC JUNTO AO PUBLICO EM GERAL

Como casa especializada em FIDCs e com uma estratégia relevante de fundos com foco em FIDCs,
a Solis ha tempos ambiciona a possibilidade de levar seus fundos para o investidor de varejo, de forma

que esse publico também possa usufruir dos interessantes atributos dos FIDCs.

Em nosso entendimento, os requisitos estipulados na proposta para que os FIDCs possam ser
ofertados ao publico em geral sdo coerentes e temos apenas uma sugestdo, que diz respeito a redacao

do item III do art. 14 que trata da questdo da retencio substancial de risco.

Em primeiro lugar, ha de se esclarecer que a retenc¢do de risco ndo se restringe a coobrigacao,
mas pode se estender a subordinacdo se essa for superior a perda média historica do ativo financeiro

objeto da operacdo de venda...” (Res 3533 art. 32 § 29; Cta Circ. 3361 item 1)

Em segundo lugar, dado que existem FIDCs com sdlidas estruturas e 6tima performance de
crédito, onde os Cedentes ndo sdo coobrigados ou titulares das cotas subordinadas (casos em que o
Cedente deseja o puro true-sale), é importante que a CVM defina textualmente que o gestor ou cogestor,
seus socios ou fundos por ele geridos, bem como os consultores especializados, diretamente, seus sdcios
ou fundos de investimento dos quais sejam cotistas, possam assumir a condicdo de cotistas

subordinados para o fim de comprovar a retencio substancial de riscos e beneficios.

Anexo Normativo II - Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

CAPITULO IV COTAS - Secéo II Distribuicio

Redacdo da Consulta Publica Redacao proposta

Art. 14. A distribuicdo de cotas de FIDC junto ao
publico em geral requer o cumprimento,
cumulativo, dos seguintes requisitos:

(.)

III a classe conte com retencdo substancial de

Art. 14. A distribuicdo de cotas de FIDC junto ao
publico em geral requer o cumprimento,
cumulativo, dos seguintes requisitos:

()

III a classe conte com retencdo substancial de

riscos e beneficios por parte do cedente ou
terceiros, conforme definicio disposta nas

normas contabeis emitidas pela CVM para as
riscos e beneficios por parte do cedente ou
companhias abertas; (...)
terceiros, conforme definicdo disposta nas

normas contabeis emitidas pela CVM para as _ .
§12 a retencdo substancial de risco pode der

companbhias abertas; (...) N o o
verificada pela existéncia de coobrigacio por

parte do cedente ou de terceiros e ainda pela a

existéncia de indice de subordinacdo superior a
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perda média histdrica do ativo financeiro objeto

da operacdo de venda ou de transferéncia, desde

gue a titularidade dessas cotas seja do cedente ou

de terceiros.

§22 Para fins de verificacdo da retencao

substancial de riscos, admite-se como terceiros

titulares das cotas que subordinem a todas as

demais para efeito de amortizacio: o _gestor ou

cogestor, seus sdcios ou fundos por ele geridos,

bem como o0s consultores especializados,

diretamente, seus sécios ou fundos de

investimento dos quais sejam cotistas,

f) DIREITO DE VOTO, ESPECIALMENTE NOS FIDC

O tema Direito de Voto tem algumas peculiaridades quando tratamos de FIDCs, dadas as

diferencas de direitos e deveres das diversas classes de cotas.

Em relacdo a apuragdo do quérum, entendemos que o tratamento dado pela CVM tendo como
base a participacido no patrimonio do fundo e ndo a quantidade de cotas detidas endereca situagdes que,
no passado, geraram algumas controvérsias e deve ser mantido. Entretanto, entendemos que a norma
deve atentar com maior detalhamento em seu texto, para situa¢cdes em que conflitos entre detentores
das cotas subordinadas junior e detentores das cotas seniores e mezanino possam gerar desequilibrios
estruturais no FIDC que, no extremo, podem prejudicar a performance de crédito da carteira afetando

todos os investidores.

Sendo assim, dado que o teor do regulamento é declaradamente conhecido por todos os
investidores antes do investimento, via assinatura do Termo de Adesao, ndo nos parece razoavel que os
detentores das cotas subordinadas junior possam vir a ser onerados por ajustes extemporaneos, que
recaiam exclusivamente sobre esta classe de cotas em termos de custos, que interfiram na politica de
investimento do fundo ou em sua estratégia de origina¢do. Assim, entendemos que os temas abaixo
deveriam contar com a previsdo regulatéria de um poder de veto por parte detentores das cotas

subordinadas junior:
a) Elevacao da remuneracgao da rentabilidade alvo das cotas superiores;

b) Modifica¢gdes na estrutura de capital do fundo;
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c) Elevagdo dos custos dos prestadores de servigo;
d) Mudancas nos limites de concentragao;
e) Mudancas nos Critérios de elegibilidade.

Sob a 6tica dos cotistas subordinados mezaninos e seniores, os pontos que entendemos como
criticos sdo aqueles relacionados a reducao da protecao do fundo, reducao da rentabilidade alvo das
cotas mezaninos e seniores e aqueles relacionados aos prestadores de servigo, cuja insuficiéncia das
entregas pode, eventualmente, implicar em um risco maior para os investidores. Sendo assim, a norma

deve prever que ndo podem depender exclusivamente dos cotistas subordinados, os seguintes pontos:

a) Deliberagdes relacionadas a reducdo do indice de subordinacdo (ja tratada na norma
proposta);
b) Reducdo da rentabilidade alvo das cotas superiores;

Decisoes relacionadas as substitui¢des de prestadores de servicos, essenciais ou nao.

Isto posto, recomenda-se altera¢des no Art. 33 do Anexo Normativo II conforme abaixo:

Anexo Normativo II - Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

CAPITULO VII ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Redacao da Consulta Publica Redacgao proposta

Art. 33. As subclasses de cotas seniores e
subordinadas possuem iguais direitos e

obrigacdes em assembleia geral ou especial
Art. 33. As subclasses de cotas seniores e
de cotistas, cabendo a cada cotista a
subordinadas possuem iguais direitos e
quantidade de votos representativa de sua
obrigacdes em assembleia geral ou especial de
participacdo no patrimonio do fundo, no caso
cotistas, cabendo a cada cotista a quantidade
de assembleia geral, ou da classe de cotas, no
de votos representativa de sua participacdo no
caso de assembleia especial.

Paragrafo—unico§12 Caso a matéria em

deliberacdo resulte ou possa resultar em

patrimonio do fundo, no caso de assembleia
geral, ou da classe de cotas, no caso de

assembleia especial.
uma reducio do indice de subordinacdo ou
Paragrafo unico. Caso a matéria em
em uma reducdo da rentabilidade alvo das

deliberagdo resulte ou possa resultar em uma _ _
cotas subordinadas mezanino e/ou das cotas

reducdo do indice de subordinagdo, somente
seniores, somente os titulares das cotas
os titulares de cotas seniores podem votar.
afetadas poderao votar.

SOLIS INVESTIMENTOS
Rua Ferreira de Araujo, 202, 9° andar, Sala 92, Sdo Paulo SP, 05428-000

Avenida Santos Dumont, 2828, 19° andar, Fortaleza CE, 60150-162




§22, Caso a matéria em deliberacido resulte

ou possa resultar em elevacdo da

remuneracio da rentabilidade alvo das cotas

subordinadas mezanino e/ou das cotas

seniores, modificacbes na estrutura de

capital do fundo, elevacdo dos custos dos

prestadores de servico, mudancas nos

limites de concentracdo e critérios de

elegibilidade, o regulamento podera prever a

possibilidade de direito de veto aos cotistas

subordinados.

g) INFORME MENSAL

Como gestores de fundos com foco em FIDCs, somos consumidores intensivos das informacoes
disponibilizadas nos Informes Mensais dos FIDCs disponibilizados no site da CVM, seja para tomada de
decisdo de investimento, seja para monitoramento dos FIDCs investidos.

Entendemos que estes relatdérios poderiam contribuir ainda mais com o investidor se atentarem
para simples questdes relacionadas a forma como as informagdes sdo apresentadas e se incorporarem
alguns dados adicionais, ja tratados nas rotinas dos prestadores de servico dos FIDCs. A maior precisio
e maior riqueza de informagdes também contribuiriam substancialmente com integracdes tecnolégicas
para captura de dados para alimentacdo de sistemas de monitoramento dos portfélios.

A seguir apresentamos nossas sugestdes para aperfeicoamento do Informe Mensal dos FIDCs.
As propostas foram ordenadas, segundo nosso entendimento, por ordem de relevancia para o

investidor.
Item X do Informe Mensal: Outras informacgoes
1.1) Nomenclatura das séries

Elegemos esse como o ponto de maior criticidade porque é no “Item X subitem 2” do Informe
Mensal que estdo descritas as informacdes sobre o desempenho das cotas do FIDC em si. Nos demais
itens o Informe trata da carteira do FIDC. Porém, a maneira como hoje a CVM disponibiliza as
informacgdes sobre as cotas existentes, além de aumentar muito o esfor¢o para analise dos dados,
praticamente inviabiliza o relacionamento através de uma integracio entre os dados do Informe Mensal

com as cotas efetivamente existentes em um determinado FIDC.
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Primeiro, o modelo de Informe nido diferencia as cotas subordinadas entre subordinadas
juniores e mezaninos, apenas define uma numeracdo para as varias subordinadas (subordinada 1,
subordinada 2, etc). Ainda que ambas se subordinem as seniores, existe uma distincdo de subordinacado

entre as duas que exige uma diferenciacdo na forma de apresenta-las.

Segundo, ndo ha uma relacdo obrigatéria entre a denominacdo da série no Informe Mensal e
aquela do suplemento da série. Assim, uma série Mezanino G, por exemplo, pode estar descrita no

Informe Mensal como subordinada 3, o que dificulta muito a correta identificacao das séries.

Terceiro, o Informe privilegia a cronologia de lancamento das séries e ndo a denominagao
descrita no suplemento. Assim, uma série sénior 3 no suplemento, pode figurar como serie 1 no Informe

caso as seniores 1 e 2 ja tiverem sido integralmente amortizadas.

Além de onerar demais o trabalho de valida¢do de qual exatamente é a série descrita no Informe
Mensal, o formato atual de disponibilizacdo das informag¢des impossibilita a coleta dessas informacgdes

de forma automatica.

A solugdo aqui passa menos por um ajuste no layout do Informe e sim pela iniciativa da CVM
determinar na norma ou através de orientacdo formal que a nomenclatura das séries disponibilizadas

no Informe Mensal deve ser a mesma definida no Suplemento da série.

E dado que os administradores podem emitir séries com mesmas numeragoes se estas forem
objeto de ofertas que obedecem a modelos distintos (ja testemunhamos uma “Sénior 1” de um FIDC
distribuida pela ICVM 476 e uma outra “Sénior 1” do mesmo FIDC, porém emitida no formato de um
Lote Unico), cabe a CVM orientar os administradores para que a denominagéo das séries permita a facil
identificacdo da mesma no Informe Mensal. No caso acima, por exemplo, o lote tinico poderia receber a

denominacao Sénior 1 Lote Unico.

Importante reforcar que a preocupagdo com a compatibilizacdo da denominacao das seniores
no Informe Mensal com aquela definida no respectivo suplemento deve ser refletida em todo os

elementos que compdem o “Item X - Outras Informacdes” que mencionarem uma determinada série.
1.2) Classificacao das Séries Subordinadas

No Informe as cotas subordinadas Mezanino e Janior sao classificadas em um tnico grupo (Cotas
Subordinadas). Propomos a separacdo deste grupo em Subordinada Mezanino e Subordinada Junior.
Esta divisdo se faz pertinente visto que a diferenciacdo das cotas no informe de maneira mais clara

permitiria andlise direta da estrutura de capital do Fundo.
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1.3) Subitem 2 do Item X - Descri¢cao da Série/Classe

Para cada série de cotas descrita no Informe Mensal, o modelo proposto, em seu item “Descricdo

da Série” prevé a disponibilizacdo da “Quantidade de Cotas” e o “Valor da Cota” de cada série.

Entendemos que o Investidor conseguira fazer inferéncias adicionais se o informe contemplar
ainda, para cada série de cotas: o prazo total da série, o benchmark de rentabilidade, a data da primeira
integralizacdo, o valor de emissao da cota, a data da primeira amortiza¢do de juros e de principal. Como

exemplo abaixo:

Classe Sénior

Série 1

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (R$)

Prazo Total

Benchmark de Rentabilidade

Valor de Emissao

Data de Primeira Integralizagao

Data Primeira Amortizacdo de Principal

Data Primeira Amortizagao de Juros

Classe Subordinada Mezanino

Série 1

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (R$)

Prazo Total

Benchmark da Série

Valor de Emissdo

Data de Primeira Integralizagado

Data Primeira Amortizacdo de Principal

Data Primeira Amortizagdo de Juros

Classe Subordinada Junior

Série 1

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (R$)

Prazo Total

Benchmark da Série

Valor de Emissao

Data de Primeira Integralizagdo
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Data Primeira Amortizacdo de Principal

Data Primeira Amortizagdo de Juros

1.4) Subitem 6 do Item X - Desempenho Esperado (Benchmark) e o Realizado

Verificamos uma diversidade de abordagens nos informes de rendimentos no que diz respeito a
apresentacdo do comparativo entre desempenho esperado e realizado das diversas séries e classes de

um FIDC.

Em nossos monitoramentos encontramos tanto administradores que tratam o “Desempenho
Esperado” como a rentabilidade alvo da cota conforme descrita no suplemento (exemplo: trazem o
retorno nominal mensal correspondente a CDI+3% ao ano), o que entendemos como adequado; como
encontramos administradores que interpretam o Desempenho Esperado como sendo apenas o indice
de referéncia da rentabilidade alvo (por exemplo, preenchem esse campo com o desempenho do CDI
sem acréscimo do prémio). Nessas situacdes, o Informe Mensal acaba sugerindo um Desempenho

Realizado superior ao esperado, sendo que nio foi isso que aconteceu.

Para uma verificacdo eficaz do desempenho de uma série de cotas, propusemos a inclusdo de um
campo no subitem 2 do Item X (item 1.3 de nossas sugestoes), para cada série, onde deve ser descrito o

benchmark definido no suplemento (exemplos: CDI+4, 150% do CDI, IPCA+5%, etc).

Além da inclusdo do benchmark da série, entendemos que a CVM deve orientar os
administradores para que haja uma padronizacdo na apresentacao do Desempenho Esperado para que
o Informe Mensal traga a rentabilidade alvo total (indice de referéncia + prémio) e ndo apenas a variagao

do indice de referéncia como acontece hoje, conforme o exemplo abaixo.

6.1.1) Serie 1

Desempenho Esperado (benchmark) | Variagdo nominal mensal correspondente a CDI+3%

Desempenho realizado Varia¢do nominal da cota verificado no més

2) Novo Item: Informacdes da Carteira Total

0 Informe Mensal é rico em informacdes estratificadas; interessantes para determinadas visdes,
mas que nio permitem analises do portfélio como um todo. Existem algumas informagdes relacionadas
ao estoque da carteira que seriam muito uteis para o monitoramento do comportamento histérico do
FIDC, de forma rapida. Por essa razdo, propomos a inclusdo de um novo bloco de informag¢des no

Informe Mensal chamado de Informacdes da Carteira Total composto pelos seguintes dados.
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2.1) Ticket Médio

No modelo atual do informe, s6 é possivel calcular o ticket médio das operacoes fechadas no més
pela divisdo das aquisicoes do més pelo niimero de operagdes. Seria interessante termos a informacgao
do ticket médio da carteira como um todo, justamente para avaliar uma eventual mudanca no perfil de

concentracido que poderia implicar em uma alterac¢io no perfil de risco da carteira.
2.2) Prazo Médio

O informe mensal traz informacdes segmentadas da carteira por prazo de vencimento,
utilizando faixas de tempo (até 30 dias por exemplo). Entendemos que a inclusdo do prazo médio da
carteira como um todo nio oneraria o administrador e traria uma informacao adicional, mais objetiva e

precisa para os investidores, além de permitir também o monitoramento do perfil de risco da carteira.
2.3) Taxa Média de Desconto e Taxa Média de Juros

0 informe traz as taxas de desconto e de juros segmentadas com base nos negécios realizados
pelo Fundo no més, estratificados por tipo de aquisi¢ao de risco. Entretanto, esta informacio se restringe
apenas aos titulos movimentados no periodo e ndo representa a carteira do Fundo. Seria interessante
ter esta informacdo para os direitos creditérios que compdem a carteira total do Fundo de modo que

possa ser observada a rentabilidade média destes titulos.

Item: V e VI do Informe Mensal - Comportamento da Carteira de Direitos Creditorios com

e sem Aquisicdo Substancial dos Riscos e Beneficios.

3.1) PDD

O Informe traz informacoes de vencidos de forma estratificada por faixa de prazo nos itens V e
VI, mas ndo trata o provisionamento com a mesma estratificacdo. Dessa forma, ndo é possivel ao
investidor mensurar, com base nas informacgdes atuais, qual o potencial consumo de subordinagdo
derivado da parcela vencida do portfélio; até porque as metodologias de provisionamento variam de

administrador para administrador.

Assim, para que o investidor consiga mensurar o risco de consumo potencial de subordinagao
entendemos importante que o Informe Mensal também apresente a estratificagido da PDD dos vencidos,

na mesma periodicidade da estratificacdo dos a vencer, vencidos e pagos antecipadamente, como segue.

X) PDD (R$)

X.1) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 1 e 30 dias do vencimento

X.2) PDD do Vencidos e nao pagos entre 31 e 60 dias do vencimento

X.3) PDD do Vencidos e nao pagos entre 61 e 90 dias do vencimento
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X.4) PDD do Vencidos e nao pagos entre 91 e 120 dias do vencimento

X.5) PDD do Vencidos e nao pagos entre 121 e 150 dias do vencimento

X.6) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 151 e 180 dias do vencimento

X.7) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 181 e 360 dias do vencimento

X.8) PDD do Vencidos e nao pagos entre 361 e 720 dias do vencimento

X.9) PDD do Vencidos e nao pagos entre 721 e 1080 dias do vencimento

X.10) PDD do Vencidos e ndo Pagos de 1080 dias do vencimento

Esse conjunto de informacdes deveria ser apresentado para ambos os perfis de direitos

creditorios, com (item V do Informe) ou sem (item VI do informe) retengdo de risco.

3.2) Pagos com Atraso e Pagos no Vencimento

O informe nao traz informacgdes a respeito do perfil de liquidacao de titulos pagos com atraso
com relacdo ao vencimento ou pagos no vencimento. Esta informacgao é relevante na andlise do perfil da
carteira e qualidade dos direitos creditorios que a integram. A evolucdo desta informagdo permite

acompanhar uma possivel deteriora¢do dos titulos na carteira.

X) Pagos no Vencimento (R$)

X) Pagos Com Atraso (R$)

X.1) Pagos com Atraso entre 1 e 30 dias do vencimento

X.2) Pagos com Atraso entre 31 e 60 dias do vencimento

X.3) Pagos com Atraso entre 61 e 90 dias do vencimento

X.4) Pagos com Atraso entre 91 e 120 dias do vencimento

X.5) Pagos com Atraso entre 121 e 150 dias do vencimento

X.6) Pagos com Atraso entre 151 e 180 dias do vencimento

X.7) Pagos com Atraso entre 181 e 360 dias do vencimento

X.8) Pagos com Atraso entre 361 e 720 dias do vencimento

X.9) Pagos com Atraso entre 721 e 1080 dias do vencimento

X.10) Pagos com Atraso acima de 1080 dias do vencimento

3) Item VIII: Relacdo do Valor Devido dos 25 Maiores Devedores (Sacados) do Fundo.

O Item VIII do Informe Mensal da norma nova traz a relacdo dos 25 maiores devedores do FIDC.

Entendemos que a informacdo é igualmente valiosa em relacdo aos 25 maiores cedentes, para
fins de verificacao do perfil de diversificacdo da carteira.

Arelacdo dos cedentes é uma informacao estratégica para muitos originadores e, por essa razao,

nossa proposta é que as informagdes trazidas no Informe Mensal se restrinjam ao ordenamento (do
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maior para o menor) e aos valores, de forma anénima, isso €, sem abertura do nome/razao social e nem

do CPF/CNP]J.

Dessa forma o item VIII poderia ter seu titulo ajustado para: Relacdo dos Valores Devidos dos 25

Maiores Devedores (sacados) do Fundo e dos Valores Cedidos pelos 25 Maiores Cedentes do Fundo

Relacdo dos Valores Devidos dos 25 Maiores Devedores (sacados) do Fundo e dos

Valores Cedidos pelos 25 Maiores Cedentes do Fundo

Devedor 1 (ordem | Valor em R$ % do PL
decrescente de valor) (...)

Devedor 25 Valor em R$ % do PL
Cedente 1 (ordem | Valor em R$ % do PL

decrescente de valor) (...)

Cedente 25 Valor em R$ % do PL

4) Item VII - Nego6cios Com Direitos Creditorios Realizados No Més

0 Item VII ndo apresenta o total de titulos liquidados. Portanto, ndo é possivel obter o valor total
da movimentacdo ocorrida no Fundo. A adi¢do deste item permitiria obter o valor movimentado de

direitos creditérios com maior precisao.

X) Liquidagdes

X.1) Quantidade

X.2) Valor

X.3) Valor Contabil

Apresentamos como anexo a presente manifestacio uma versio do Informe Mensal

contemplando os ajustes ora propostos para melhor avaliacdo por parte da CVM.

6) Conceitos de Comportamento da Carteira de Direitos Creditérios com Aquisicao
Substancial dos Riscos e Beneficios e Comportamento da Carteira de Direitos Creditorios com

Aquisicao Substancial dos Riscos e Beneficios

Os Administradores preenchem essas informacdes a partir da constatacdo de que os créditos
ndo tenham coobrigacdo do cedente (com aquisi¢do substancial) e tenham coobrigacao do cedente (sem

aquisicao substancial de risco).
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Como o entendimento que prevalece € de que a Reteng¢ao Substancial de Riscos ndo se da apenas
pela coobrigacdo do cedente ou de terceiros, mas também pela detencdo de cotas subordinadas por
cedentes ou por terceiros (desde que em proporgio superior a perda esperada), entendemos que esses

conceitos ficariam mais claros e fidedigno se fossem ajustados para:

a) Créditos Sem Coobrigacdo dos Cedentes ou de Terceiros para definir os créditos Com

Aquisicdo Substancial de Riscos e

b) Créditos Com Coobrigacdo dos Cedentes ou Terceiros para definir os créditos Sem Aquisicao

Substancial de Riscos

Nossa proposta é para que esse ajuste seja implementado em todas as situacdes em que os
conceitos de Direitos Creditérios Com ou Sem Aquisicdo Substancial dos Riscos e Beneficios sejam

utilizados.

III - CONCLUSAO

Nestes termos, colocamo-nos a disposicdo desta D. CVM, para contribuir com o melhor

entendimento sobre os temas aqui abordados.

Sendo entdo o que se apresentava para o momento, reiterarmos junto a V.Sas. nossos votos de

elevada estima e distinta consideragao.

RlCARDO Assinado de forma digital por

. RICARDO BINELLI:13334942899
BINELLI‘1 33349428 Dados: 2021.04.14 19:56:14
99 -03'00'

SOLIS INVESTIMENTOS LTDA

SOLIS INVESTIMENTOS
Rua Ferreira de Araujo, 202, 9° andar, Sala 92, Sdo Paulo SP, 05428-000

Avenida Santos Dumont, 2828, 19° andar, Fortaleza CE, 60150-162




ANEXO I - SUGESTAO MODELO INFORME MENSAL

I - Ativo (RS)

1 - Disponibilidades

2 - Carteira

a) Direitos Creditorios Sem Coobriga¢ao dos Cedentes ou Terceiros

a.1) Créditos Existentes a Vencer ¢ Adimplentes

a.2) Créditos Existentes a Vencer com Parcelas Inadimplentes

a.2.1) Valor Total das Parcelas Inadimplentes

a.3) Créditos Existentes Inadimplentes

a.4) Créditos Referentes a Direitos Creditorios a Performar

a.5) Créditos que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da sua
cessdo para o fundo.

a.6) Créditos Originados de Empresas em Processo de Recuperagdo Judicial ou
Extrajudicial

a.7) Créditos decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios, suas Autarquias e Fundagdes

a.8) Créditos que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de
litigio ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia

a.9) Créditos cuja constitui¢ao ou validade juridica da cessdo para o fundo seja
considerada um fator preponderante de risco

a.10) Outros créditos, de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso
I do art. 2° da ICVM 356

a.11) Provisdo para Reducdo no Valor de Recuperagéo (-)

a.12) Direitos Creditorios (especificar o cedente quando representar mais de 10% do PL do fundo)

CNPJ/CPF Participacio Percentual (%)

Nao possui informagao apresentada.

b) Direitos Creditorios Com Coobrigagdo dos Cedentes ou Terceiros

b.1) Créditos Existentes a Vencer e Adimplentes

b.2) Créditos Existentes a Vencer com Parcelas Inadimplentes

b.2.1) Valor total das parcelas Inadimplentes

b.3) Créditos Existentes Inadimplentes

b.4) Créditos Referentes a Direitos Creditorios a Performar

b.5) Créditos que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da sua
cessdo para o fundo

b.6) Créditos Originados de Empresas em Processo de Recuperagdo Judicial ou
Extrajudicial

b.7) Créditos decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios, suas Autarquias e Fundagdes

b.8) Créditos que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de
litigio ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia

b.9) Créditos cuja constituigdo ou validade juridica da cessdo para o fundo seja
considerada um fator preponderante de risco

b.10) Outros créditos, de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso
I do art. 2° da ICVM 356

b.11) Provisao para Redug@o no Valor de Recuperagéo (-)

b.12) Direitos Creditdrios (especificar o cedente quando representar mais de 10% do PL do fundo)

CNPJ/CPF Participaciio Percentual (%)
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Nao possui informagdo apresentada.

¢) Valores Mobiliarios

c.1) Debéntures

¢.2) CRI

¢.3) Notas Promissorias Comerciais

c.4) Letras Financeiras

c¢.5) Cotas de Fundos da ICVM 409

¢.6) Outros

d) Titulos Publicos Federais

e) Certificados de Depositos Bancarios

f) Aplicagdes em Operacdes Compromissadas

g) Outros Ativos Financeiros de Renda Fixa

h) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

i) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

j) Warrants, Contrato de Compra e Venda de Produtos, Mercadorias e/ou Servigos para
Entrega ou Prestacdo Futura

(-) Provisdes sobre Debéntures, CRI, Notas Promissorias e Letras Financeiras

(-) Provisoes sobre Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

(-) Provisoes sobre outros ativos

3 - Posigdes Mantidas em Mercados de Derivativos

a) Mercado a Termo - Posi¢des Compradas

b) Mercado de Opgoes - Posi¢des Titulares

¢) Mercado Futuro - Ajustes Positivos

d) Diferencial de Swap a Receber

¢) Coberturas Prestadas

f) Depositos de Margem

4 - Outros Ativos

a) Curto Prazo (realizagdo em até 12 meses da data do informe)

b) Longo Prazo (realizagdo ap6s 12 meses da data do informe)

II - Carteira por Segmento

a) Industrial

b) Mercado Imobiliario (ndo financeiro - ver itens f6 e {7 abaixo)

¢) Comercial

c.1) Comercial

c¢.2) Comercial - Varejo

¢.3) Arrendamento Mercantil

d) Servigos

d.1) Servigos

d.2) Servigos Publicos (eletricidade, telefonia, transporte, saneamento etc.)

d.3) Servigos Educacionais
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e) Agronegbcio

f) Financeiro

f.1) Crédito Pessoal

f.2) Crédito Pessoal Consignado

f.3) Crédito Corporativo

f.4) Middle Market

f.5) Veiculos

f.6) Carteira Imobiliaria - Empresarial

f.7) Carteira Imobiliaria - Residencial

£.8) Outros

g) Cartdo de Crédito

h) Factoring

h.1) Factoring - Pessoal (Perfil do Sacado)

h.2) Factoring - Corporativo (Perfil do Sacado)

i) Setor Publico (art. 1°, §1°, TT, ICVM 444)

i.1) Precatorios

i.2) Créditos Tributarios

i.3) Royalties

i.4) Outros

j) Agoes Judiciais (art. 1°, §1°, III, ICVM 444)

k) Propriedade Intelectual e Marcas & Patentes

111 - Passivo

a)Valores a pagar

a.1) Curto Prazo

a.2) Longo Prazo

b) Posigdes Mantidas em Mercado de Derivativos

b.1) Mercado a termo(Posi¢des vendidas)

b.2) Mercado de Opgdes(Posi¢oes Langadas)

b.3) Mercado Futuro(Ajustes Negativos)

b.4) Diferencial de Swap a Pagar

IV - Patrimonio Liquido

a) Valor do Patriménio Liquido

b) Valor do Patrimonio Liquido Médio (ltimos trés meses)

V - Comportamento da Carteira de Direitos Creditérios Sem Coobrigacio dos Cedentes ou
de Terceiros

a) Por Prazo de Vencimento (R$)

a.1) Até 30 dias

a.2) De 31 a 60 dias
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a.3) De 61 a 90 dias

a.4) De 91 a 120 dias

a.5) De 121 a 150 dias

a.6) De 151 a 180 dias

a.7) De 181 a 360 dias

a.8) De 361 a 720 dias

a.9) De 721 a 1080 dias

a.10) Acima de 1080 dias

b) Inadimplentes (Valor das Parcelas Inadimplentes , em R$)

b.1) Vencidos e ndo Pagos entre 1 e 30 dias

b.2) Vencidos e nio Pagos entre 31 e 60 dias

b.3) Vencidos e ndo Pagos entre 61 e 90 dias

b.4) Vencidos e ndo Pagos entre 91 e 120 dias

b.5) Vencidos e ndo Pagos entre 121 e 150 dias

b.6) Vencidos e ndo Pagos entre 151 e 180 dias

b.7) Vencidos e ndo Pagos entre 181 e 360 dias

b.8) Vencidos e ndo Pagos entre 361 e 720 dias

b.9) Vencidos e ndo Pagos entre 721 e 1080 dias

b.10) Vencidos e ndo Pagos acima de 1080 dias

X) PDD (R$)

X.1) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 1 e 30 dias do vencimento

X.2) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 31 e 60 dias do vencimento

X.3) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 61 e 90 dias do vencimento

X.4) PDD do Vencidos e nao pagos entre 91 e 120 dias do vencimento

X.5) PDD do Vencidos e nao pagos entre 121 e 150 dias do vencimento

X.6) PDD do Vencidos e nio pagos entre 151 e 180 dias do vencimento

X.7) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 181 e 360 dias do vencimento

X.8) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 361 e 720 dias do vencimento

X.9) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 721 e 1080 dias do vencimento

X.10) PDD do Vencidos e ndo Pagos de 1080 dias do vencimento

X) Pagos no Vencimento (R$)

c¢) Pagos Antecipadamente (R$)

c.1) Pagos Antecipadamente entre 1 e 30 dias do vencimento

c.2) Pagos Antecipadamente entre 31 e 60 dias do vencimento

c.3) Pagos Antecipadamente entre 61 e 90 dias do vencimento

c.4) Pagos Antecipadamente entre 91 e 120 dias do vencimento

¢.5) Pagos Antecipadamente entre 121 e 150 dias do vencimento

¢.6) Pagos Antecipadamente entre 151 ¢ 180 dias do vencimento

¢.7) Pagos Antecipadamente entre 181 e 360 dias do vencimento

c.8) Pagos Antecipadamente entre 361 e 720 dias do vencimento

¢.9) Pagos Antecipadamente entre 721 ¢ 1080 dias do vencimento
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¢.10) Pagos Antecipadamente acima de 1080 dias do vencimento

X) Pagos Com Atraso (R$)

X.1) Pagos com Atraso entre 1 e 30 dias do vencimento

X.2) Pagos com Atraso entre 31 e 60 dias do vencimento

X.3) Pagos com Atraso entre 61 e 90 dias do vencimento

X.4) Pagos com Atraso entre 91 e 120 dias do vencimento

X.5) Pagos com Atraso entre 121 e 150 dias do vencimento

X.6) Pagos com Atraso entre 151 e 180 dias do vencimento

X.7) Pagos com Atraso entre 181 e 360 dias do vencimento

X.8) Pagos com Atraso entre 361 e 720 dias do vencimento

X.9) Pagos com Atraso entre 721 e 1080 dias do vencimento

X.10) Pagos com Atraso acima de 1080 dias do vencimento

VI - Comportamento da Carteira de Direitos Creditéorios Com Coobriga¢io dos Cedentes
ou Terceiros

a) Por Prazo de Vencimento (R$)

a.1) Até 30 dias

a.2) De 31 a 60 dias

a.3) De 61 a 90 dias

a.4) De 91 a 120 dias

a.5) De 121 a 150 dias

a.6) De 151 a 180 dias

a.7) De 181 a 360 dias

a.8) De 361 a 720 dias

a.9) De 721 a 1080 dias

a.10) Acima de 1080 dias

b) Inadimplentes (Valor das Parcelas Inadimplentes , em R$)

b.1) Vencidos e ndo Pagos entre 1 e 30 dias

b.2) Vencidos e ndo Pagos entre 31 e 60 dias

b.3) Vencidos e ndo Pagos entre 61 e 90 dias

b.4) Vencidos e ndo Pagos entre 91 e 120 dias

b.5) Vencidos e ndo Pagos entre 121 e 150 dias

b.6) Vencidos e ndo Pagos entre 151 e 180 dias

b.7) Vencidos e ndo Pagos entre 181 e 360 dias

b.8) Vencidos e ndo Pagos entre 361 e 720 dias

b.9) Vencidos e ndo Pagos entre 721 e 1080 dias

b.10) Vencidos e ndo Pagos acima de 1080 dias

X) PDD (R$)

X.1) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 1 e 30 dias do vencimento

X.2) PDD do Vencidos e nao pagos entre 31 e 60 dias do vencimento

X.3) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 61 e 90 dias do vencimento

X.4) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 91 e 120 dias do vencimento
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X.5) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 121 e 150 dias do vencimento

X.6) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 151 e 180 dias do vencimento

X.7) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 181 e 360 dias do vencimento

X.8) PDD do Vencidos e nao pagos entre 361 e 720 dias do vencimento

X.9) PDD do Vencidos e ndo pagos entre 721 e 1080 dias do vencimento

X.10) PDD do Vencidos e ndo Pagos de 1080 dias do vencimento

X) Pagos no Vencimento (R$)

¢) Pagos Antecipadamente (R$)

c.1) Pagos Antecipadamente entre 1 e 30 dias do vencimento

c¢.2) Pagos Antecipadamente entre 31 e 60 dias do vencimento

c¢.3) Pagos Antecipadamente entre 61 e 90 dias do vencimento

c.4) Pagos Antecipadamente entre 91 e 120 dias do vencimento

¢.5) Pagos Antecipadamente entre 121 e 150 dias do vencimento

c.6) Pagos Antecipadamente entre 151 e 180 dias do vencimento

¢.7) Pagos Antecipadamente entre 181 e 360 dias do vencimento

¢.8) Pagos Antecipadamente entre 361 ¢ 720 dias do vencimento

c.9) Pagos Antecipadamente entre 721 e 1080 dias do vencimento

¢.10) Pagos Antecipadamente acima de 1080 dias do vencimento

X) Pagos Com Atraso (R$)

X.1) Pagos com Atraso entre 1 e 30 dias do vencimento

X.2) Pagos com Atraso entre 31 e 60 dias do vencimento

X.3) Pagos com Atraso entre 61 e 90 dias do vencimento

X.4) Pagos com Atraso entre 91 e 120 dias do vencimento

X.5) Pagos com Atraso entre 121 e 150 dias do vencimento

X.6) Pagos com Atraso entre 151 e 180 dias do vencimento

X.7) Pagos com Atraso entre 181 e 360 dias do vencimento

X.8) Pagos com Atraso entre 361 e 720 dias do vencimento

X.9) Pagos com Atraso entre 721 e 1080 dias do vencimento

X.10) Pagos com Atraso acima de 1080 dias do vencimento

VII - Negocios com Direitos Creditérios Realizados no Més

a) Aquisi¢des

Quantidade Total

Valor total

a.1) Direitos Creditorios Sem Coobrigagao dos Cedentes ou de Terceiros

a.1.1) Quantidade

a.1.2) Valor

a.2) Direitos Creditorios Com Coobrigacao dos Cedentes ou Terceiros

a.2.1) Quantidade

a.2.2) Valor

a.3) Direitos Creditorios a Vencer e com parcela(s) Adimplentes
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a.3.1) Quantidade

a.3.2) Valor

a.4) Direitos Creditorios a Vencer com Parcelas Inadimplentes

a.4.1) Quantidade

a.4.2) Valor

a.5) Direitos Creditorios Inadimplentes

a.5.1) Quantidade

a.5.2) Valor

b) Alienagdes

Quantidade Total

Valor total

Valor Contabil Total

b.1) Para o Cedente e Partes Relacionadas aos Cedentes

b.1.1) Quantidade

b.1.2) Valor

b.1.3) Valor Contabil

b.2) Para os Prestadores de Servigos e Partes Relacionadas aos Prestadores de Servigos

b.2.1) Quantidade

b.2.2) Valor

b.2.3) Valor Contabil

b.3) Para Terceiros

b.3.1) Quantidade

b.3.2) Valor

b.3.3) Valor Contabil

¢) Substitui¢oes

c.1) Quantidade

¢.2) Valor

¢.3) Valor Contabil

d) Recompras

d.1) Quantidade

d.2) Valor

d.3) Valor Contabil

X) Liquidagdes

X.1) Quantidade

X.2) Valor

X.3) Valor Contabil

VIII - Relagdo do Valor Devido dos 25 Maiores Devedores (Sacados) do Fundo e dos
Valores Cedidos pelos 25 Maiores Cedentes do Fundo

Descrigao Valor (R$) | % PL

Sacado/Devedor 1
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Sacado/Devedor 25

Total

Cedente 1

Cedente 25

Total

e Remocio da coluna CPF/CNP] na Tabela VIII

Informacdes de Carteira Total

Ticket Médio

Prazo Médio

Taxa Média de Desconto dos Direitos Creditorios

Taxa Média de Juros dos Direitos Creditorios

e Acréscimo da Tabela acima com informag¢des da Carteira Total

IX - Taxas Praticadas nos Negécios com Direitos Creditorios Realizados no Més

a) Direitos Creditorios Sem Coobriga¢ao dos Cedentes ou de Terceiros

a.1) Taxa desconto (da aquisi¢ao)

a.1.1) Compra

a.1.1.1) Minina

a.1.1.2) Média (Ponderada)

a.1.1.3) Maxima

a.1.2) Venda

a.1.2.1) Minina

a.1.2.2) Média (Ponderada)

a.1.2.3) Maxima

a.2) Taxa de Juros(dos direitos creditorios)

a.2.1) Compra

a.2.1.1) Minina

a.2.1.2) Média (Ponderada)

a.2.1.3) Maxima

a.2.2) Venda

a.2.2.1) Minina

a.2.2.2) Média (Ponderada)

a.2.2.3) Maxima

b) Direitos Creditorios Com Coobrigagdo dos Cedentes ou Terceiros

b.1) Taxa de Desconto(da aquisigao)

b.1.1) Compra

b.1.1.1) Minina
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b.1.1.2) Média (Ponderada)

b.1.1.3) Maxima

b.1.2) Venda

b.1.2.1) Minina

b.1.2.2) Média (Ponderada)

b.1.2.3) Maxima

b.2) Taxa de Juros(dos direitos creditdrios)

b.2.1) Compra

b.2.1.1) Minina

b.2.1.2) Média (Ponderada)

b.2.1.3) Maxima

b.2.2) Venda

b.2.2.1) Minina

b.2.2.2) Média (Ponderada)

b.2.2.3) Maxima

¢) Valores Mobiliarios

c.1) Taxa de Desconto(da aquisi¢ao)

c.1.1) Compra

c.1.1.1) Minina

c.1.1.2) Média (Ponderada)

c.1.1.3) Maxima

c.1.2) Venda

¢.1.2.1) Minina

c.1.2.2) Média (Ponderada)

c.1.2.3) Maxima

c.2) Taxa de Juros

c.2.1) Compra

¢.2.1.1) Minina

¢.2.1.2) Média (Ponderada)

¢.2.1.3) Maxima

c.1.2) Venda

¢.1.2.1) Minina

c.1.2.2) Média (Ponderada)

¢.1.2.3) Maxima

d)Titulos Publicos Federais

d.1) Taxa de Desconto(da aquisi¢ao)

d.1.1) Compra

d.1.1.1) Minina

d.1.1.2) Média (Ponderada)

d.1.1.3) Maxima

d.1.2) Venda
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d.1.2.1) Minina

d.1.2.2) Média (Ponderada)

d.1.2.3) Maxima

d.2) Taxa de Juros

d.2.1) Compra

d.2.1.1) Minina

d.2.1.2) Média (Ponderada)

d.2.1.3) Maxima

d.1.2) Venda

d.1.2.1) Minina

d.1.2.2) Média (Ponderada)

d.1.2.3) Méxima

e) Certificados de Depositos Bancarios

e.1) Taxa de Desconto(da aquisi¢ao)

e.1.1) Compra

e.1.1.1) Minina

e.1.1.2) Média (Ponderada)

e.1.1.3) Maxima

e.1.2) Venda

e.1.2.1) Minina

e.1.2.2) Média (Ponderada)

e.1.2.3) Maxima

e.2) Taxa de Juros

e.2.1) Compra

e.2.1.1) Minina

e.2.1.2) Média (Ponderada)

e.2.1.3) Maxima

e.1.2) Venda

e.1.2.1) Minina

e.1.2.2) Média (Ponderada)

e.1.2.3) Maxima

f) Outros Ativos Financeiros de Renda Fixa

f.1) Taxa de Desconto(da aquisi¢ao)

f.1.1) Compra

f.1.1.1) Minina

f.1.1.2) Média (Ponderada)

f.1.1.3) Maxima

f.1.2) Venda

f.1.2.1) Minina

f.1.2.2) Média (Ponderada)

f.1.2.3) Maxima
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f.2) Taxa de Juros

f.2.1) Compra

f.2.1.1) Minina

£.2.1.2) Média (Ponderada)

£.2.1.3) Maxima

f.1.2) Venda

f.1.2.1) Minina

f.1.2.2) Média (Ponderada)

£.1.2.3) Maxima

X - Outras Informagdes

1) Nimero de Cotistas

Classe Sénior

Série 1

Classe Subordinada Mezanino

Serie 1

Classe Subordinada Junior

Serie 1

1.1) Numero de Cotistas - Classe Sénior

Pessoa fisica

Pessoa juridica ndo-financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores nao residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime proprio de previdéncia dos servidores ptblicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizagdo e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios

Fundos de investimento imobiliario

Outros fundos de investimento

Clubes de investimento

Outros

1.2) Numero de Cotistas - Classe Subordinada Mezanino

Pessoa fisica

Pessoa juridica ndo-financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras
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Investidores nao residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime proprio de previdéncia dos servidores publicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizagdo e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios

Fundos de investimento imobiliario

Outros fundos de investimento

Clubes de investimento

Outros

1.3) Numero de Cotistas - Classe Subordinada Junior

Pessoa fisica

Pessoa juridica ndo-financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores ndo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime proprio de previdéncia dos servidores publicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizagdo e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios

Fundos de investimento imobiliario

Outros fundos de investimento

Clubes de investimento

Outros

2) Descri¢ao da Série/Classe (separar por classe e série)

Classe Sénior

Série 1

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (R$)

Prazo Total

Benchmark da Série

Valor de Emissio

Data de Primeira Integralizagido

Data Primeira Amortizagao de Principal

Data Primeira Amortizagdo de Juros

Classe Subordinada Mezanino

Serie I
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Quantidade de Cotas

Valor da Cota (R$)

Prazo Total

Benchmark da Série

Valor de Emissdo

Data de Primeira Integralizagdo

Data Primeira Amortiza¢ao de Principal

Data Primeira Amortizagdo de Juros

Classe Subordinada Junior

Serie 1

Quantidade de Cotas

Valor da Cota (R$)

Prazo Total

Benchmark da Série

Valor de Emissao

Data de Primeira Integralizagdo

Data Primeira Amortizagao de Principal

Data Primeira Amortizagao de Juros

3) Rentabilidade Apurada no Més

Classe Sénior

Série 1

Classe Subordinada Mezanino

Série 1

Classe Subordinada Janior

Série 1

4) Captagoes, Resgates e Amortizacdes

4.1) Captagdes no Més (valor total captado, em RS, e quantidade de cotas emitidas)

4.1.1) Classe Sénior

Série 1

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

4.1.2) Classe Subordinada Mezanino

Série 1

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

4.1.2) Classe Subordinada Junior

Série 1

Valor Total Captado

Quantidade de Cotas Emitidas

4.2) Resgates no Més (FIDC aberto - quantidade de cotas resgatadas e valor total do
resgate, em R$)

4.2.1) Classe Sénior
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Série 1

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

4.2.2) Classe Subordinada Mezanino

Série 1

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

4.2.3) Classe Subordinada Junior

Serie 1

Valor Total dos Resgates

Quantidade de Cotas Resgatadas

4.3) Resgates Solicitados e Ainda Nao Pagos (FIDC aberto - quantidade de cotas a serem
resgatadas e valor a ser pago, em R$)

4.3.1) Classe Sénior

Série 1

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

4.3.2) Classe Subordinada Mezanino

Série 1

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

4.3.2) Classe Subordinada Junior

Série 1

Valor a ser Pago

Quantidade de Cotas a serem Resgatadas

4.4) Amortizagdes (Informar valor amortizado por cota e valor da amortizagao total, em

RS)

4.4.1) Classe Sénior

Série 1

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizagdes

4.4.2) Classe Subordinada Mezanino

Série 1

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizagdes

4.4.2) Classe Subordinada Junior

Série 1

Valor Amortizado por Cota

Valor Total das Amortizagdes

5) Liquidez (Preenchimento compulsorio apenas para os fundos abertos) - R$

Ativos com liquidez imediata

Ativos que podem ser liquidados em até 30 dias

Ativos que podem ser liquidados em até 60 dias
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Ativos que podem ser liquidados em até 90 dias

Ativos que podem ser liquidados em até 180 dias

Ativos que podem ser liquidados em até 360 dias

Ativos que podem ser liquidados em mais de 360 dias

6) Desempenho Esperado (Benchmark) e o Realizado

6.1) Classe Sénior

Série 1

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

6.2) Classe Subordinada Mezanino

Série 1

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

6.2) Classe Subordinada Junior

Série 1

Desempenho Esperado (Benchmark)

Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més)

7) Garantias

7.1) Valor total das garantias vinculadas aos direitos creditorios

7.2) Percentual dos direitos creditorios com garantias vinculadas

8) Resumo das informagdes prestadas pelo FIDC ao Sistema de Informagdes de Crédito
— SCR do Banco Central do Brasil:

8.1) Valor total dos direitos creditorios reportados ao SCR com base nas classificagdes

de
risco dos devedores:

AA

A
B
C
D
E
F
G
H

8.2) Valor total dos direitos creditorios reportados ao SCR com base nas classificagdes
de
risco das operacoes:

AA

A
B
C
D
E
F
G
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H

9) Regularidade tributaria dos cedentes:

9.1) Valor total dos direitos creditorios cedidos por cedentes que possuem débitos
tributarios inscritos em Divida Ativa da Unido
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