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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”)
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado (“SDM”)
E-mail: audpublicaSDM0O521@cvm.gov.br

Referente: Edital de Audiéncia Publica SDM n° 05/21 (“Edital”).
Prezados Senhores,

O Banco Original S.A,, Instituicdo Financeira com sede em Sdo Paulo/SP, na Rua Porto Unido,
n° 295, CEP 04568-020, inscrito no CNPJ n® 92.894.922/0001-08 (“Original”), vem por meio
desta e em atencdo ao Edital submetido a consulta publica pela CVM, em 12 de agosto de
2021, apresentar as sugestbes e comentérios, referente a Minuta A, que propde um novo
marco sobre a atividade dos agentes autbnomos de investimento, em substituicdo a
Resolugao CVM n° 16, de 9 de fevereiro de 2021, que serd revogada.

Em consonancia com as atuais medidas politico-econdmicas no Brasil, dentre as quais, a Lei
de Liberdade Econdmica (Lei 13.874 de 2019), que estabelece normas de protecdo a livre
iniciativa e ao livre exercicio de atividade econdémica e o Open Banking, que tem por
principais objetivos trazer incvacdo ao sistema financeiro, promover a concorréncia e
melhorar a oferta de produtos e servicos financeiros para o consumidor, é de se festejar a
iniciativa proposta para dar nova redacdo a regulamentacdo dos AAl, conforme Minuta A.

No entanto, ponto que merece detida anédlise se refere & previsdo de exclusividade do
Agente Auténomo de Investimentos Pessoa Juridica (“AAI"), por meio de contrato que venha
a ser firmado com Intermediario. Nesse particular, € nosso entendimento que, tal previsdo,
se mantida, contrariaria de maneira significativa o escopo da norma e traria um forte abalo
a livre concorréncia.

Essa constatacdo decorre do fato de os AAI, atualmente, sempre estdo vinculados a um tnico
Intermediario, fato que cria um forte monopdlio que, em ultima andlise, ndo favorece o
cliente, porque a ele ndo é dado conhecer outras ofertas que lhe permitiriam exercer o livre
direito a escolha, mas, apenas, os produtos que estdo no portifolio do intermediario.

Ora, a proposta de redacdo dada, ao permitir que a exclusividade permaneca por forca de
contrato em o AAl e o intermediério, sem duvida favorece a imposi¢do dessa regra como
condicdo para o AAl ser um prestador de servigo do intermediario.

Obviamente, a depender do porte do intermediario e da possivel receita que o AAl venha a
auferir pelos servigos que presta, a imposigdo contratual de exclusividade retiraria do AAl a
opcdo de ndo se vincular, justamente por ser a parte mais fraca da relacdo contratual e,
consequentemente, poderia ser preterido para a execucdo dos servigos com reflexos nas
suas receitas.
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A nosso ver, a fungdo normativa tem de regrar o mercado de modo a garantir a isonomia
entre os participantes e, ao mesmo tempo, garantir que o cliente seja o maior beneficiario.

Nesse sentido, a manutencdo da previsdo de exclusividade por acordo contratual retiraria do
consumidor a possibilidade de conhecer o rol de produtos disponiveis no mercado, que
poderiam ser apresentados pelo seu AAl de confiancga.

Assim, se mantida a hipdtese de exclusividade, sem sombra de divida, os AAl serdo
compelidos a celebrarem contrato de exclusividade, sob pena de ndo poderem prestar
servigos a determinados intermediarios, que monopolizam o mercado, e, nessa hipdtese, o
objetivo pretendido pela norma sera totalmente indcuo.

Dessa forma, o normativo em questdc somente atingirda o efeito pretendido se
expressamente proibir a celebracdo de contrato de exclusividade entre o AAl e o
intermediario.

Com isso, a proibicdo a exclusividade trard, como consequéncia direta, o estimulo a
competitividade entre os AAI, propiciando a ofertas aos clientes de melhores condicées e
opgoes de investimentos, seguindo a esséncia do Open Banking, da Lei de liberdade

Economica e de uma das principais atribuicdes da propria CVM, que é assegurar a
observancia de praticas comerciais equitativas no mercado de valores mobilidrios.

E de suma importancia ressaltar que deve ser de opcdo do AAIl se relacionar com quantas
Instituicdes Ihe interessar, devendo o AAl ser livre para buscar as melhores oportunidades
disponiveis no mercado, a seu exclusivo critério, ndo ficando vinculado a um Intermediario
especifico, inclusive, para que nao haja caracterizacédo de vinculo trabalhista.

Para que isso ocorra, em beneficio do cliente final, imprescindivel que o normativo
expressamente proiba a celebracao de contrato de exclusividade. entre o AAl e o
Intermediario, incluindo-se tal proibicdo no artigo 6, |; 24; e, 30 da Minuta A, conforme
sugestdes abaixo:

“Artigo 6, | — manter o contrato para a prestacgéio dos servicos relacionados no art. 3° com
um ou mais intermedidrios, sendo proibida g inclusdo de cldusula de exclusividade com
qualquer intermedidrio; e”

“Artigo 24, §3° Fica proibido ao intermedidario celebrar com agente auténomo de
investimentos pessoa juridica contrato que estabeleca exclusividade da prestacéo dos
servicos relacionados no art. 3%

“Art. 30. O contrato entre o intermedidrio e o agente auténomo de investimento pessoa
juridica deve autorizacdo expressamente a possibilidade de que o agente auténomo de
investimento celebre contrato com outros intermedidrios para prestacdo dos servicos
previstos no art. 3°.”

Afora a importante questao acima apresentada, comentamos, para mitigar eventuais
discussoOes futuras entre as instituicdes Intermediadoras, que sejam estabelecidos os limites
da responsabilidade dos Intermediadores perante os clientes e terceiros, pelos atos
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praticados por AAl por ele contratado (Artigo 26, 28, 31 & Unico e 32, Il da Minuta A), tendo
em vista que a responsabilidade dos intermediarios pelos AAl, estd disposta na norma de
forma muito ampla.

Entendemos que a responsabilidade do Intermediario deve limitar-se a ocorréncia de fatos
diretamente relacionados aos seus produtos/intermediacdes, sob pena de determinado
Intermediario ter que responder injustamente por atos que nao lhes causaram qualquer
beneficio, mas sim beneficiou outro Intermediario.

Desta forma, permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos adicionais que se

frerem necessaris pelo -t

Atenciosamente,
Sao Paulo, 17 de setembro de 2021

BANCO ORIGINAL S.A.
CNPJ: 92.894.922/0001-08





