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Sao Paulo, 16 de setembro de 2021.

A
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”)
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado (“SDM”)

audpublicasdm0521@cvm.gov.br

Ref.: Manifestacao no Edital de Audiéncia Pablica n.° 05/21
[Imos.(as) Senhores(as),

A Fidus Invest Agente Autbnomo de Investimentos LTDA, foi fundada em 06 de outubro de
2009, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Alameda Santos. 705, 3¢
andar, conj. 31, CEP 01419-001, regularmente inscrita no CNPJ 11.239.495/0001-22, em
atencdo ao Edital de Audiéncia Publica n205/21, vem perante a CVM manifestar nossa posi¢do
com relacdo a Minuta A e Minuta B apresentada por esta autarquia em substituicdo as
Resolucées CVM 16/21 e 35/21.

A Fidus Invest é composta pelos seus dois sécios fundadores, que além destes quase 12 anos
de atividade como agentes autbnomos, tem mais 15 anos de experiéncia na distribuicdo de
produtos de investimento por passagem em grandes instituicdes financeiras.

Neste sentido, entendemos ser de extrema importancia a atualizacdo e adaptacbes das
normas em vigor com relacdo aos diversos agentes que atuam na distribuicdo e
relacionamento de produtos de investimentos junto aos investidores do mercado brasileiro.

Ao analisar o Edital de Audiéncia Publica SDM 05/21 notamos avang¢os importantes com
relacdo a estruturacdo dos escritorios de Agentes Autonomos de Investimentos e atuacdo
junto aos Intermedidrios incluindo a figura dos Agentes ndo Exclusivos e dos Sdcios nao
Registrados.

Seguindo as orienta¢les do Edital, notamos que no Capitulo VIII, Secao | que trata dos AAl
Ndo Exclusivos e a Secao Il que trata de AAIl que Admitam Sécios Nao Registrados acabam
sendo agrupados na Secdo Il do mesmo Capitulo imputando as mesmas obrigacGes como se
fossem um s6 modelo de estrutura de AAL.
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No entanto, dentre os diversos escritérios de AAIl, existe uma categoria que atua
exclusivamente com investidores institucionais, jd possuem contratos assinados com os
administradores fiduciarios do mercado brasileiros, tais como: Intrag DTVM(Itau) BEM
DVTM(Bradesco) BNY Mellon, BTGPacutal entre outros. Esta categoria de AAl no momento da
assinatura dos contratos com estes intermediarios, assume a responsabilidade formalmente
de aderir aos diversos cédigos destas instituicdes como: Codigo de Etica, Cédigo de Conduta,
Cddigo Conheca Seu Cliente (KYC) e Codigo Suitability.

Atualmente o mercado brasileiro possui um numero significativo de escritérios de agentes
autébnomos que ndo possuem qualquer interesse em admitir sécios que ndao tenham a
certificacdo para atuar neste segmento (Sécios ndo Registrados) e que possuem contrato
direto com os administradores fiduciarios.

Neste sentido, sugerimos que o Art. 36 seja alterado para a seguinte redacao: .
OS AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTO QUE ADMITAM SOCIOS NAO
REGISTRADOS DEVEM INDICAR:

O racional desta mudanca é atender todos os tipos de escritdrios de AAl desde os que nao
aceitam Sécios Ndo Registrados e que ja atuam de forma conjunta na elaboragdao de suas
estratégias de atuacdo juntos aos clientes, aos intermediarios e sdo totalmente co-
responsaveis pela sociedade de agente auténomo junto sistema de distribuicdo de forma
global, bem como os que tem interesse em ter Sécios Nao Responsaveis .

Baseados no mesmo preceito acima, no Art. 18. £ vedado ao agente auténomo de
investimento ou a pessoa juridica constituida na forma do art. 29:

| — manter contrato para a prestacdo dos servicos relacionados no § 12 do art. 12 com mais de
uma institui¢do integrante do sistema de distribui¢céo de valores mobilidrios;

Nesse sentido, ndao teria razao impor a esses AAls a necessidade de estabelecer nos
respectivos contratos com os administradores fiduciarios a necessidade de celebrar contratos
com outros intermedidrios, considerando que esta pratica ja ocorre no mercado sem registrar
gualquer incidéncia de casos que possam ter prejudicado o perfeito relacionamento entre as
partes, ou seja, AAl, Intermedidrios e Clientes. Além do mais mantido o texto da forma
proposta obrigaria a uma altera¢do e revisdo dos contratos vigentes atualmente, sem falar
gue poderia impactar na Lei de Liberdade EconOGmica e criando barreiras para livre
concorréncia de mercado.

Sendo estas as nossas sugestdes para melhoria e aperfeicoamento do mercado, nos sentimos
honrados em poder participar desta audiéncia publica renovando nossos votos de estima e
consideragao por esta Autarquia.
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Colocamo-nos a disposi¢cdo para quaisquer esclarecimentos adicionais caso necessario.

Desde ja nos colocamos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos adicionais e reforcamos
nossos cumprimentos de consideracao e estima por esta Autarquia.

Atenciosamente,

Pedro Donizete Velardo

Sdcio Diretor
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