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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n° 25/2020-CVM/SIN/GAIN

Rio de Janemo, 10 de agosto de 2020.

De: SIN
Para: SGE

Assunto: Recurso contra inde ferimento ao pedido de credenciamento como administrador de carteira de

valores mobiliarios — Processo SEI 19957.001548/2020-58.

Senhor Superntendente Geral,

1. Trata-se de recurso apresentado por Ednmundo Pouken Kessler, nos termos da Deliberagao CVM n° 463/03,
contra a decisao da SIN de mdeferr seu pedido de credenciamento como admmsstrador de carterra de valores
mobiliarios, formulado com base no artigo 3°, § 1°, meso I da Instrugao CVM n° 558/15, ou seja, comprovada
experiencia profissional de, no minmmo, 7 (sete) anos em atvidades diretamente relacionadas a gestao de cartemras

admmistradas de valores mobiliarios e findos de mvestinento.

A) HISTORICO

2. Em 21/02/2020, o mteressado protocolou pedido de autorzacdo para o exercicio da atvidade de
admmistracao de carteras de valores mobiliarios perante a Associagao Brasilera das Entidades dos Mercados
Fmancerro e de Capitais (ANBIMA) e apresentou, com o mtuito de comprovar a experiencia profissional de, no
mmmmo, 7 (sete) anos em atividades dwetamente relacionadas a gestio de carteras admmistradas de valores

mobiliarios e findos de mvestimento, 2 (duas) declaragoes emitidas pelo Sr.
socio e Diretor de Comphiance e Risco da Seival Investimentos Ltda..

3. A prmera declaragao, referente ao periodo de setembro de 2007 a mar¢o de 2010, em que o requerente
atuou na Seival Investimentos Ltda. foi considerada valida para o credenciamento, perfazendo um total de 2 anos

e 4 meses de experiencia.

4. A segunda dechragao, referente as atwvidades desenvolvidas pelo requerente, desde dezembro de 2011 até os
dias atuais, mformava, com relacdo as carteras administradas e/ou mtegrantes dos findos de mvestimento no qual

o St. INGNGNGGGNGEEEEEEEEEEEEEEE (oo, cspectivamente, como contratante e/ou cotista, a sua atuacdo na

analise e eleicao discricionarias dos titulos, valores mobiharios, ativos em geral e estratégias operacionais passiveis
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de mtegrar os portfolios componentes destes veiculos, sob a supervisio do Diretor de Investimentos das assets
nas quais esses veiculos de mvestimento sao geridos.

5. Instado a encammhar declaracao emittida pelos representantes legais das assets que realizam a gestao dos
veiculos de mvestimento mencionados na referida declaracao mformando quais eram as atividades desenvolvidas,
o requerente encammhou apenas nova declaragdo emitida pelo Sl‘._ contendo
o mesmo teor da declaracao anterior. Amda, foi solicitado ao requerente encammhar documentacido que
comprovasse a sua contratacao pelo declarante, mas nenhuma evidéncia foi apresentada.

6. Assim, o recorrente nao apresentou a certificacao exigida pelo Art. 3° mciso III, da Instrugaio CVM n°
558/15, e tampouco a documentacao apresentada comprovou o periodo minimo exigido pel norma para que se
possa, em carater excepcional, conceder o registro de admmustrador de carteras de valres mobiliarios em
fimcao de sua experiencia profissional

7. Dessa forma, o pedido fo1 mdeferido em 06/07/2020, decisao essa que foi mformada ao recorrente, por meio
do Oficio n° 595/2020/CVM/SIN/GAIN (doc. 1047020). Em razdo do exposto e nos termos da Delibera¢ao
CVM n° 463/03, o mteressado veio apresentar recurso, em 20/07/2019, contra a decisao da SIN (doc.
1058304).

B) RECURSO

8. No que se refere ao periodo faltante para a comprovagao de experiénci exigida pela norma, o recorrente
encammhou documentacdo que demonstraria a prestacao de servigos de auxilio a gestdo de cartemra de valores
mobiliarios dos segumtes findos de mvestimentos geridos pela Seival Investimentos Ltda.: Flanante Fundo de
Investimento Multimercado (CNPJ: 14.115.122/0001-38) e Sewval-BRLC Fundo de Investimento Multimercado
(CNPJ: 11.145.426/0001-50). Tass servigos estariam consubstanciados na estruturagao técnica de estratégias de
trading systems pertmentes as carterras de mvestimentos mtegrantes dos referidos fimdos de mvestimento.

9. Assim, foram apresentados exemplares das notas fiscais referentes aos anos de 2013 a 2020 enutidas pela

empresa Scientia Australis Servicos e Sstemas Ltda., a qual tem o recorrente como socio, em face de -
na qualidade de socio da Seival Investimentos Ltda. Desta forma, os servicos de
auxilio mencionados estariam abarcados pelos servicos de processamento de dados constantes das notas fiscais e

do objeto social mtegrante do contrato social da citada empresa, configirando as referidas notas fiscas em
mstrumentos representativos de contrapresta¢ao remumeratona.

10. Desta forma, o recorrente solicitou a reconsideragao do mdefermmento tomando como base o previsto no
artigo 3°, § 1° mciso I da Instrugdo CVM n° 558/15, ou seja, comprovada experiencia profissional de, no
mmmo, 7 (sete) anos em atvidades dmetamente relacionadas a gestdo de carteras admmistradas de valores
mobiliarios e fimdos de mvestimento.

C) MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

11. Como se sabe, a Instrugao CVM n° 558/15, exige para a concessao do credenciamento a admmistradores de
cartera pessoas naturais, que o recorrente atenda ao disposto no art. 3°, meiso III, "ter sido aprovado em
exame de certificacdo cuja metodologia e conteiido tenham sido previamente aprovados pela CVM”.

12. Como o recorrente nao possui a certificacdo exigida, veio plettear em seu requerimento micial o seu
credenciamento como admmistrador de carterras com base no artigo 3°, § 1°, meiso I, que dispoe:

§ 1° A Superintendéncia de Relacbes com Investidores Institucionais - SIN pode, excepcionalmente,
dispensar o atendimento aos requisitos previstos nos incisos 1l e Ill do caput deste artigo, desde que o
recorrente possua:

I — comprovada experiencia profissional de, no minimo, 7 (sete) anos em atividades diretamente
relacionadas a gestdo de carteiras administradas de valores mobilidrios e fundos de investimento;

https:/isei.cvm.g ovbr/sei/controlador php?acao=documento_imprimir_web&acao _origem=arvore_visualizar&id_documento= 11307/80&infra_sisterna=10000. ..

24



11/09/2020 SECVM - 1072123 - Memorando

https:/isei.cvm.g ovbr/sei/controlador php?acao=documento_imprimir_web&acao _origem=arvore_visualizar&id_documento= 11307/80&infra_sisterna=10000. ..

13. Entretanto, conforme consta no contrato social da empresa Scientia Australis Servicos e Sistemas Ltda., seu
objeto social consiste no segumte:

manuten¢do de infraestrutura de processamento de dados e de sistemas de processamento de
dados, consultoria em sistemas de processamento de dados, elaboracdo de planos diretores,
estudos de viabilidade, estudos organizacionais e outros, relacionados com obras e servigos
de engenharia voltadas para o meio-ambiente, elaboragdo de anteprojetos, projetos basicos
e projetos executivos para trabalhos de engenharia voltados para o meio-ambiente,
consultoria ambiental, licenciamento ambiental, monitoramento ambiental, modelagem e
gestdo ambiental.

14. Além disso, em todas as notas fiscais apresentadas consta na discriminacao dos servicos a "prestacdo de
servigo em processamento de dados".

15. Desta forma, resta claro pela descricao das atividades constante nas notas fiscais, bem como no objeto social
da empresa ctada, que as atividades desenvolvidas pelo recomrente parecem mais se relacionar ao
desenvolvimento de sstemas e aplicagdes de TI sob demanda, amda que em suporte a atividades de gestao de
alguns findos, mas nada dretamente relacionado a participacao em processos de mvestimento ou tomadas de
decisdao, ou seja, a gestdio de carteiras administradas de valores mobiliarios e fundos de
investimento propriamente prevista no artigo 3° § 1°, mcso I da Instrugao CVM n° 558. Ou, dito de outra
forma, amda que fosse essa a atidade exercida pelo recorrente, ele ndo foi capaz seja no pedido, seja no
recurso, de comprovar de forma robusta que era esse o caso.

16. Por tltmo, mas nao menos importante, convem sempre destacar que, na nova arquitetura da regulamentacao
prevista para os admmistradores de carteras, mdeferr a concessdo de wm credenciamento em carater
excepcional a uma pessoa natural ndo significa mpedir o participante de atuar no mercado, mas apenas exigr que
se stbmeta ao mesmo crivo isonomico que se mpoe aos demais: realizar um exame de certificacao, especifico e
apropriado a atividade que pretende exercer.

D) CONCLUSAO

17. Em razio do exposto, esta area técnica sugere a manutencao da decisdo recorrida, e, em consequencia, a

submissdo do presente recurso a apreciacado do Colegiado, com proposta de rehtoria por parte desta
SIN/GAIN.

Atenciosamente,
DANIEL WALTER MAEDA BERNARDO
Supermtendente de Relagdes com Investidores Institucionais - SIN

Documento assinado eletronicamente por Daniel Walter Maeda Bernardo, Superintende nte, em
12/08/2020, as 1621, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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