o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N° 476, DE 25 DE JANEIRO DE 2005.

Delega competéncia ao Superintendente de Registro
de Valores Mobiliarios — SRE para conceder
dispensas de requisito de registro nas hipdteses
abaixo especificadas da Instrucdo CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, bem como para aprovar
minutas de contratos de estabilizacdo de pregos de
que trata 0 83° do art. 23 dessa mesma Instrucao.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista os arts. 16, X1 e 17, Xlll, do Regimento
Interno, aprovado pela Portaria 327, de 11 de julho de 1977, do Ministro da Fazenda, e considerando que:

a) Instrucdo CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, dispbe sobre as ofertas publicas de distribuicéo
de valores mobiliarios nos mercados primario e secundario;

b) art. 4° da Instrucdo CVM 400/03 estabelece a possibilidade de a CVM, a seu critério e sempre
considerados o interesse publico, a adequada informacédo e a protecdo ao investidor, dispensar o registro
de tais ofertas, ou alguns dos requisitos do registro, inclusive quanto a publicacdes, prazos e
procedimentos ali previstos, considerando as caracteristicas da oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios;

c) o art. 23 da Instrucdo 400/03 permite que as ofertas publicas sejam realizadas com a utilizacao de
contratos de estabilizagdo de precos, cujas minutas deverdo ser submetidas a prévia aprovacdo da CVM;

d) passado praticamente um ano de vigéncia da Instrucdo CVM 400/03, pode-se constatar que o
Colegiado teve oportunidade de apreciar, em diversas ocasides, pedidos de dispensa de requisitos de
registro de idénticos teor e fundamento, tendo concedido tal dispensa na totalidade dos casos, que
representam, assim, um entendimento ja uniforme desta Autarquia;

e) nesse periodo o Colegiado também aprovou, na totalidade dos casos, as minutas de contratos de
estabilizacdo de pregcos que lhe foram submetidas a apreciacdo, cujas clausulas e procedimentos,
habitualmente, seguem um modelo padronizado; e

f) o trdmite dos pedidos de registro de ofertas publicas de distribuicdo que contiverem pedidos de
dispensa ou de aprovacao de contratos de estabilizacdo de precos sobre tais matérias ja pacificadas seria
abreviado caso a andlise desses pedidos fosse realizada pela prépria Superintendéncia de Registro, em
consonancia com as anteriores decisdes do Colegiado, com beneficio para todos os envolvidos na
operacao e para 0 proprio mercado;

DELIBEROQOU:
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| — Delegar competéncia ao Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios para conceder
dispensa dos seguintes requisitos de registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios em
mercados primarios ou secundarios formulados de acordo com o art. 4° da Instrucdo CVM 400/03:

a) obrigatoriedade de apresentacdo do Prospecto Preliminar e Definitivo na pagina da rede mundial
de computadores (art. 42, 88 1° e 3°, da Instrucdo CVM 400/03), na hipotese de alguns dos envolvidos na
oferta publica de distribuicdo ndo possuir pagina prdpria, e sempre que as precaucfes adotadas pela
ofertante e pela instituicdo lider forem suficientes para atingir a finalidade de publicidade que se deve dar
aos Prospectos Preliminar e Definitivo da distribuicdo, que deverdo ser divulgados, no minimo, nas
paginas na rede mundial de computadores da emissora, da instituicdo lider da distribuicdo, das demais
instituicOes intermediarias, da CVM e da bolsa de valores ou entidade de mercado de balc&o organizado
em que os valores mobiliarios da emissora estejam admitidos a negocia¢éo;

b) obrigatoriedade de inclusdo do nome e endereco dos ofertantes pessoas fisicas nos anuncios de
inicio e encerramento da distribuicdo de valores mobiliarios (Art. 52, Anexo IV, I, e Anexo V, I, da
Instrucdo CVM 400/03), desde que tais informacgdes constem, de forma completa, no minimo, dos
Prospectos Preliminar e Definitivo, bem como do recibo de aquisi¢cdo dos valores mobiliarios;e

c) vedacdo a colocagédo de valores mobiliarios junto a pessoas consideradas vinculadas a oferta no
caso de distribuicdo com excesso de demanda superior em um terco a quantidade de valores mobiliarios
ofertada (art. 55 da Instru¢do CVM n° 400/03), desde que as precaucOes adotadas pelo ofertante e pela
instituicdo lider da distribuicdo sejam, a juizo do Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios,
suficientes para mitigar as possibilidades de favorecimento e utilizagdo de informacéo para obtencdo de
vantagem indevida, observados os critérios utilizados pelo Colegiado, em decisbes proferidas até a
presente data, para excepcionar tal vedacdo. O conjunto de providéncias a seguir tem sido considerado
como suficiente pelo Colegiado: o deslocamento da data de término dos pedidos de reserva efetuados por
pessoas vinculadas para data que anteceder, no minimo, sete dias Uteis ao encerramento da coleta de
intencdes de investimento (bookbuilding), restringindo-se sua participacdo na oferta a parcela (tranche)
destinada aos investidores ndo institucionais e sujeitando-as as mesmas restrices que a estes sdo
impostas (como limites quanto ao valor do pedido de reserva, restri¢ces a sua participagdo em uma Unica
instituicdo intermedidria, condicGes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e sujeicao ao
rateio em caso de excesso de demanda, entre outras).

Il — Delegar competéncia ao Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios para, na forma do
83° do art. 23 da Instrugdo 400/03, ouvidas as areas técnicas e instituigdes que entender cabiveis, aprovar
as minutas de contratos de estabilizacdo de precos destinados a utilizacdo em ofertas publicas, desde que
tais contratos prevejam procedimentos:

a) semelhantes aos propostos nos casos examinados até a presente data pelo Colegiado;
b) que garantam a transparéncia das negociacOes realizadas; e

c) que sejam suficientes para eliminar as possibilidades de manipulacdo de mercado.
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I11 - Esta Deliberacdo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Original assinado por
MARCELO FERNANDEZ TRINDADE
Presidente



