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DELIBERACAO CVM N° 775, DE 10 DE JULHO DE 2017

Dispde sobre o rito simplificado de processo
administrativo ~ sancionador e  acrescenta
dispositivos a Deliberagdo CVM n° 538, de 5 de
margo de 2008.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 4 de julho de 2017, de acordo com o disposto no art. 8°, inciso I, da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Deliberacao:

Art. 1°. A Deliberacdo CVM n° 538, de 2008, passa a vigorar acrescida dos seguintes dispositivos
que constituem novo Capitulo VI-A “Processo Administrativo Sancionador de Rito Simplificado”:

“CAPITULO VI-A - PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR DE RITO
SIMPLIFICADO

Secéo | — Atos Prévios ao Julgamento

Art. 38-A. Submete-se ao rito simplificado o processo administrativo sancionador relativo as
infragBes previstas no Anexo 38-A desta Deliberacdo, as quais, em razdo do seu nivel de
complexidade, ndo exigem dilagdo probatdria ordinaria.

8 1° Caso o0 Superintendente opte por instaurar procedimento Unico para apurar infragio
abrangida pelo Anexo 38-A desta Deliberacdo, e infragdo de outra natureza, 0 processo
administrativo sancionador deve observar o rito ordinario previsto nesta Deliberacao.

8 2° Os inquéritos administrativos e os seus desdobramentos devem observar o rito ordinario
previsto nesta Deliberagéo.

Art. 38-B. Apds a apresentacdo das defesas, 0s autos serdo encaminhados a Superintendéncia
que houver formulado a acusacgdo, a qual devera elaborar, no prazo de 60 (sessenta) dias a

contar do recebimento dos autos, relatério contendo:

| — 0 resumo da acusacao e da defesa;
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I — o registro das principais ocorréncias havidas no andamento do processo; e

Il — analise da Superintendéncia acerca dos argumentos de defesa e da procedéncia da
acusagao.

§ 1° Uma vez elaborado o relatério de que trata este artigo, serd aberta vista dos autos ao
acusado pelo prazo de 15 (quinze) dias a contar de sua ciéncia ou intimacédo, ap0s o que, com
ou sem manifestacdo, o processo seguira o tramite estabelecido no art. 14 desta Deliberacéo.

§ 2° O prazo de que trata 0 § 1° serd computado em dobro quando os acusados tiverem
diferentes procuradores.

8 3° Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, 0 prazo de que trata 0 § 1° podera ser
excepcionalmente prorrogado pela Superintendéncia, por igual periodo, diante de pedido
devidamente fundamentado apresentado pelo acusado, em que se justifique a impossibilidade
de seu cumprimento.

§ 4° Em até 30 (trinta) dias contados de seu recebimento, o Relator devolvera os autos a
Superintendéncia que houver formulado a acusacéo, para complementagdo, caso o relatorio
ndo tenha observado o disposto neste artigo.

Secédo Il — Julgamento

Art. 38-C. O Relator devera convocar sessdo publica para julgamento do processo no prazo
méaximo de 120 (cento e vinte) dias contados da sua distribuicéo.

Art. 38-D. O Relator podera, a seu critério, adotar o relatorio de que trata o art. 38-B.

Art. 38-E. Na sessdo de julgamento, os membros do Colegiado podem fundamentar seu voto
fazendo remissao as razdes expostas no relatorio de que trata o art. 38-B.
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Art. 38-F. A decisdo que vier a ser proferida conterd, no minimo, o relatério, que podera ser
aquele de que trata o art. 38-B, a concluséo e as penalidades aplicadas, se for o caso.

Art. 38-G. Aplica-se subsidiariamente ao rito previsto neste Capitulo as disposicdes desta
Deliberagdo sobre o rito ordinario.”

Art. 2°. O art. 6° da Deliberacdo CVM n° 538, de 2008, passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 6° Ressalvada a hipotese de que trata o art. 7°, a SPS e a PFE elaborardo relatorio, do
qual deverao constar:

()
V — proposta de comunicacao a que se refere o art. 10, se for o caso; e

VI —a indicacdo do rito a ser observado no processo administrativo sancionador.”

Art. 3°. O art. 9° da Deliberacdo CVM n° 538, de 2008, passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 9° Antes da intimacdo dos acusados para apresentacdo de defesa, a PFE emitira parecer
sobre o termo de acusacdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do termo de
acusagéo, com o seguinte escopo:

| - anélise objetiva da observancia dos requisitos do art. 6°

Il — exame do cumprimento do art. 11; e

Il — exame da adequacdo do rito adotado para o processo administrativo sancionador.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia que tiver oferecido o termo de acusacdo podera,
considerando o parecer da PFE, arquivar o processo.”
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Art. 4°. Os processos sancionadores destinados a apuracdo das infracGes abrangidas pelo Anexo
38-A que estejam em curso no momento da publicacdo desta Deliberacdo poderdo, a critério do Diretor
Relator, ser remetidos a Superintendéncia que houver formulado a acusacdo para que adote as
providéncias de que trata o art. 38-B.

Paragrafo Unico. Nos casos previstos no caput, a Superintendéncia que houver formulado a
acusacao deverd elaborar o relatério de que trata o artigo 38-B no prazo de até 90 (noventa) dias.

Art. 5°  Ficam revogados a Instrucdo CVM n° 545, de 29 de janeiro de 2014, e o art. 44 da
Deliberagdo CVM n° 538, de 2008.

Art. 6°. Esta Deliberacdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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Anexo 38-A
Art. 1°. Consideram-se infracdes de menor complexidade as seguintes hipoteses:

| — 0 administrador de carteiras de valores mobiliarios deixar de observar os prazos de apresentacdo
de informacGes periddicas previstos na norma que dispde sobre a administracdo de carteiras de valores
mobiliarios;

Il — o administrador de companhias beneficidrias de recursos oriundos de incentivos fiscais e,
quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou figura
semelhante, deixar de observar os prazos de apresentacdo de informacGes periodicas e eventuais previstos
na norma que dispde sobre o registro de sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos
fiscais, ressalvada a hipdtese de comunicacdo sobre ato ou fato relevante, na forma estabelecida em
norma especifica,;

Il - o administrador de companhias beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais e,
quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou figura
semelhante, deixar de fazer elaborar informacdes periddicas e eventuais previstas na norma que dispde
sobre o registro de sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais, ressalvada a
hip6tese de comunicacdo sobre ato ou fato relevante, na forma estabelecida em norma especifica;

IV — o administrador de emissores de valores mobiliarios, o representante legal do emissor
estrangeiro e, quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou
figura semelhante, deixar de observar os prazos de apresentacdo de informacdes periddicas e eventuais
previstos na norma que dispde sobre o registro de emissores de valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios, ressalvadas as hipoteses de
comunicacéo sobre ato ou fato relevante, na forma estabelecida em norma especifica;

V — o administrador de emissor de valores mobiliarios, o representante legal do emissor estrangeiro
e, quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou figura
semelhante, deixar de observar os prazos de realizacdo da assembleia geral ordinaria.

VI - o administrador de emissor de valores mobiliarios, o representante legal do emissor estrangeiro
e, quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou figura



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

DELIBERAGAO CVM N° 775, DE 10 DE JULHO DE 2017 6

semelhante, deixar de fazer elaborar informacdes periddicas e eventuais previstas na norma que dispde
sobre o registro de emissores de valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercados regulamentados
de valores mobiliarios, ressalvadas as hipdteses de comunicacdo sobre ato ou fato relevante, na forma
estabelecida em norma especifica;

VIl - o administrador de emissor de valores mobiliarios, o representante legal do emissor
estrangeiro e, quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou
figura semelhante, que contratar auditor independente em desrespeito as normas que disciplinam a
rotatividade dos auditores independentes;

VIII - o agente fiduciario deixar de:

a) elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do art. 68, § 1°, alinea “b”, da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976; e

b) publicar antncio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a sua disposic¢ao, no
prazo previsto no art. 68, § 1°, alinea “b”, da Lei n° 6.404, de 1976;

IX — o auditor independente deixar de observar 0s prazos, previstos na norma que dispde sobre o
registro e o exercicio da atividade de auditoria independente no &mbito do mercado de valores
mobiliarios, de:

a) apresentacdo de informacg0es periddicas e eventuais; e

b) comunicacdo a CVM de irregularidade relevante;

X — o0 auditor independente deixar de elaborar e encaminhar a administracdo do emissor de valores
mobiliarios e, se aplicdvel e mediante solicitacdo, ao Conselho Fiscal, relatério circunstanciado que
contenha suas observacbes a respeito de deficiéncias ou ineficacia dos controles internos e dos
procedimentos contabeis da entidade auditada;

XI - o auditor independente que desrespeitar as regras de rotatividade;

XIl - o auditor independente que ndo se submeter, no prazo regulamentar, a revisdo do seu controle de
qualidade, segundo as diretrizes emanadas do Conselho Federal de Contabilidade - CFC, que deve ser
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realizada por outro auditor independente, também registrado na CVM, cuja escolha deve ser comunicada
previamente a esta Autarquia;

Xl - o auditor independente que descumprir a politica de educacgdo continuada, instituida segundo as
diretrizes aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, com vistas a garantir a qualidade e o
pleno atendimento das normas que regem o exercicio da atividade de auditoria de demonstracdes contabeis;

XIV — a empresa emissora de certificados de investimento para a producéo, distribuicédo, exibicéo e
infraestrutura técnica de obras audiovisuais cinematogréaficas brasileiras deixar de observar os prazos de
apresentacdo dos seguintes relatorios previstos na norma que dispde sobre a emissao e distribuicdo de
certificados de investimento para a producdo, distribuicdo, exibicdo e infraestrutura técnica de obras
audiovisuais cinematograficas brasileiras:

a) sobre a integralizacdo de cotas;

b) de evolucdo do projeto; e

¢) contendo informac6es acerca dos rendimentos decorrentes da comercializacdo do projeto;

XV -0 Municipio emissor de CEPAC deixar de observar o prazo de apresentacdo das informacdes
periddicas previstas na norma que dispde sobre 0s registros de negociagdo e de distribuicdo publica de

certificados de potencial adicional de construcdo;

XVI - a instituicdo lider da distribui¢do, nos prazos previstos na norma que dispbe sobre as ofertas
publicas de distribui¢do de valores mobiliarios, nos mercados primério ou secundario, deixar de:

a) remeter a CVM relatorio indicativo do movimento consolidado de distribuicdo de valores
mobiliarios; e

b) autorizar a liberacao do saldo ndo utilizado dos depdsitos de reserva para subscricdo ou aquisicao
de valores mobiliarios objeto de oferta publica de distribuicdo a favor dos respectivos depositantes;

XVII - o intermediario lider deixar de observar o prazo de envio a CVM da comunicagéo de inicio
e do demonstrativo de encerramento da oferta pablica distribuida com esforcos restritos, ou das
comunicacdes adicionais, no caso de ndo encerramento da oferta no prazo regulamentar, com previsdo na
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norma que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com esforcos restritos e a
negociacdo desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados;

XVIII - o ofertante que realizar outra oferta pablica da mesma espécie de valores mobiliarios do
mesmo emissor dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM, e/ou nas hipéteses de:

a) ofertas de certificados de recebiveis imobiliarios ou certificados de recebiveis do agronegocio de
uma mesma companhia securitizadora lastreados em créditos segregados em diferentes patriménios por
meio de regime fiduciario;

b) ofertas de certificados de operacBes estruturadas de uma mesma instituicdo financeira
referenciados em ativos ou indices de referéncia distintos; e

c) ofertas de cotas de fundos de investimento fechados, quando destinadas exclusivamente a cotistas
do fundo, com o cancelamento, se houver, do saldo de cotas ndo colocado.

XIX - a instituicdo administradora de fundos de indice e, quando for o caso, o interventor, o
administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispGe sobre a constituicdo, a
administracdo e o funcionamento dos fundos de indice, com cotas negociaveis em bolsa de valores ou

mercado de balcéo organizado, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a cisdo, fusdo, incorporacéo, transformacéo e liquidacéo do fundo;

b) encaminhar a CVM, na data da primeira integralizacdo de cotas, o niumero de inscri¢do do fundo
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ;

c) dispor, em regulamento, sobre a fixacao e condi¢Ges de pagamento das taxas de administracao, e,
se houver, das taxas de ingresso e de saida;

d) observar as regras de integralizacdo e resgate de cotas do fundo de indice;

e) observar o prazo para convocacdo de assembleia geral de cotistas;
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f) divulgar, diariamente, a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado na qual as
cotas do fundo estejam listadas, o valor patrimonial da cota, a composicao da carteira do fundo e o valor
do seu patrimonio liquido; e

g) observar o prazo para promover a divisdo de patriménio do fundo entre os cotistas, na hipotese
de liquidagéo do fundo por deliberacéo da assembleia geral,;

XX — a instituicdo administradora e, quando for o caso, o interventor, o administrador judicial ou o
liquidante, de fundos de investimento em direitos creditorios — FIDC, de fundos de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados — FIDC-NP, de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios — FICFIDC e de fundos de investimento em direitos creditorios no
ambito do Programa de Incentivo a Implementacdo de Projetos de Interesse Social — FIDC-PIPS, nos
termos das normas que regulamentam a constituicdo e o funcionamento desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a cisdo, fusdo, incorporacéo, transformacéo e liquidacéo do fundo;

b) observar o prazo para informar a CVM a data da primeira integralizacdo de cotas e do
encerramento de cada distribuigéo de cotas de fundos fechados;

c) observar o prazo para convocacdo de assembleia geral de cotistas;
d) observar o prazo para divulgar aos cotistas as decisdes da assembleia geral; e

e) dispor, em regulamento, sobre a fixacao e condi¢Ges de pagamento das taxas de administracao, e,
se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XXI - a instituicdo administradora de fundos de investimento imobiliario, e, quando for o caso, 0
interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispde sobre a

constitui¢do, o funcionamento e a administracdo desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a cisdo, fusdo, incorporacéo, transformacéo e liquidacédo do fundo;

b) observar o prazo para convocacao de assembleia geral de cotistas; e
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c) dispor, em regulamento, sobre a fixacao e condi¢Ges de pagamento das taxas de administracao, e,
se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XXII — a instituicdo administradora de fundos de investimento em participagdes, e, quando for o
caso, o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispde sobre a
constitui¢do, o funcionamento e a administracao desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periodicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a cisdo, fusdo, incorporacao, transformacéo e liquidacéo do fundo;

b) observar o prazo para convocacao de assembleia geral de cotistas; e

c) dispor, em regulamento, sobre a fixac¢do e condi¢des de pagamento das taxas de administracao, e,
se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XXII - a instituicdo administradora do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo e, quando for o caso, o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma
que dispde sobre a constituigdo, o funcionamento e a administragdo desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periodicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a liquidacéo e encerramento do fundo; ou

b) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condi¢cdes de pagamento das taxas de administracao, e,
se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XXIV - a agéncia classificadora de risco de crédito deixar de:

a) manter disponivel, em seu website, o formulario de referéncia; cddigo de conduta; a descricao
das regras, procedimentos e mecanismos de controles internos, elaborados para o cumprimento desta
Instrucdo; as metodologias atualizadas; a tabela de referéncia cruzada entre as classificagcdes de risco de
crédito na escala nacional e na escala global; os relatérios de classificacdo de risco de crédito que tenha
elaborado e suas atualizacdes; e opinides preliminares da agéncia sobre as classificacfes de risco de
crédito que ndo forem utilizadas pelo emissor no momento da divulgacdo da operacdo, ainda que a
agéncia ndo tenha sido contratada em definitivo;
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b) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periodicas e eventuais;

c) divulgar, nos relatorios de classificagdo de risco de crédito, as informacdes obrigatdrias exigidas
pela norma que dispde sobre a atividade de classificacdo de risco de crédito no ambito do mercado de
valores mobilirios;

d) diferenciar, a partir do uso de simbolos, entre classificacbes emitidas para produtos financeiros
estruturados e aquelas destinadas aos demais ativos financeiros;

XXV - a instituicdo administradora de fundos de financiamento da industria cinematogréfica
nacional — FUNCINE, e, quando for o caso, o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos
termos da norma que dispde sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamento e a divulgacéo de
informagdes desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a cisdo, fusdo, incorporacéo, transformacéo e liquidacédo do fundo;

b) encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias ap06s o término da subscricdo de cotas do fundo, o
numero de inscricdo do fundo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ e a relagdo dos
subscritores de cotas do fundo;

c) observar o prazo para convocacao de assembleia geral de cotistas; e

XXVI - a instituicdo administradora de fundos mdtuos de privatizacdo — FGTS e, quando for o
caso, o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispde sobre a
constituicdo, a administracdo e o funcionamento de fundos mutuos de privatizacdo — FGTS destinados a
aquisicdo de valores mobiliarios, com recursos disponiveis da conta vinculada do Fundo de Garantia de
Tempo de Servico — FGTS, deixar de observar:

a) os prazos de apresentacdo de informagOes periddicas e eventuais, inclusive aquelas referentes a
cisdo, fusdo, incorporacao, transformacéo e liquidacdo do fundo;

b) o prazo para convocacéo de assembleia geral de cotistas;
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c) o prazo de convocacdo de assembleia para eleger sua substituta ou deliberar a incorporacdo do
fundo matuo de privatizacdo — FGTS; e

d) as regras de pagamento e de prazo de resgate aos cotistas dos fundos mutuos de privatizacdo —
FGTS.



