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DELIBERACAO CVM N2 874, DE 30 DE SETEMBRO DE 2021

Autoriza, em carater temporario, BEE4
Intermediacao, Compensacao e Liquidacao Ltda. e
Beegin Solu¢cdes em Crowdfunding Ltda. a realizar
atividades reguladas pela CVM, no ambito do
Sandbox Regulatério, nos termos e condicbes

previstos nesta Deliberacao.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado,
em reunido realizada em 29 de setembro de 2021, com fundamento no inciso Il do art. 82 da Lei n2 6.385,
de 7 de setembro de 1976, e no § 12 do art. 12 da Resolugdo CVM n2 29, de 11 de maio de 2021, e
considerando que:

a) o Sandbox Regulatério é um ambiente regulatdrio experimental em que sdo concedidas
autorizacdes temporarias para testar modelos de negdcio inovadores em atividades no mercado de
valores mobilidrios regulamentadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

b) as autorizacGes temporarias sdo concedidas em regime diverso do ordindario, com dispensas de
requisitos regulatérios especificos existentes nas regulamentacdes vigentes;

c) as pessoas juridicas mencionadas nesta Deliberacdo enviaram proposta de participacdo no
primeiro processo de admissao do ambito do Sandbox Regulatdério promovido pela Comissdo de Valores
Mobiliarios e tiveram a sua proposta considerada apta; e

d) a proposta de participacdo foi objeto de recomendacdo de aceitacdo por parte do Comité de
Sandbox ao Colegiado por meio do relatério previsto no art. 92 da Resolugdo CVM n? 29, de 2021;

DELIBEROU:

| — autorizar BEE4 Intermediagdo, Compensacdo e Liquidagdo Ltda. (“BEE4”) a realizar a atividade
de constituicdo e administracdo de mercado de balcdo organizado, nos termos da Instrucdo CVM n2 461,
de 23 de outubro de 2007, com dispensa de observancia dos arts. 16, inciso Il e paragrafo Unico; 19, inciso
I; 20, inciso VIl e § 22; 22, caput; 24, incisos IV e XIlI; 25, inciso I; 27; 30; 31, §§ 22, incisos | e ll, 32 e 42; 38,
§§ 12e 29; 44, inciso ll; 45, inciso |; 47, caput e § 12; 51, caput e § 22; 57, caput; e 63, § 12; e com dispensa
de observancia do art. 49, inciso Il da Resolu¢do CVM n2 31, de 19 de maio de 2021;
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Il — autorizar Beegin Solu¢cdes em Crowdfunding Ltda. (“Beegin.Invest”), plataforma de
investimento participativo registrada na CVM, a realizar ofertas publicas, no ambito do Sandbox
Regulatdrio, com dispensa de observancia das seguintes disposi¢cdes da Instrugao CVM n2 588, de 13 de
julho de 2017: art. 29, inciso Il e §32; 39, inciso | e § 32; 5, caput; 12; e 28, inciso IX;

[ll — estabelecer que a atividade de listagem de emissores e de admissdo de valores mobiliarios a
negociacdao em mercado de balcdo organizado serd realizada em duas fases, e que a progressao entre as
fases deve ser precedida de aprova¢ao do Comité de Sandbox. Detalhamento das fases:

a) fase 1: listagem de 1 (um) emissor no mercado de balcdo organizado administrado pela BEE4, e
admissdo a negociacdo de certificado de valores mobilidrios lastreado em valores mobiliarios previamente
emitidos por tal emissor e distribuidos publicamente em oferta publica realizada por meio da
Beegin.Invest segundo o rito da Instru¢cdo CVM n? 588, de 2017;

b) fase 2: listagem de até 10 (dez) emissores e admissdo a negociacao de até 10 (dez) certificados

de valores mobiliarios, lastreados em:

1. valores mobilidrios previamente emitidos e distribuidos publicamente por meio de plataforma
eletrénica de investimento participativo registrada na CVM, segundo o rito da Instrucdo CVM n2 588, de
2017; ou

2. valores mobilidrios a serem emitidos por meio da plataforma eletronica de investimento
participativo Beegin.Invest, segundo o rito da Instrugdo CVM n2 588, de 2017, com dispensas de limite de
faturamento e de valor alvo maximo de captacdo concedidas no ambito do Sandbox Regulatdrio;

IV — estabelecer os seguintes limites, condi¢des e salvaguardas:

a) sdo elegiveis as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios realizadas com dispensa
de registro por meio da Beegin.Invest nos termos da Instrucdo CVM n2 588, de 2017, emissores com limite
maximo de receita bruta anual, individual ou consolidada, de até RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais), apurada no exercicio social encerrado no ano anterior a oferta;

b) as ofertas publicas de distribuicdo efetuadas por meio da Beegin.Invest devem ter valor alvo
maximo de captagdo ndo superior a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando o somatdrio
de todas as captagles realizadas pela sociedade emissora no mesmo ano-calendario;

c) durante a fase 2, a Beegin.Invest pode contratar 1 (uma) corretora ou distribuidora de valores
mobilidrios para realizar cada uma das distribui¢cdes de ofertas publicas dispensadas de registro no ambito
do Sandbox Regulatério, permanecendo inalteradas as obriga¢cdes da Beegin.Invest, na qualidade de
plataforma eletrénica de investimento participativo, previstas na Instrucdo CVM n2 588, de 2017, que ndo

tenham sido objeto de dispensa;
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d) durante a fase 2, as pessoas autorizadas a operar no mercado organizado administrado pela
BEE4 devem se limitar, inicialmente, a até 2 (duas) corretoras ou distribuidoras de valores mobiliarios,
podendo tal limite ser estendido, a exclusivo critério do Comité de Sandbox e mediante prévia solicitacao
da BEE4, apés demonstracdao das capacidades técnica e operacional de fiscalizacdo dos referidos
participantes pelo departamento de autorregulagdo da BEE4;

e) o montante total aplicado por investidor em valores mobilidrios ofertados com dispensa de
registro de oferta publica nos termos da Instrucdo CVM n2 588, de 2017, deve observar os limites e
deveres estabelecidos no art. 42 da referida norma, e o calculo do montante total por investidor deve
englobar a soma de valores mobilidrios adquiridos nos mercados primdrio e secundario;

f) sécios, diretores, empregados e prepostos dos emissores ndo poderdo participar, na qualidade
de investidores, dos pregdes especiais realizados pela BEE4 em que o preco-base seja definido pelo

emissor;

g) as politicas de promocao a liquidez a serem implementadas no mercado de balcdo organizado
devem ser previamente apresentadas aprovadas pela CVM, por meio do Comité de Sandbox, apds
manifestacdo da SMI, que levara em consideracdo, dentre outros objetivos regulatdrios:

1. os impactos das politicas sobre a adequada formacdo de preco e sobre o bom funcionamento
do mercado administrado pela BEE4; e

2. a asseguracao da atuacdo imparcial da entidade administradora de mercado organizado;

h) a BEE4 constituird reserva para fins de ressarcimento de prejuizos decorrentes de erros
operacionais ou falhas no sistema de negociacdo, a ser aportada como patrimonio em associacdo criada
especificamente para esse propésito, cujo estatuto e regulamento disciplinardo as hipdteses e forma de
ressarcimento;

i) a BEE4 incluird clausulas nos manuais e regulamentos do mercado de balcdo organizado
informando clientes acerca da existéncia da associacdo mencionada na alinea h e delimitando as hipdéteses
e formas de ressarcimento; devendo tais cldusulas, o estatuto e o regulamento ser previamente
aprovados pela CVM; e

j) fica o Comité de Sandbox autorizado a aprovar, apés manifestacdo prévia das areas técnicas
afetas a matéria, todos os documentos sujeitos a apresentagcao, nos termos da proposta, como condigao

para inicio das atividades autorizadas a luz da regulamentacdo aplicavel;

k) a BEE4 deve cumprir imediatamente sanc¢des impostas por resolu¢des sancionatérias do
Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas, nos termos dos arts. 27 e 28 da Resolucdo CVM n? 50, de
2021, mesmo durante o periodo em que a politica de prevencado a lavagem de dinheiro, ao financiamento
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do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa esteja em fase de
elaboracdo e implementacdo;

V — que as autorizagOes tempordrias e dispensas previstas nesta Deliberagdo sdo vdlidas até 6 de
marco de 2023; e

VI — que esta Deliberacdo entra em vigor em 7 de margo de 2022.

Assinado eletronicamente por
MARCELO BARBOSA
Presidente
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