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DELIBERAGAO CVM N2 874, DE 30 DE SETEMBRO DE 2021, COM ALTERAGOES INTRODUZIDAS
PELAS DELIBERACOES CVM N2 879/22, 883/22, 887/23 E 891/24.
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Autoriza, em carater temporario, BEE4 S.A. — Balcdo
Organizado de Empresas Emergentes e Beegin
Solugdes em Crowdfunding Ltda. a realizar
atividades reguladas pela CVM, no ambito do
Sandbox Regulatério, nos termos e condicGes

previstos nesta Deliberagao.

e Ementa com redag¢do dada pela Deliberagdo
CVM n®2 887, de 4 de maio de 2023.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado,
em reunido realizada em 29 de setembro de 2021, com fundamento no inciso |l do art. 82 da Lei n2 6.385,
de 7 de setembro de 1976, e no § 12 do art. 12 da Resolu¢dao CVM n? 29, de 11 de maio de 2021, e
considerando que:

a) o Sandbox Regulatdrio é um ambiente regulatdrio experimental em que sdo concedidas
autorizacbes tempordrias para testar modelos de negdcio inovadores em atividades no mercado de
valores mobilidrios regulamentadas pela Comissao de Valores Mobiliarios;

b) as autorizagdes temporarias sdo concedidas em regime diverso do ordindrio, com dispensas de
requisitos regulatérios especificos existentes nas regulamentacdes vigentes;

c) as pessoas juridicas mencionadas nesta Deliberacdo enviaram proposta de participacdo no
primeiro processo de admissao do ambito do Sandbox Regulatério promovido pela Comissao de Valores
Mobilidrios e tiveram a sua proposta considerada apta; e

d) a proposta de participacdo foi objeto de recomendacdo de aceitacdo por parte do Comité de
Sandbox ao Colegiado por meio do relatério previsto no art. 92 da Resolugdo CVM n? 29, de 2021;

DELIBEROU:


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

DELIBERAGAO CVM Ne 874, DE 30 DE SETEMBRO DE 2021, COM ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELAS DELIBERACOES CVM N2 879/22, 883/22
E 887/23

| — autorizar BEE4 S.A. — Balcdo Organizado de Empresas Emergentes (“BEE4”) a realizar a atividade
de constituicdo e administracao de mercado de balcao organizado, nos termos da Resolugao CVM n2 135,
de 10 de junho 2022, com dispensa de observancia dos arts. 16, inciso Il; 20, incisos I, Il e lll; 21, § 19,
inciso V, e § 39; 23, caput; 27, inciso Xll; 28, inciso I; 30; 31; 32; 33; 37; art. 41, incisos |, Il e lll; 42; art. 53,
§ 29; 54; 58, §1°; 62, inciso I, “d”; 63; 64; 67, incisos Il e lll, e § 29; 73; 74; 80; 83, paragrafo Unico; 87; e
142, paragrafo unico; e com dispensa de observancia do art. 42, inciso |l da Resolugao CVM n? 31, de 19
de maio de 2021;

e [Jtem | com redagdo dada pela Deliberagdo CVM n2 887, de 4 de maio de 2023.

Il — autorizar Beegin Solugbes em Crowdfunding Ltda. (“Beegin.Invest”), plataforma de

investimento participativo registrada na CVM, a realizar ofertas publicas, no ambito do Sandbox
Regulatdério, com dispensa de observancia das seguintes disposicdes da Resolucdo CVM n2 88, de 27 de
abril de 2022: art. 29, inciso VIl e §29; 39, inciso | e § 39; 49, paragrafo Unico, incisos Il e lll; 52, caput, e
incisos l e V; 89, §§ 42 e 52; 18; 26, inciso IV; e 36, inciso VIII;

e Jtem Il com redag¢do dada pela Deliberagdo CVM n? 887, de 4 de maio de 2023.
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II-A — dispensar a observancia do art. 95, § 19, da Instrucdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de
2014, em relacdo aos tokens representativos de valores mobilidrios emitidos e negociados no mercado
de balcdo organizado administrado pela BEE4;

e Item II-A incluido pela Deliberagdo CVM n2 883, de 19 de agosto de 2022.

lll — estabelecer que a atividade de listagem de emissores e de admissao de valores mobiliarios a
negociacdo em mercado de balcdo organizado sera realizada em duas fases, e que a progressado entre as
fases deve ser precedida de aprovacao do Comité de Sandbox. Detalhamento das fases:

a) fase 1: listagem de 1 (um) emissor no mercado de balcdo organizado administrado pela BEE4, e

admissao a negociacdo de certificado de valores mobilidrios lastreado em valores mobilidrios previamente
emitidos por tal emissor e distribuidos publicamente em oferta publica realizada por meio da
Beegin.Invest segundo o rito da Resolugdo CVM n? 88, de 2022;

e Alinea “a” com redagdo dada pela Deliberagdo CVM n2 883, de 19 de agosto de 2022.

b) fase 2: listagem de até 10 (dez) emissores e admissdo a negociacao de até 10 (dez) certificados
de valores mobilidrios, lastreados em:

1. valores mobiliarios previamente emitidos e distribuidos publicamente por meio de plataforma

eletrénica de investimento participativo registrada na CVM, segundo o rito da Resolugao CVM n2 88, de
2022; ou

e Jtem 1 com redagdo dada pela Delibera¢dio CYM n2 883, de 19 de agosto de 2022.

2. valores mobiliarios a serem emitidos por meio da plataforma eletronica de investimento

participativo Beegin.Invest, segundo o rito da Resolugcdo CVM n2 88, de 2022, com dispensas de limite de
faturamento e de valor alvo maximo de captagdo concedidas no ambito do Sandbox Regulatério;


http://www.cvm.gov.br/

I

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

DELIBERAGAO CVM Ne 874, DE 30 DE SETEMBRO DE 2021, COM ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELAS DELIBERACOES CVM N2 879/22, 883/22
E 887/23

e [tem 2 com redagdo dada pela Delibera¢cdio CVM n2 883, de 19 de agosto de 2022.

IV — estabelecer os seguintes limites, condicdes e salvaguardas:

a) sdo elegiveis as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios realizadas com dispensa
de registro por meio da Beegin.Invest nos termos da Resolu¢ao CVM n2 88, de 2022, emissores com limite
maximo de receita bruta anual, individual ou consolidada, de até RS 300.000.000,00 (trezentos milh&es
de reais), apurada no exercicio social encerrado no ano anterior a oferta;

e Alinea “a” com redagéio dada pela Deliberagdio CVM n?2 883, de 19 de agosto de 2022.

b) as ofertas publicas de distribuicdo efetuadas por meio da Beegin.Invest devem ter valor alvo
maximo de captag¢do ndo superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando o somatdrio
de todas as captacdes realizadas pela sociedade emissora no mesmo ano-calendario;

c) durante a fase 2, a Beegin.Invest pode contratar até 2 (duas) corretoras ou distribuidoras de

valores mobilidrios para realizar cada uma das distribuicdes de ofertas publicas dispensadas de registro
no ambito do Sandbox Regulatdrio, desde que sejam as mesmas referidas na alinea “d”, podendo tal limite
ser estendido, a exclusivo critério do Comité de Sandbox e mediante prévia solicitacdo da BEE4, apds
demonstracdo das capacidades técnica e operacional de fiscalizacdo dos referidos participantes pelo

departamento de autorregulacdo da BEE4, permanecendo inalteradas as obrigacdes da Beegin.Invest, na
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gualidade de plataforma eletrénica de investimento participativo, previstas na Resolucdo CVM n? 88, de

2022, que ndo tenham sido objeto de dispensa;
e Alinea “c” com redag¢do dada pela Deliberagdo CVM n® 887, de 4 de maio de 2023.

d) durante a fase 2, as pessoas autorizadas a operar no mercado organizado administrado pela
BEE4 devem se limitar, inicialmente, a até 2 (duas) corretoras ou distribuidoras de valores mobilidrios,
podendo tal limite ser estendido, a exclusivo critério do Comité de Sandbox e mediante prévia solicitacao
da BEE4, apdés demonstracdo das capacidades técnica e operacional de fiscalizacdo dos referidos
participantes pelo departamento de autorregulagdo da BEE4;

e) o montante total aplicado por investidor em valores mobilidrios ofertados com dispensa de

registro de oferta publica nos termos da Resolugdo CVM n2 88, de 2022, deve observar os limites e deveres
estabelecidos no art. 42 da referida norma, e o calculo do montante total por investidor deve englobar a
soma de valores mobilidrios adquiridos nos mercados primario e secundario;

e Alinea “e” com redagdo dada pela Deliberagéo CVM n? 883, de 19 de agosto de 2022.

f) sécios, diretores, empregados e prepostos dos emissores ndo poderdo participar, na qualidade
de investidores, dos pregbes especiais realizados pela BEE4 em que o preco-base seja definido pelo

emissor;

g) as politicas de promocao a liquidez a serem implementadas no mercado de balcdo organizado
devem ser previamente apresentadas aprovadas pela CVM, por meio do Comité de Sandbox, apds
manifestacdo da SMI, que levard em consideracdo, dentre outros objetivos regulatérios:

1. os impactos das politicas sobre a adequada formacdo de preco e sobre o bom funcionamento
do mercado administrado pela BEE4; e

2. a asseguracdo da atuacdo imparcial da entidade administradora de mercado organizado;

h) a BEE4 constituira reserva para fins de ressarcimento de prejuizos decorrentes de erros
operacionais ou falhas no sistema de negociacdo, a ser aportada como patrimonio em associac¢do criada
especificamente para esse propdsito, cujo estatuto e regulamento disciplinardo as hipoteses e forma de
ressarcimento;


http://www.cvm.gov.br/

I

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

DELIBERAGAO CVM Ne 874, DE 30 DE SETEMBRO DE 2021, COM ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELAS DELIBERACOES CVM N2 879/22, 883/22
E 887/23

i) a BEE4 incluird cldusulas nos manuais e regulamentos do mercado de balcdo organizado

informando clientes acerca da existéncia da associacdo mencionada na alinea h e delimitando as hipoteses
e formas de ressarcimento; devendo tais cldusulas, o estatuto e o regulamento ser previamente
aprovados pela CVM;

e Alinea “i” com redagdo dada pela Delibera¢éio CVM n2 883, de 19 de agosto de 2022.

j) fica o Comité de Sandbox autorizado a aprovar, apds manifestacdo prévia das areas técnicas
afetas a matéria, todos os documentos sujeitos a apresentacdo, nos termos da proposta, como condicdo
para inicio das atividades autorizadas a luz da regulamentacdo aplicavel;

k) a BEE4 deve cumprir imediatamente sanc¢bes impostas por resolucdes sancionatdrias do
Conselho de Seguranca das Nac¢bes Unidas, nos termos dos arts. 27 e 28 da Resolugdo CVM n? 50, de
2021, mesmo durante o periodo em que a politica de prevencao a lavagem de dinheiro, ao financiamento
do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa esteja em fase de
elaboragao e implementacao;

[) enquanto perdurar a dispensa prevista no item |l desta Deliberacdo, relativa ao art. 82, §§ 42 e
592 da Resolucao n? 88, de 2022, deve ser divulgado fator de risco especifico nos documentos das
sociedades empresarias emissoras sujeitas a tal requisito, nos termos da Resolu¢cao CVM n?2 88, de 2022,
com o objetivo de informar os investidores que suas respectivas demonstracées financeiras ndo foram
auditadas; e

e Alinea “I” com redagdo dada pela Deliberagéio CVM n2 883, de 19 de agosto de 2023.

m) para fins da utilizacdo da dispensa prevista no item |l-A, deve ser divulgado fator de risco
especifico nos documentos do fundo de investimento, com o objetivo de informar os investidores de que
o fundo podera investir em sociedades cujos valores mobilidrios sejam representados digitalmente por
tokens e os possiveis riscos que advém dessa circunstancia;

o Alinea “m” com redag¢édo dada pela Deliberagdo CVM n® 883, de 19 de agosto de 2023.

n) as dispensas referentes aos artigos 42, pardgrafo unico, incisos Il e lll, 52, inciso |, e 26, inciso IV,

da Resolucdo CVM n? 88, de 2022, devem ser acompanhadas de expressa disposicdo contratual, entre
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BEE4 e as corretoras ou distribuidoras de valores mobilidrios, atribuindo a estes a responsabilidade pelo

cumprimento destas respectivas obrigac¢des;
e Alinea “n” incluida pela Deliberagéo CVM n2 887, de 4 de maio de 2023.

o) a dispensa referente ao art. 52, inciso V, da Resolugdio CVM n? 88, de 2022, deve ser
acompanhada dos devidos ajustes nos regulamentos de BEE4 e da Beegin.Invest, bem como de previsdo
contratual expressa no instrumento a ser firmado com os intermedidrios e, ainda, ser cientificada aos

investidores;
e Alinea “0” incluida pela Deliberagdo CVM n2 887, de 4 de maio de 2023.

p) a documentacao relativa a admissdo dos intermediarios no mercado mantido pela BEE4 deve
explicitar, de forma clara e inequivoca, que a eles ndo se aplicam as dispensas concedidas as pessoas

mencionadas nesta Deliberacdo no ambito do Sandbox Regulatério;
e Alinea “p” incluida pela Deliberagdo CVM n2 887, de 4 de maio de 2023.

g) no exercicio de sua funcdo de autorregulacdo, o plano de trabalho e a atividade de supervisdo
desempenhadas pela BEE4 devem contemplar rotinas especificas de monitoramento dos intermediarios,
incluindo ndo apenas a verificacdo da observancia das regras da plataforma de negociacdo e demais
funcbes associadas, mas também o cumprimento das regras proprias aplicdveis aos integrantes do

sistema de distribui¢ao, no exercicio da atividade de intermediacao em mercados organizados; e
e Alinea “q” incluida pela Deliberagdo CVM n2 887, de 4 de maio de 2023.

r) por ocasido do inicio do processo de transferéncia dos cadastros dos investidores para os

participantes da BEE4:

i. deve haver cientificacdo prévia e inequivoca de todos os investidores cadastrados junto a BEE4
e a Beegin.Invest acerca da necessidade de transferéncia, com antecedéncia minima de 90 dias do envio

compulsério das posi¢oes ao escriturador, sendo o prazo contado a partir da cientificacao;

ii. a comunicacdo mencionada acima deve explicitar as consequéncias da nao transferéncia até a
data maxima especificada, em particular no que se refere a impossibilidade de posterior negociacdo na
plataforma da BEE4 e a consequente perda de liquidez desses ativos, e destacar, como uma das opgoes
disponiveis ao investidor, a venda da posicdao no préprio mercado da BEE4 antes do encerramento do

prazo maximo para transferéncia compulséria para o escriturador; e
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iii. a abertura da conta no intermedidrio e a transferéncia das posicdes mantidas atualmente junto
as pessoas mencionadas nesta Deliberagdo ndo podem trazer custos adicionais, nem ocorrer de forma

condicionada a contratacdo de produtos e servigos adicionais junto ao intermedidrio.

e Alinea “r” incluida pela Deliberagdo CVM n2 887, de 4 de maio de 2023.

V — que as autorizacOes tempordrias e dispensas previstas nesta Deliberacdo sdo vélidas até 6 de
junho de 2026;

e [Jtem V com redagdo dada pela Delibera¢dio CVM n2 891, de 6 de margo de 2024.

V-A — que a dispensa prevista no item |, desta Deliberacdo, relativa ao art. 82, §§ 42 e 59, da
Resolucdo n? 88, de 2022, é vdlida até 06 de dezembro de 2023; e

e Inciso V-A incluido pela Delibera¢éo CVM n?2 883, de 19 de agosto de 2022.
\ Delit ~ . 2d 02022
VI — que esta Deliberacdo entra em vigor em 07 de junho de 2022.

e [Jtem VI com redagédo dada pela Deliberagdo CVYM n® 879, de 4 de margo de 2022.

Assinado eletronicamente por
MARCELO BARBOSA
Presidente
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