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DELIBERACAO CVM N¢ 875, DE 30 DE SETEMBRO DE 2021

Autoriza, em carater temporario, VOrtx Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e Vortx QR
Tokenizadora Ltda. a realizarem atividades reguladas
pela CVM no ambito do Sandbox Regulatério, nos

termos e condig¢des previstos nesta Deliberacdo.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado,
em reunido realizada em 29 de setembro de 2021, com fundamento no inciso Il do art. 82 da Lei n2 6.385,
de 7 de setembro de 1976, e no § 12 do art. 12 da Resolugao CVM n? 29, de 11 de maio de 2021, e

considerando que:

a) o Sandbox Regulatério é um ambiente regulatério experimental em que sdo concedidas
autorizagGes tempordrias para testar modelos de negdcio inovadores em atividades no mercado de

valores mobilidrios regulamentadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

b) as autorizacGes temporarias sdo concedidas em regime diverso do ordindrio, com dispensas de

requisitos regulatérios especificos existentes nas regulamentacgdes vigentes; e

c) as pessoas juridicas mencionadas nesta Deliberacdo enviaram proposta de participacdo no
primeiro processo de admissao do ambito do Sandbox Regulatério promovido pela Comissao de Valores

Mobilidrios e tiveram a sua proposta considerada apta;

d) a proposta de participacdo foi objeto de recomendacdo de aceitacdo por parte do Comité de

Sandbox ao Colegiado por meio do relatério previsto no art. 92 da Resolugdao CVM n? 29, de 2021;
DELIBEROU:

| — autorizar a Vértx QR Tokenizadora Ltda. (“Vortx QR Tokenizadora”) a realizar a atividade de
constituicdo e administracdo de mercados organizados de valores mobiliarios, nos termos da Instrucao
CVM n? 461, de 23 de outubro de 2007, com dispensa de observancia dos seguintes dispositivos: art. 99,
caput; art. 16, paragrafo Unico; art. 19, incisos | a V; art. 20, VII; art. 31, §§ 32 e 49; art. 44, inciso Il; art.
45; art. 47, caput e § 192; art. 51; art. 57; art. 105, § 22 e art. 121;

[l —autorizar a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Vortx DTVM”), instituicdo

integrante do sistema de distribuicdio de valores mobilidrios, a realizar, no ambito do Sandbox
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Regulatdrio, a atividade de intermediacdo de ofertas publicas de valores mobilidrios realizadas sob o rito
da Instrugdao CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, com dispensa de observancia do art. 22, caput e

paragrafo Unico; art. 39, incisos | e Il; art. 99, caput; e art. 13, caput;

IIl — autorizar a Vértx DTVM, entidade autorizada a prestar servicos de escrituracdo de valores
mobilidrios, a realizar, no ambito do Sandbox Regulatério, a prestacdo de servico de escrituragdo de
valores mobilidrios, nos termos da Resolugdo CVM n? 33, de 15 de maio de 2021, com dispensa de

observancia do art. 23;

IV — dispensar a observancia do art. 49, | e ll, da Resolu¢do CVM n2 31, de 19 de maio de 2021, para
as atividades realizadas pela Vértx DTVM e pela Vortx QR Tokenizadora no dmbito do Sandbox

Regulatorio;

V — que a realiza¢do das atividades autorizadas deve observar os seguintes limites, condi¢des e

salvaguardas:

a) apenas investidores profissionais e qualificados, nos termos da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de

maio de 2021, poderao participar das ofertas e negocia¢des realizadas no ambito do Sandbox Regulatério;

b) o mercado de balcdo organizado deve funcionar apenas na modalidade de sistema centralizado

e multilateral de negociagao, nos termos do art. 92, inciso |, da Instru¢cao CVM n2 461, de 2007;

c) as ofertas publicas de valores mobilidrios e as negociacdes em mercado organizado realizadas

nos termos desta Deliberacdo sao restritas a, no maximo, 12 (doze) emissores ativos;

d) as operagdes da Vortx DTVM e da Vortx QR Tokenizadora no ambito do Sandbox Regulatério se
restringem a debéntures e cotas de fundos de investimento fechados, bem como certificados de depdsito

e certificados de valores mobilidrios que tenham como lastro tais valores mobiliarios;

e) a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. deve elaborar, para cada oferta
publica realizada nos termos desta Deliberacdo, documento com as informacdes essenciais da oferta e do

emissor, cujo modelo deve ser aprovado nos termos do inciso VI desta Deliberacao;

f) os valores mobiliarios ou os lastros de certificados de depdsito de valores mobilidrios que serdo
admitidos a negociacdo no mercado de balcdo organizado autorizado por meio desta Deliberacdo nao

podem ser concomitantemente admitidos a negociacdo em outro mercado organizado;

g) o contrato de adesdo a ser subscrito pelo investidor deve conter cldusula de ressarcimento, por

parte de Vértx QR Tokenizadora e da Vortx DTVM, para contemplar hipoteses e formas de ressarcimento
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em caso de prejuizos decorrentes de erros operacionais ou falhas no sistema de negociacdao do mercado
de balcao, dentro de suas respectivas responsabilidades, cujo modelo deve ser aprovado nos termos do

inciso IX desta Deliberacao;

h) ndo podem integrar a diretoria colegiada empregados ou prepostos da entidade administradora
gue exercam qualquer outra funcdo na entidade, exceto pelo diretor do departamento de compliance,

autorregulacdo e supervisdo de mercados; e

i) a Vértx QR Tokenizadora deve cumprir imediatamente sang¢des impostas por resolucdes
sancionatérias do Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas, nos termos dos arts. 27 e 28 da Resolugao
CVM n250, de 2021, mesmo durante o periodo em que a politica de prevencdo a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa esteja

em fase de elaboracao e implementacgao;

VI — fica o Comité de Sandbox autorizado a aprovar, apds manifestacdo prévia das areas técnicas
afetas a matéria, todos os documentos sujeitos a apresentagao, nos termos da proposta, como condi¢do

para o inicio do exercicio das atividades autorizadas a luz da regulamentacgao aplicavel;

VIl — que as autorizacGes temporadrias e dispensas previstas nesta Deliberacdo sdo validas até 14

de fevereiro de 2023; e

VIl — que esta Deliberagdo entra em vigor em 15 de fevereiro de 2022.

Assinado eletronicamente por
MARCELO BARBOSA

Presidente
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