o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 82, DE 19 DE SETEMBRO DE 1988.

Disp0e sobre a administragdo de carteira de valores
mobiliarios.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que o
Colegiado em sessdo realizada nesta data, tendo em vista o disposto nos arts. 8°%, 1 e 11l e 23 da LEI N°
6.385, de 07 de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte

INSTRUCAO:
DEFINICAO

Art. 1° Entende-se por exercicio da administracdo de carteira de valores mobilidrios a gestdo
profissional de recursos ou valores mobiliarios, sujeitos ao regime da LEI N° 6.385 e do DECRETO-LEI
N° 2.298/86, entregues a pessoa fisica ou juridica, com autorizacdo para que estas comprem ou vendam
valores mobiliarios por conta do investidor.

DA AUTORIZACAO

Art. 2° A administracdo de carteira de valores mobiliarios s6 podera ser exercida por pessoas fisicas
ou juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

DO ADMINISTRADOR PESSOA FISICA

Art. 3° A autorizacdo para o exercicio da administracao de carteira s6 sera concedida a pessoa fisica
domiciliada no Pais que comprove:

| - ter experiéncia profissional de, pelo menos, 3 (trés) anos na area financeira e/ou no mercado de
capitais como administrador de recursos de terceiros; ou

Il - ter experiéncia profissional de, no minimo, 5 (cinco) anos, diretamente relacionada com as
atividades exercidas no mercado de valores mobiliérios, e ser graduada em curso superior, ou legalmente
equiparado, realizado no Pais ou no exterior, ou ter curso de formacéo especifica em mercado de capitais,
em instituicdo reconhecida oficialmente.

Paragrafo unico. A Comissdo de Valores Mobiliarios podera, a seu critério e excepcionalmente,
mediante recebimento de "curriculum vitae" do pretendente, dispensar o atendimento ao requisito previsto
na segunda parte do Inciso Il desde que comprovada experiéncia profissional de no minimo, 7 (sete) anos.

Art. 4° A autorizacgdo para o exercicio da administracdo de carteira de valores mobiliarios, além do
atendimento do art. 3°, dependera também dos seguintes requisitos:
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a) ndo estar o pretendente inabilitado para cargos de administragdo em instituicbes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, sociedades seguradoras, entidades
de previdéncia privada e companhias abertas;

b) apresentacdo de declaragdo de ndo ter sido o pretendente condenado em acdo judicial de
cobranca, em haver sofrido protestos de titulos;

c) apresentacdo de declaracdo de ndo estar o pretendente incluido no Cadastro de Emitentes de
Cheques sem Fundo;

d) apresentacdo de declaracdo de ndo ser, nem ter sido, o pretendente falido, concordatario ou
insolvente, nem ter sido administrador ou membro do Conselho Fiscal de pessoa juridica que tenha
requerido concordata ou cuja faléncia tenha sido decretada;

e) nao ter o pretendente participado de administracdo ou do Conselho Fiscal de entidade sujeita a
controle e fiscalizacdo do Banco Central do Brasil, da Secretaria de Previdéncia, cuja autorizacdo para
funcionar tenha sido cassada ou que tenha estado, ou esteja, em regime de faléncia, concordata,
intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou submetida a regime de administracdo especial temporaria nos
termos da legislagéo pertinente; e

f) ndo ter sido o pretendente condenado em inquérito administrativo instaurado pela Comisséo de
Valores Mobiliérios.

§ 1° Nas hipdteses previstas nas alineas " b" , " c¢", " d", " e" e " f*, a Comissdo de Valores
Mobiliarios poderd, excepcionalmente, examinar e avaliar a situacdo individual do pretendente, com
vistas a conceder a autorizacdo pleiteada, cabendo-lhe, para tanto, poder discricionario na analise das
circunstancias de cada caso.

§ 2° As declaragdes previstas neste artigo deverdo ser firmadas pelo proprio pretendente, sob as
penas da lei.

Art. 5° O administrador pessoa fisica poderd, a seu critério, contratar os servi¢cos de analise de
titulos e valores mobiliarios com pessoa fisica ou juridica, devidamente autorizada para este fim pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

DO ADMINISTRADOR PESSOA JURIDICA

Art. 6° A autorizacdo para o exercicio da administracdo de carteira sO serd concedida a pessoa
juridica que:

| - tenha como objeto social o exercicio da administragdo de carteiras;



& CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 82, DE 19 DE SETEMBRO DE 1988.

Il - atribua a responsabilidade direta pela administracdo de carteira a um diretor ou sécio-gerente
que tenha obtido, anterior ou simultaneamente, a autorizacdo prevista no art. 3° desta Instrucéo; e

Il - constitua e mantenha departamento técnico especializado em analise de titulos e valores
mobiliarios, sob supervisdo e responsabilidade direta do diretor ou sdcio-gerente responsavel pela
administracdo de carteira.

§ 1° E facultado a pessoa juridica contratar os servigos previstos no inciso |11 deste artigo junto a
pessoa fisica ou juridica devidamente autorizada, pela Comissdo de Valores Mobiliarios, a exercer a
atividade de analise de titulos e valores mobiliarios.

8§ 2° Na hipotese prevista no paragrafo anterior, o pedido de autorizagao devera ser instruido com o
contrato firmado com a pessoa fisica ou juridica autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

8 3° A substituicdo do diretor ou socio-gerente responsavel, ou da pessoa contratada nos termos do
8§ 1° deste artigo, depende de prévia aprovagédo pela Comissdo de Valores Mobiliarios, na forma prevista
nesta Instrugéo.

PRAZO DE CONCESSAO DA AUTORIZAGCAO

Art. 7° A autorizagdo para o exercicio de administracdo de carteira sera concedida em Ato
Declaratério, a ser expedido no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do protocolo de entrada do
pedido na Comissdo de Valores Mobiliarios, devidamente instruido com a respectiva documentacao.

8 1° Suspender-se-a 0 prazo previsto neste artigo se a Comissdo de Valores Mobiliarios solicitar
documentos e informacdes adicionais necessarios ao exame do pedido de autorizagao.

8§ 2° Decorrido 0 prazo previsto neste artigo, caso ndo haja manifestagdo da CVM em contrario, 0
pedido de autorizacdo estara automaticamente aprovado, podendo o interessado requerer a expedi¢do do
respectivo Ato Declaratorio.

DENEGACAO DA AUTORIZACAO E RECURSO

Art. 8% A denegacdo da autorizacdo para o exercicio da administracdo de carteira serd comunicada
ao interessado através de carta com Aviso de Recebimento (AR).

Paragrafo unico. Da decisdo do Superintendente que denegar o pedido, cabera recurso ao Colegiado
da CVM, nos termos da DELIBERACAO CVM N° 7, de 25 de outubro de 1979.

CANCELAMENTO DA AUTORIZACAO
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Art. 9° A autorizacdo para o exercicio da administracdo de carteira por pessoa fisica ou juridica sera
cancelada, independentemente de inquérito administrativo:

| - se constatada a falsidade de documentos ou declaracBes apresentadas pelo administrador para
obter o credenciamento;

Il - se, em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a pessoa
fisica ou juridica autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ndo mais atende a quaisquer dos
requisitos e condices, estabelecidos nesta Instrucdo, para a concessao da autorizagao.

8§ 1° Da decisdo do Superintendente que cancelar a autorizacdo, cabera recurso ao Colegiado, nos
termos da Deliberagdo CVM n° 7.

8 2° Na hipotese prevista no inciso | deste artigo, a Comissédo de Valores Mobiliarios oficiard ao
Ministério Publico para a propositura da competente acdo penal, sem prejuizo de aplicacdo das sancGes
administrativas cabiveis.

NORMAS DE CONDUTA

Art. 10. A pessoa fisica ou juridica diretamente responsavel pela administracdo de carteira de
valores mobiliarios devera observar as seguintes normas de conduta:

| - desempenhar suas atribuicdes de modo a atender aos objetivos de investimento do(s) titular(es)
da carteira;

Il - cumprir todas as suas obrigacGes, devendo empregar, no exercicio de sua atividade, o cuidado e
a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar na administracdo de seus proprios
negacios, respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob a sua
gestao;

Il - contratar com o cliente, por escrito e previamente, as caracteristicas basicas dos servigos a
serem prestados, especificando:

a) a politica de investimentos a ser adotada, que devera estar de acordo com o perfil do investidor e
seus objetivos;

b) os niveis de remuneracdo cobrados pelos servicos;

c) outras atividades que o proprio administrador eventualmente exerca no mercado e os conflitos de
interesses potenciais existentes entre tais atividades e a administracdo da carteira; e
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d) os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios nos mercados de
bolsa, de futuros, de balcéo, e nas operagfes de conta-margem que pretenda realizar com os recursos do
investidor.

IV - evitar préticas que possam ferir a relacéo fiduciaria mantida com seus clientes;

V - manter atualizada, em perfeita ordem e a disposicao do cliente, toda a documentacao relativa as
operacgdes com valores mobiliarios constitutivos das carteiras sob sua gestdo, assim como, se for o caso,
manter em custodia, em entidade devidamente habilitada a tal servico pela Comissdao de Valores
Mobiliérios, os titulos que compdem as mesmas, tomando todas as providéncias Uteis ou necessarias a
defesa dos interesses dos seus clientes;

VI - remeter ao cliente, no minimo trimestralmente, informacdes sobre:
a) a composicao e movimentagédo da carteira no trimestre anterior, e
b) as despesas de corretagem e as de custddia imputadas a carteira no trimestre anterior.

Paragrafo Unico - Em casos especiais, 0 administrador podera solicitar a dilatacdo do prazo de
remessa das informagdes de que trata o inciso VI a Comisséo de VValores Mobiliérios, que a concedera ou
denegara apds exame do pleito.

VEDACOES
Art. 11. E vedado ao administrador de carteira:

| - atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em operagfes com as carteiras que administre,
salvo quando se tratar de carteiras individuais e houver autorizacao por escrito do respectivo titular;

Il - realizar operagGes com as carteiras administrativas em que a contraparte seja seu conjuge,
companheiro, ascendente ou descendente e colateral até o quarto grau, bem como o diretor ou socio-
gerente de empresas controladas, subsidiarias e coligadas.

I11 - proceder a qualquer tipo de modificagdo relevante nas caracteristicas basicas dos servigos que
presta, exceto quando houver autorizacdo prévia e por escrito do titular;

IV - fazer propaganda que assegure niveis de rentabilidade, com base em desempenho historico da
carteira, ou de titulos e indices do mercado de capitais;

V - fazer quaisquer promessas quantificadas quanto a retornos futuros da carteira;
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VI - conceder empréstimos ou adiantamentos, ou abrir créditos sob qualquer modalidade, usando,
para isso 0s recursos que administra, salvo em se tratando de concessdo a terceiros de empréestimos de
acOes para venda no mercado a vista (venda em margem) e desde que tais empréstimos sejam autorizados
por escrito pelo titular da carteira;

VII - promover negociacGes com os titulos e valores mobiliarios das carteiras que administra, com a
finalidade principal de gerar receitas de corretagem para si ou para terceiros:

VIII - promover operagdes cujo objetivo consista em burlar a legislagédo fiscal e/ou outras normas
legais e regulamentares, ainda que tais negdcios aumentem a valorizacao da carteira administrada;

IX - negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses do titular da carteira,
ou omitir-se em relacdo a mesma.

DA RESPONSABILIDADE DO ADMINISTRADOR

Art. 12. As pessoas fisicas ou juridicas, no exercicio da administragdo de carteira de valores
mobiliarios, sdo diretamente responsaveis, civil e administrativamente, pelos atos dolosos ou culposos de
que decorrem prejuizos ou que infringirem normas legais, regulamentares ou estatutarias, sem prejuizo de
sua eventual responsabilidade penal e da responsabilidade subsidiaria das pessoas juridicas de direito
privado que as contrataram ou as supervisionaram de modo inadequado.

INFRACAO GRAVE

Art. 13. O exercicio da administracdo de carteira por pessoa fisica ou juridica ndo autorizada pela
CVM, nos termos desta Instrucdo, ou autorizada com base em documentos ou declaragéo falsas, constitui
infracdo grave para os fins do disposto no § 3° do art. 11, da LEI N° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
sem prejuizo de responsabilidade penal, quando cabivel.

DISPOSICOES GERAIS

Art. 14. Nos casos de recurso, o Colegiado da Comissdo de Valores Mobiliarios, a seu critério, e
apos ouvir o interessado, podera examinar a sua situacdo, com vistas a conceder ou recusar a autorizacao
pleiteada, fundamentando sua decisao.

Art. 15. A autorizacdo para o exercicio da administracdo de carteira ndo implica qualquer
apreciacdo sobre os meritos dos administradores pessoa fisica e juridica, nem em responsabilidade por
parte da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Art. 16. A Comissdo de Valores Mobiliarios, a seu critério, e em casos especiais, podera exigir do
administrador pessoa fisica ou juridica garantias adequadas, ou mesmo contratacdo de seguro, para o
exercicio da atividade.
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DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 17. As instituicdes que ja administravam carteiras de valores mobiliarios e ndo contavam
expressamente com a previsao desta atividade em seu objeto social, terdo o prazo maximo de um ano, a
contar da data de entrada em vigor da presente Instrucdo, para proceder a correspondente adaptacdo em
seu estatuto social.

Art. 18. As pessoas fisicas ou juridicas que ja exercam a administracdo de carteira deverdo, no
prazo de 6 (seis) meses, obter autorizacdo junto a Comissdo de Valores Mobiliarios ou, se esta tiver sido
anteriormente concedida, comprovar a sua adequagdo aos requisitos e condigcOes estabelecidos nesta
Instrucao.

Paragrafo unico. Em relacdo aos pedidos feitos na forma do presente artigo, o prazo de decisdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios sera idéntico aquele previsto no art. 7°.

Art. 19. Esta Instrucdo entrard em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial, revogada a
Instrucdo CVM n° 43, de 05 de mar¢o de 1985, no que se reporta a administracdo de carteira de valores
mobiliarios.

Original assinado por
ARNOLDO WALD
Presidente



