o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 88, DE 03 DE NOVEMBRO DE 1988.

Dispbe sobre distribuigdes secundarias de valores
mobilidrios e venda de sobras de acbes ndo
subscritas durante o prazo de preferéncia na
subscricao particular de companhia aberta, sujeitas
a prévio registro na CVM.

O COLEGIADO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que,
em reunido realizada em 03.11.88, com fundamento no artigo 18, inciso 11, alinea "a", no artigo 19, §8 1°,
2%e 5% e no artigo 20 da Lei n®6.385, de 7 de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte Instrucao:

Art. 1° A presente Instrucdo regulamenta as situacfes que configuram distribuicdes secundarias
sujeitas a prévio registro na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, bem como a venda de sobras de
acOes decorrentes do ndo exercicio do direito de preferéncia, na subscricdo particular de companhia
aberta.

REGISTRO NA CVM

Art. 2° E obrigatorio o prévio registro na CVM de distribuicdo publica que envolva a venda,
promessa de venda, oferta & venda ou aceitagdo de pedido de venda de:

| - acBes ordinarias ou preferenciais de companhia aberta que correspondam a mais de 5% (cinco
por cento) das acBes da mesma espécie ou classe, em circulagdo no mercado, quando realizadas pela
companhia emissora, seus fundadores e pessoas a ela equiparadas;

Il - acBes ou debéntures emitidas por companhias fechadas, que estejam em tesouraria ou pertencam
ao acionista controlador ou a pessoas equiparadas e que venham a ser distribuidas ao publico,
subsequientemente ao processo de registro, na CVM, da companhia emissora, para negociacdo de seus
valores mobiliarios em Bolsa de Valores ou no mercado de balcéo;

Il - debéntures j& emitidas por companhia aberta mediante subscri¢do particular, por quem quer
que pretenda distribui-las publicamente;

IV - qualquer quantidade de ac¢des, quando forem utilizados métodos de negociagdo que traduzam
esforco de venda superior ao normal em qualquer operacdo de intermediacdo no mercado secundario;

V - direitos de preferéncia a subscricdo de valores mobiliarios, respectivos cupdes ou recibos de
subscricdo, oriundos de subscri¢cdo publica ou particular, pertencentes ao acionista controlador ou as
demais pessoas equiparadas a companhia emissora em quantidade superior a 5% (cinco por cento) da
emissdo, desde que corresponda no minimo a 5% (cinco por cento) das a¢cGes da mesma espécie ou classe
em circulacdo no mercado;
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VI - bbnus em volume tal que o seu exercicio possa resultar na subscricdo de acdes que
correspondam a mais de 5% (cinco por cento) das acdes da mesma espécie ou classe, em circulagdo no
mercado, pela companhia emissora, seus fundadores e pessoas a ela equiparadas.

8 1° A permuta, promessa, oferta ou aceitacdo do pedido de permuta de valores mobiliarios,
realizada pela companhia emissora, seus fundadores e pessoas a ela equiparadas sujeita-se as normas
desta Instrugéo.

§ 2° A cessdo gratuita de valores mobilidrios, nas hiplteses previstas neste artigo, nao
descaracteriza a distribuicdo secundaria sujeita a registro, quando configurar uma colocagdo no mercado.

8 32 A CVM podera, tendo em vista os valores envolvidos e circunstancias especiais, dispensar a
necessidade de registro na hipdtese prevista no inciso 1V deste artigo.

Art. 32 Esta sujeita aos mesmos requisitos do registro de distribui¢do primaria de acdes, a venda, em
Bolsa de Valores, de sobras de acdes decorrentes do ndo-exercicio do direito de preferéncia pelo acionista
controlador na subscricdo particular de companhia aberta, em quantidade superior a 5% (cinco por cento)
da emissdo, desde que corresponda no minimo a 5% (cinco por cento) das a¢es da mesma espécie ou
classe em circula¢do no mercado.

Art. 4° Para os efeitos desta Instrucdo, considera-se:

| - pessoas, as pessoas fisicas e as juridicas, equiparando-se a elas o grupo que atue representando
um mesmo interesse;

Il - acdo ordinaria em circulacdo no mercado, todas as do capital da companhia, menos as acdes
ordinarias pertencentes ao acionista controlador e as em tesouraria (art. 2°, inciso 1);

I11 - acdo preferencial em circulagdo no mercado, todas as do capital da companhia, menos as do
controlador que tenham direito a voto e as em tesouraria (art. 2°, inciso I);

IV - esforco de venda superior ao habitual, em distribui¢bes realizadas no mercado secundario,
aquele que se caracteriza por préaticas tais como pagamento de comissdo de intermediacdo superior a
estabelecida para negociacdes em Bolsa de Valores; existéncia de um plano de vendas ou de promocéo
preestabelecido; utilizacdo de material publicitario; ou quaisquer outras com semelhante finalidade.

Paragrafo Unico. Quando se tratar de distribuicdo de a¢fes em tesouraria, considera-se que as agdes
em circulacdo no mercado compreendem todas as de mesma espécie ou classe, menos as de propriedade
do acionista controlador.
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Art. 52 Equiparam-se a companhia emissora, para os efeitos desta Instrucao:
| - 0 acionista controlador ou pessoas juridicas controladas pela emissora;
Il - o coobrigado nos titulos;

I11 - as instituicdes financeiras e demais sociedades a que se refere o inciso | do artigo 15 da Lei n®
6.385/76;

IV - quem quer que tenha subscrito valores da emissdo ou os tenha adquirido da companhia
emissora, com o fim de colocé-los no mercado.

Art. 62 Deve ser considerada, para computo dos percentuais especificados nesta Instrucdo, a
quantidade total envolvida em ordens fornecidas pelo ofertante e efetivadas no periodo de 3 (trés) meses.

Art. 72 Sdo responsaveis pelo registro da distribuicdo na CVM as instituicbes que intermediarem a
operacao e o proprio ofertante.

Art. 82 A CVM poderé autorizar que as distribui¢des registradas, nos termos da presente Instrucao,
sejam realizadas pelo sistema de distribuicdo, inclusive no mercado de balcdo, ainda que tenham por
objeto valores mobiliarios admitidos a negociacdo em Bolsa de Valores, desde que envolvam quantidade
significativa, assegurem acesso ao publico investidor e objetivem maior dispersdo acionaria.

INSTRUCAO DO PEDIDO DE REGISTRO

Art. 92 O registro deve ser requerido a CVM pelo préprio ofertante, através da instituicao lider da
distribuicéo.

Art. 10. O pedido de registro deve ser instruido com os seguintes documentos:
| - Nas distribuicGes em Bolsa de Valores:

a) minuta de edital do leildo com as informac6es constantes do Anexo |;

b) manifestacdo prévia da Bolsa de Valores onde se realizard a operacao;

¢) minuta do prospecto, quando for o caso (art. 11);

d) cdpia do contrato de distribuicdo ou de garantia de aquisi¢do dos valores mobilidrios a serem
distribuidos, quando for o caso, do qual deverdo constar as clausulas relacionadas no Anexo V;



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 88, DE 03 DE NOVEMBRO DE 1988.

e) minuta do subcontrato e relacdo dos participantes do consorcio de langamento, bem como dos
que aderirem posteriormente, discriminando a quantidade de titulos atribuida a cada um, quando for o
caso.

Il - nas distribuicdes no mercado de balcéo:
a) minuta do andncio de inicio da distribuicdo, nos termos do Anexo II;

b) minuta do andncio de encerramento de distribuicdo, conforme o modelo apresentado no Anexo
Ii;

c) exemplar do documento a ser utilizado para a comprovacao da aquisicao dos valores mobiliarios;

d) cdpia do contrato de distribuicdo ou de garantia de aquisicdo dos valores mobilidrios a serem
distribuidos, do qual deverdo constar as clausulas relacionadas no Anexo V;

e) minuta do subcontrato e relacdo dos participantes do consorcio de langamento, bem como dos
que aderirem posteriormente, discriminando a quantidade de titulos atribuida a cada um, quando for o
caso;

f) minuta do prospecto (art. 12).

11 - Na hip6tese prevista nos incisos Il e Il do artigo 2° o pedido de registro devera ser
acompanhado, ainda, dos seguintes documentos:

a) copia datilografada da ata da Assembléia Geral Extraordinaria e/ou reunido do Conselho de
Administracdo que deliberou sobre a emisséo, e exemplar(es) de sua(s) publicagéo(cdes);

b) modelo do certificado representativo dos titulos a serem distribuidos, devendo o fac-simile ser
encaminhado posteriormente, se for o caso;

c) cdpia do contrato firmado com a instituicdo financeira depositaria das debéntures escriturais, se
for o caso;

d) escritura de emissdo das debéntures, na qual constard a interveniéncia do agente fiduciario,
devidamente inscrita no registro de imdveis do lugar da sede da companhia e da localiza¢do do imével, no
caso de garantia real;

e) justificativa das condicdes de conversdo das debéntures em acdes, se for o caso;
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f) demonstrativo contabil para comprovacdo dos limites previstos no artigo 60 da Lei n® 6.404/76,
se for o caso;

g) demonstrativo da composic¢do do capital, caso as debéntures conversiveis em agdes de emissdo
da companhia fossem, efetivamente, convertidas na data da AGE que deliberou a emissao;

h) declarac&o do agente fiduciario de que n&o se encontra impedido de exercer as fungdes, caso esta
condicdo ndo conste da escritura de emissdo;

i) autorizacdo prévia do Banco Central do Brasil, na hipotese em que o agente fiduciario seja
instituicdo financeira;

j) na hipbtese em que o agio ou desagio, prémios ou outros rendimentos sdo fixados posteriormente
ao pedido de registro, devera ser encaminhada & CVM cédpia da publicacdo da ata da reunido do Conselho
de Administracdo ou da Assembléia Geral que deliberou a respeito, bem como copia do aditamento a
escritura devidamente inscrito no Registro Geral de Imoveis.

PROSPECTO
Art. 11. A apresentacdo do prospecto sera obrigatoria quando se tratar de:
| - distribuicdo prevista no inciso Il do artigo 2°;

Il - distribuicdo prevista no inciso V do artigo 2°, quando os direitos forem oriundos de subscricdo
particular;

I11 - distribuicéo realizada no mercado de balcao.

Art. 12. Prospecto € o documento que contém os dados basicos sobre a companhia emissora e a
operagéo, devendo incluir:

| - informacdes sobre as caracteristicas gerais da distribuicdo, nos termos do Anexo IV;

Il - transcri¢do do conteldo de todas as informacdes do registro de companhia aberta (art. 21, da Lei
n® 6.385/76);

I11 - cOpia da escritura de emissdo e aditamentos, se for o caso.
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Art. 13. O prospecto devera estar disponivel para entrega ao publico, em namero suficiente de
exemplares, durante o periodo de distribuicdo, em todos os locais em que esteja ocorrendo a venda,
esforco de venda ou promocéo da distribuicao.

Art. 14. O prospecto exigido nos termos do inciso Il do artigo 11 podera ser dispensado a critério da
CVM, mediante apresentacdo de exposicdo justificativa pelo lider da distribuicdo.

Paragrafo unico. A dispensa do prospecto ndo implica dispensa de publicacdo do edital ou anuncio
de inicio de distribuicéo.

MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 15. A utilizagdo de qualquer texto publicitario para oferta, anincio ou promogéo da distribuicéo
depende de exame e prévia aprovacdo por parte da CVM e somente pode ser divulgado apds a concessdo
do registro.

Paragrafo unico. A CVM deverd manifestar-se sobre o texto publicitario no prazo maximo de trés
dias uteis contados da respectiva entrega, considerando-se aprovado o mesmo, se a CVM ndo se
manifestar nesse prazo.

PRAZOS DE ANALISE

Art. 16. O registro tornar-se-4 automaticamente efetivado se o pedido ndo for indeferido dentro de
15 (quinze) dias uteis apds a sua apresentacdo a CVM, mediante protocolo, com o0s documentos e
informagdes exigidas.

§ 1° O prazo de 15 (quinze) dias Uteis podera ser interrompido uma Unica vez, caso a CVM solicite
informacdes adicionais ou condicione o registro a modificacdes na documentacao pertinente.

8§ 2° Para o0 atendimento das eventuais exigéncias, serd concedido prazo ndo superior a 30 (trinta)
dias Uteis, contados do recebimento da correspondéncia respectiva.

8 3° No caso de serem cumpridas as exigéncias da CVM depois de decorridos 10 (dez) dias uteis do
pedido de registro, passara a fluir novo prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da data do cumprimento
das exigéncias.

DEFERIMENTO

Art. 17. O registro da distribuicéo, efetuada por acionista controlador ou pela companhia, somente
sera deferido se o registro da companhia aberta estiver atualizado.
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Paragrafo unico. O registro relativo a distribuicdo realizada por qualquer outra pessoa nao
mencionada no "caput" deste artigo podera ser deferido sem que o registro da companhia esteja
atualizado, desde que o fato conste das informac6es fornecidas ao publico.

Art. 18. O deferimento do registro serd comunicado mediante oficio ao lider da distribuicdo, com
copia para o ofertante, devendo constar do mesmo as principais caracteristicas da distribuicao registrada,
dando-se ciéncia, por telex, a Bolsa de Valores onde for realizada a operagao.

INDEFERIMENTO

Art. 19. O registro podera ser indeferido quando o ofertante ndo cumprir, no prazo estipulado no
artigo 16, 8 2°, as eventuais exigéncias.

Art. 20. As informacdes referentes a distribuicdo serdo divulgadas através de edital ou anincio de
inicio de distribuicdo, que deve ser publicado 1 (uma) vez em jornal de grande circulacdo na localidade
onde a companhia emissora efetua as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por A¢bes e em que
esteja sendo efetuada a distribuicdo, no minimo no segundo dia Gtil anterior a realizacdo ou ao inicio da
distribuicéo.

Paragrafo Unico. O edital ou andncio de inicio de distribuigdo deverdo ser elaborados nos termos
dos Anexos | e Il da presente Instrucéo.

Art. 21. Na hipotese de valores mobiliarios negociados em Bolsa de Valores, o edital deve também
ser publicado, pelo menos 1 (uma) vez, no boletim diario de informacges, se houver, da Bolsa onde for
realizada a distribui¢do, no minimo no dia Util anterior a realizacéo ou inicio da distribuicao.

Paragrafo Unico. Compete a Bolsa onde a operacdo serd realizada comunicar a distribuicdo as
demais Bolsas, através de telex, no mesmo prazo previsto no caput deste artigo.

PRAZO DE DISTRIBUICAO

Art. 22. A distribuicdo de que trata esta Instrucdo, inclusive aquela decorrente de garantia prestada
pelo lider ou consorciados, encerrar-se-a no prazo de 03 (trés) meses, a contar do deferimento do registro.

Paragrafo unico. A CVM podera prorrogar este prazo por igual periodo, desde que devidamente
comprovada a ndo-colocacao de todos os valores mobiliarios.

RESULTADO DA DISTRIBUICAO

Art. 23. Na hipotese prevista no artigo 2°, inciso 1, e nas distribuicGes realizadas no mercado de
balcdo, devera ser encaminhado a CVM, pelo lider da distribui¢cdo, o mapa de colocacdo, nos termos do
Anexo VI, no prazo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento da distribuicao.



& CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 88, DE 03 DE NOVEMBRO DE 1988.

RESPONSABILIDADE PELAS INFORMACOES

Art. 24. O ofertante da distribuicdo é responsavel pela veracidade e consisténcia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuicéo.

Paragrafo unico. Ao lider da distribuicdo cabe desenvolver esforcos no sentido de verificar a
suficiéncia e qualidade das informac0es prestadas por ocasido do registro na CVM.

VERACIDADE DAS INFORMACOES

Art. 25. O registro de que trata esta Instrucdo tem a finalidade tdo-somente de garantir ao investidor
0 acesso as informacGes sobre a empresa emissora e 0s valores mobiliarios objeto da distribuicdo e ndo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade dessas informacdes, nem julgamento sobre a qualidade
da companhia ou sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

SUSPENSAO DA DISTRIBUICAO
Art. 26. A CVM pode suspender a distribuicdo quando:
| - for fraudulenta ou ilegal, ainda que apos efetuado o registro;

Il - a oferta, o lancamento, a promoc¢do ou a divulgacdo se estejam fazendo em condicBes diversas
das constantes desta Instrucdo ou do registro, ou com informacgdes falsas, dolosas, ambiguas ou
substancialmente imprecisas.

Paragrafo unico. A CVM comunicara a suspensdo a Bolsa de Valores, sempre que a distribuicéo
esteja se efetivando no seu recinto, e as entidades do sistema de mercado de balcéo, quando for o caso.

Art. 27. A Bolsa de Valores pode, igualmente, suspender em seu recinto qualquer negociacao que se
esteja processando de forma contraria a presente Instrugdo, comunicando imediatamente o fato a CVM.

REMUNERACAO PELOS SERVICOS PRESTADOS

Art. 28. A CVM poderé cobrar contribuicéo pelo registro de que trata esta Instrucéo, de acordo com
as disposicOes legais e regulamentares.

PENALIDADES

Art. 29. Considera-se infracdo grave, para os efeitos do § 3° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, a
realizacdo das distribuicdes de que trata esta Instrucao:
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| - em condicdes diversas das constantes do registro ou desta Instrucao;
I - sem prévio registro na CVM,;
I11 - em que as informacdes sejam falsas, dolosas, ambiguas ou substancialmente imprecisas.

Art. 30. A responsabilidade pela infringéncia as normas da presente Instrucdo nas distribuicdes por
ela disciplinadas cabe ao ofertante e ao intermediario que delas participarem.

DISPOSICOES FINAIS

Art. 31. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diéario Oficial da Unido.

Original assinado por
ARNOLD WALD
Presidente
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ANEXO |
INFORMACOES MINIMAS DO EDITAL DE DISTRIBUICAO SECUNDARIA
1. Nome e endereco da empresa emissora dos titulos;
2. Nome do vendedor;
3. Nome da instituicdo financeira escolhida para promover o leildo;
4. Natureza do evento;
5. Principais caracteristicas da distribuicéo:
5.1. quantidade de titulos ou direitos a serem oferecidos, espécie, classe, forma e valor nominal;

5.2. preco de venda e condi¢des de pagamento ou o critério adotado para estabelecimento do valor
base, no caso de preco variavel;

5.3. data da assembléia geral ou da reunido do conselho de administracdo que deliberou a emissao,
quando for o caso;

5.4. esclarecimentos de que os direitos sdo ou ndo oriundos do ndo exercicio do direito de
preferéncia pelos atuais acionistas controladores da empresa;

5.5. informar a bolsa de valores, a data (ou prazo) onde se realizard a operacdo e, no caso de leildao
de direitos, o local e época para o exercicio da subscricao;

5.6. esclarecimentos quanto a livre interferéncia de outros interessados em vender os valores
mobiliarios;

5.7. caso existam garantidores, esclarecer o nome e as quantidades atribuidas a cada uma das
instituicOes participantes do consorcio;

5.8. informar que os investidores interessados poderdo se habilitar através de outras instituicdes,
além da(s) ofertante(s).

6. Principais caracteristicas dos valores mobiliarios a serem ofertados:



11

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRU(;AO CVM Ne 88, DE 03 DE NOVEMBRO DE 1988.

6.1. direitos estatutarios;
6.2. direitos, vantagens e restri¢des dos titulos objeto do leildo;

6.3. nome do agente emissor dos certificados ou da instituicdo que houver sido contratada para o
servigo de valores mobiliarios escriturais, se for o caso;

6.4. prazo e local para a entrega dos certificados dos valores mobiliarios ou titulos maltiplos ou das
cautelas que o representam.

7. Informagdes sobre a companhia emissora:
7.1. capital social autorizado, subscrito e integralizado até a data do evento;
7.2. quantidade de acbes que compdem o capital por espécie, classe e forma;

7.3. distribuicdo do capital social relacionando os acionistas detentores de mais de 5% das acOes
ordinérias e preferenciais com direito a voto;

7.4. ramo de atividade e principais produtos e servicos ofertados;
7.5. principais sociedades controladas e coligadas;

7.6. dados econémico-financeiros dos trés ultimos anos e do Gltimo trimestre subsequente, se for o
caso, que discriminem: Receita Liquida, Lucro Operacional, Lucro Liquido, Exigivel Total, Patriménio
Liquido, Capital Social, Lucro Liquido/Receita Liquida (indice), Valor Patrimonial da Acédo, Lucro por
Acdo, Dividendo por Acédo e Quantidade de Acdes;

7.7. quadro de ajustes nas informacdes considerando os eventos subsequentes, se for o caso;

7.8. cotacdo das acdes em bolsa, nos Ultimos seis meses, especificando as quantidades negociadas e
0S pre¢os minimos, médios e maximos;

7.9. cotacdes dos direitos ofertados, se for o caso.
8. Informacdes adicionais tais como:
8.1. outras informacdes que o ofertante e o intermediario julgarem relevantes;

8.2. esclarecer a situacao do registro da companhia emissora junto a CVM,;
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8.3. informar onde poderdo ser obtidas maiores informacGes sobre a empresa emissora, inclusive
endereco e telefone do Departamento de Acionistas ou da instituicdo financeira que lhe preste estes
Servigos;

8.4. sendo o acionista controlador o ofertante, devera declarar que a negociacdo ndo objetiva
alienacdo de controle;

8.5. declaracdo de que os ofertantes ndo possuem qualquer informacao relevante sobre a empresa
que ndo seja do conhecimento publico;

8.6. nimero e data do registro na CVM, de forma destacada;
8.7. os dizeres, de forma destacada:

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS OBJETIVA SOMENTE GARANTIR O ACESSO AS INFORMAGCOES PRESTADAS,
NAO IMPLICANDO, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAQUELAS
INFORMACOES, NEM JULGAMENTO QUANTO A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA
OU SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS".
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ANEXO Il

ANUNCIO DE INICIO DA DISTRIBUICAO

=

Nome e endereco da companhia emissora dos titulos;

2. Nome do vendedor;

w

Nome do lider e consorciado (s);

S

Principais caracteristicas da distribuicao:

4.1. valor, quantidade de titulos a serem oferecidos, espécie, classe, forma e valor nominal;
4.2. preco de venda e condic¢des de pagamento;

4.3. data da assembléia geral que deliberou a emissdo, quando for o caso;

4.4. caso existam garantidores, esclarecer o nome e as quantidades atribuidas a cada um.
5. Principais caracteristicas dos valores mobiliarios a serem ofertados:

5.1. direitos estatutarios;

5.2. direitos, vantagens e restricdes dos titulos objeto da distribuicéo;

5.3. nome do agente emissor dos certificados ou da instituicdo que houver sido contratada para o
servico de valores mobiliarios escriturais, se for o caso.

6. Data do inicio da distribuic&o;
7. Locais onde os valores mobiliarios poderdo ser adquiridos;

8. Procedimento previsto para a distribuicdo, explicitando o tipo de tratamento que serd dado aos
interessados;

9. Esclarecimento de que maiores informagfes sobre a distribuicdo poderdo ser obtidas junto a
instituicao lider/consorciados ou na CVM,;
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10. NUmero e data do registro na CVM, de forma destacada;

11. Os dizeres, de forma destacada:

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS OBJETIVA SOMENTE GARANTIR O ACESSO AS INFORMACOES PRESTADAS,
NAO IMPLICANDO, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAQUELAS
INFORMACOES, NEM JULGAMENTO QUANTO A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA
OU SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS".
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ANEXO 111
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUIQAO
1. Nome e endereco da companhia emissora;
2. Montante, quantidade, espécie, classe, forma e preco dos valores mobiliarios distribuidos;
3. Relacdo das instituicfes que participaram do langcamento;
4. Numero e data do registro na CVM, de forma destacada;
5. Os dizeres, de forma destacada:

"ESTE ANUNCIO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO
TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS".

15
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ANEXO IV

DADOS BASICOS SOBRE A DISTRIBUICAO

(QUANEIAAAER) oo e e (valor  mobiliario)
....................................................................................... (espécie) .. (fOrma)
........................................... (classe) DA
........................................................ (denominagéo social) ........cccoevivvivivieieiesenenne... POR ORDEM
DE ..o (nome(s) do(s) vendedor(es) .......ccccervvervrenenne.

"O REGISTRO DA PRESENTE EMISSAO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
OBJETIVA SOMENTE GARANTIR O ACESSO AS INFORMACOES PRESTADAS, NAO
IMPLICANDO, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAQUELAS
INFORMACOES, NEM JULGAMENTO QUANTO A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA,
OU SOBRE 0OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS".

Instituicdo Lider

Instituicdes Participantes do Consorcio de Distribuicdo

Vendedor

| - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

(Posicdo na data da AGE/RCA que deliberou sobre a tltima alteracao do capital social):
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SUBSCRITO

INTEGRALIZADO

ESPECIE E CLASSE DE ACOES

QUANTIDADE

VALOR

QUANTIDADE

VALOR

17
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Informar o valor nominal das acdes ou, se for o caso, mencionar que as a¢es ndo possuem valor
nominal.

Il - CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO

TITULO, ESPECIE, CLASSE |[QUANTIDADE |PRECODEDIS- |MONTANTE

(A) TRIBUICAO (B) |(C)=(A).(B)

TOTAL THETTETTTTTTTT]

CUSTO DA

DISTRIBUICAO

MONTANTE

LIQUIDO
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" - DEMONSTRATIVO DE CUSTO DA DISTRIBUICAO
a) % em relacdo do preco unitario da distribuicdo

e taxa de garantia

taxa de distribuicéo

despesas decorrentes do registro

taxa de coordenacdo

outras
b) custo unitéario do langamento.
IV - CONDICOES DE INTEGRALIZACAO

Detalhar as condi¢des da integralizacdo esclarecendo se a compra sera a vista ou a prazo. Nesta
Gltima hipotese, informar a parcela a ser paga inicialmente e o nimero, o valor e as datas de pagamento
das parcelas remanescentes, a incidéncia da correcdo e os eventuais encargos. Esclarecer também a
solucdo a ser dada para os casos de adquirentes inadimplentes.

V - CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Especificar as condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a colocacgdo dos titulos junto
ao publico e eventual garantia prestada pelo lider e consorciados.

Esclarecer o nome do lider e principais coordenadores da distribuicdo, discriminando a quota de
cada um, se for o caso.

Informar o nome do Agente Emissor dos certificados ou da instituicdo financeira depositaria, no
caso de valores mobiliérios escriturais.

VI - DEMAIS CONDICOES DA DISTRIBUICAO
Deverdo ser mencionados 0s seguintes prazos e condiges:

a) prazo da distribuicdo junto ao publico e a partir de quando sera contado;
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b) prazo e preco de posterior distribuicdo em decorréncia de garantia prestada;
¢) condicgdes de financiamento, se for o caso;

d) prazo e local para a entrega dos certificados dos valores mobiliarios ou titulos multiplos ou das
cautelas que os representam, inclusive na hipétese de integralizacao parcelada;

e) esclarecer as condicGes para a negociacdo em bolsa de valores, se for o caso;

f) caso os titulos s6 sejam negociados no mercado de balcdo, esclarecer em que condicGes isto
ocorrera.

VIl - PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DOS VALORES MOBILIARIOS A SEREM
DISTRIBUIDOS

Informar os direitos, vantagens e restricdes dos valores mobiliarios a serem distribuidos, conforme
consta do estatuto social da emissora.

Esclarecer os direitos, vantagens e restricbes dos valores mobiliarios objeto da oferta publica.
VIII - COTAQAO EM BOLSA DE VALORES

Preencher o quadro a seguir com as cota¢cdes em bolsa de valores, nos Gltimos doze meses, das
acOes a serem distribuidas. Os levantamentos devem ser feitos até o dia mais proximo possivel ao do
ingresso do processo na CVM.

Caso tenha ocorrido qualquer evento (subscricdo, bonificacdo, desdobramento, agrupamento,
pagamento de dividendos) que venha a modificar o valor das cotacfes em bolsa, informar a época em que
foram iniciadas as negociacgdes "ex-direitos".

Se a acdo tiver negociacdo significativa em mais de um mercado, o quadro devera ser apresentado
para cada bolsa de valores.
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Espécie de Acéo Bolsa de Valores

mé mini méd ma volume (1.000) n® de pregdes
S ma ia xima

IX - PRECO DOS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS

Esclarecer o critério observado na fixacdo do preco dos titulos. Caso tenha sido considerado o valor
do lucro por agéo projetado, incluir no prospecto as projecOes elaboradas juntamente com as premissas
adotadas no estudo.

X - PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO

Caracterizar a sistematica prevista explicitando o tipo de tratamento que sera dado aos interessados
em subscrever os valores mobiliarios. E importante destacar se serdo adotados lotes minimos e/ou
maximos, se haverd aceitacdo de reservas, e se o critério descrito envolve o global da distribuicdo ou
apenas a parcela sob a responsabilidade de lideres e principais consorciados.

X1 - DESTINACAO DOS RECURSOS

Caso a distribuicdo seja feita por ordem da companhia emissora, expor clara e objetivamente o
destino dos recursos provenientes da colocacdo, bem como o seu impacto na situacdo patrimonial e nos
resultados da companhia. Nos casos em que 0s recursos se destinarem a expansdo, diversificacdo das
atividades ou aplicacdo em controladas e coligadas e o montante da distribuicdo for significativo, fornecer
informagdes adicionais sobre os investimentos.
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Xl - DECLARACAO DE QUE QUAISQUER _OUTRAS II\lFORMA(;(N)NES
COMPLEMENTARES SOBRE A COMPANHIA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO
SER OBTIDAS JUNTO AO LIDER E CONSORCIADO(S) E NA CVM

X - BELAC()ES ENTRE O VENDEDOR, EMPRESA EMISSORA E O LIDER DA
DISTRIBUICAO E MEMBROS DO CONSORCIO

Devem ser prestadas informacbes sobre empréstimos, investimentos e outras relacdes
eventualmente existentes, inclusive com as institui¢cdes financeiras que fagam parte de conglomerado a
que pertencam os consorciados.

XIV - CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ

Caso tenha sido firmado, informar suas principais caracteristicas (prazo, volume de recursos em
relacdo a emissora, indicacdo da(s) instituicao(Bes) intermediarias participantes).

XV - INFORMACOES ADICIONAIS
Mencionar outras informagdes que o ofertante e o(s) intermediario(s) julgarem relevantes.
Esclarecer a situacdo do registro da companhia emissora junto a CVM.

Sendo o acionista controlador o ofertante, devera declarar que a negociacdo nao objetiva alienacdo
do controle.

Declaragdo de que os ofertantes ndo possuem qualquer informacéo relevante sobre a empresa que
ndo seja do conhecimento publico.

Informar 0 nome e o endereco do Agente Fiduciario, quando se tratar de emissdo de debéntures.
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ANEXO V

CLAUSULAS OBRIGATORIAS DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES
MOBILIARIOS

1. Qualificacdo do vendedor e da instituicdo financeira;

2. Data da Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) ou Reunido do Conselho de Administracdo que
autorizou a emissao, se for o caso;

3. Tipo de obrigagéo assumida no contrato (com garantia de aquisicdo total ou parcial, ou melhores
esforcos);

4. Total dos valores mobiliarios objeto do contrato, devendo ser mencionada a forma, valor
nominal, se houver, preco de venda, condi¢cbes de pagamento, vantagens e restricdes, especificando,
inclusive, aquelas decorrentes de eventuais decisdes da Assembléia ou Conselho de Administracdo que
deliberou a emissdo dos titulos, se for o caso;

5. Preco e condicdes de revenda pela instituicdo financeira, no caso de garantia de aquisicdo e
posterior colocagéo junto ao publico;

6. Remuneracdo da instituicdo financeira, com expressa mencdo de que nenhuma outra serad
contratada ou paga, direta ou indiretamente, sem prévia manifestacdo da CVM;

7. No caso de garantia de aquisi¢cdo parcial, devera ser fixado o prazo para o periodo de melhores
esforcos. Deve ficar esclarecido, tambem, que a colocacdo dos titulos junto ao publico, nas condicGes
contratadas, somente podera ser realizada dentro do prazo fixado pela Instrugdo CVM n° 88;

8. Do procedimento adotado para a distribuicdo dos valores mobiliarios;

9. Na hipotese de formacdo de consorcio, designacdo da instituicdo lider e a delegacdo aos
consorciados de obrigacGes a eles atribuidas;

10. Critério de rateio dos valores mobiliarios entre os participantes do consorcio.
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ANEXO VI

MAPA DE COLOCACAO

COMPANHIA

INTERMEDIARIO

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DOS VALORES MOBILIARIOS

REGISTRO DE DIST.|DISTRIBUICAO
SECUNDARIA

PERIODO DA DISTRIBUICAO

() BOLSA Y-
NQ

() BALCAO
DATA:
QUANTIDADE PRECO (BASICO)

TITULO / ESPECIE / CLASSE / FORMA BOLSA
DESTINO N° DE QUANTIDADE
ADQUIRENTES COLOCADA
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PuUblico em Geral

Acionista Controlador ou

Pessoas Ligadas

Em-

Ligadas

Diretores, Conselheiros e

pregados da Emissora ou

ou

Diretores, Conselheiros e

Empregados da Informante

Contratadas

Instituicdo Lider

Demais Participantes

Investidores Institucionais

Demais Instituicbes

Subcontratadas

Total Colocado

Saldo ndo Colocado

Preco Médio

Observacoes

1. O preenchimento do mapa pela instituicdo responsadvel pela distribuicdo deve

25
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abranger o movimento de todos os intermediarios da operagéo.

2. Devem ser preenchidos tantos mapas quantas forem as espécies e classes dos titulos.

DATA: NOME E ASSINATURA DO RESPONSAVEL PELAS
INFORMACOES

26
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