o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N2 134, DE 1 DE NOVEMBRO DE 1990, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N 292/98 E 480/009.

INSTRUCAO CVM N° 134, DE 1 DE NOVEMBRO DE 1990.

Dispde acerca da emissdo de Nota Promissoria para
distribuicdo publica.

O COLEGIADO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que em
reunido realizada nesta data, com fundamento no disposto na Convencdo para Adocdo de uma Lei
Uniforme sobre Letras de Cambio e Notas Promissorias, promulgada pelo Decreto n® 57.663, de 24 de
janeiro de 1966, e no artigo 8° da LEI N° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, bem como na Resolugédo
CMN n° 1.723, de 27 de junho de 1990, resolveu baixar a seguinte Instrucéo:

DA EMISSAO

Art. 1° As companhias poderdo emitir, para colocacdo publica, notas promissorias que conferirdo a
seus titulares direito de crédito contra a emitente.

Art. 2° As notas promissorias circulardo por endosso em preto, de mera transferéncia de
titularidade, conforme previsto no artigo 15 do Anexo I da Convencéo para Adogdo de uma Lei Uniforme
sobre Letras de Cambio e Notas Promissérias, promulgada pelo Decreto n° 57.663, de 24 de janeiro de
1966.

Paragrafo unico. Constard obrigatoriamente do endosso a clausula " sem garantia”, devendo tal
condicdo constar, ainda, necessariamente, do prospecto de langamento (artigo 22).
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e Artigos revogados pela Instrucéo 480, de 7 de dezembro de 2009
DO VALOR NOMINAL

Art. 6° O valor nominal da nota promissoria, expresso em moeda nacional, ndo poderé ser inferior a
quantia equivalente a 80.000 BTNF, na data da deliberacdo de sua emisséo.

DO PRAZO DE VENCIMENTO E DATA DE EMISSAO

Art. 7° O prazo de vencimento das notas promissorias, contado a partir da data da emissdo, seré de:

| - trinta dias, no minimo, e cento e oitenta dias, no méximo, quando emitidas por companhia
fechada;

Il trinta dias, no minimo, e trezentos e sessenta dias, no maximo, na hipotese de emissao por
companhia aberta.

81° Na data de vencimento, a nota promissoria deve ser liquidada.
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82° A emissora pode, havendo anuéncia expressa do titular, resgatar antecipadamente as notas
promissorias.

83° O resgate da nota promisséria implica a extin¢do do titulo, vedada sua manutencdo em
tesouraria.

84° O resgate parcial deve ser efetivado mediante sorteio ou leildo, observado o prazo minimo
deste artigo.

e Artigo com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 292, de 15 de outubro de 1998

Art. 8° Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das notas promissérias devera ser a data de
sua efetiva integralizacdo, a qual sera feita em moeda corrente, a vista, quando da subscrigéo.

DA DELIBERACAO

Art. 9° O estatuto social da emissora devera dispor quanto a competéncia para deliberar sobre a
emissao de notas promissorias, que podera ser a assembléia de acionistas ou 6rgdos da administracéo.

Art. 10 A deliberacdo de emitir notas promissorias devera dispor sobre o seguinte:
| - o valor da emissdo, e a sua divisdo em séries, se for 0 caso;

Il - quantidade e valor nominal das notas promissorias;

I11 - as condi¢Bes de remuneracdo e de atualizagdo monetaria, se houver;

IV - prazo de vencimento dos titulos;

V - garantias, quando for o caso;

VI - demonstrativo para comprovacdo dos limites previstos nesta Instrucao;

VII - local de pagamento;

VIII - contratacdo de prestacdo de servicos, tais como custddia, liquidacdo, emissao de certificados,
agente pagador, conforme o caso.

Paragrafo Unico. A atualizacdo monetaria pds-fixada da Nota Promissoria deve obedecer os prazos
minimos estabelecidos pelo Banco Central do Brasil para o Certificado de Depdsito Bancario.
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e Artigos revogados pela Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009
DO REGISTRO E DISTRIBUICAO PUBLICA

Art. 20. O registro da distribuicdo de notas promissorias deve ser requerido a CVM pela propria
companhia emissora ou através de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Art. 21. O requerimento de registro deve ser acompanhado dos seguintes documentos:
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| - cdpia do contrato de distribuicéo e, se for o caso, de garantia de colocacgéo;

I - minuta do prospecto (artigo 22);

I11 - minuta do andncio de inicio e de encerramento da distribuicdo (Anexos Il e I11);

IV - manifestacdo prévia da Bolsa de Valores em que se realizard a operacdo, quando for o caso;

V - relagdo dos participantes do consércio de langamento, discriminando a quantidade e titulos
atribuida a cada um, quando for o caso;

VI - contrato de prestacdo de servicos, tais como custodia, liquidacdo, emissdo de certificados,
agente pagador, conforme o caso;

VII - exemplar da publicacdo da ata de deliberacdo da emissédo dos titulos;

VIII - contrato referido no § 2° do artigo 4°.

DO PROSPECTO

Art. 22. Prospecto é o documento que contém os dados basicos sobre a operacdo e a companhia
emissora, dele devendo constar, no minimo:

I - informacg0es detalhadas sobre o langamento e companhia emissora, nos termos do Anexo I,
juntando as demonstracGes financeiras da emissora (artigo 3°), caso ndo tenha sido firmado o contrato de
que trata o 8 2° do artigo 4°;

Il - informacdes sobre o garantidor, anexando as demonstragdes financeiras relativas ao altimo
balanco semestral levantado;

I11 - ata da reunido que deliberar a emissdo das notas promissorias;
IV - copia do contrato referido no § 2° do artigo 4°.

Paragrafo unico. O prospecto devera necessariamente ser entregue a cada adquirente de nota
promissoria, devendo a instituicdo lider do lancamento, a pedido da CVM, comprovar tal entrega.
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PRAZOS DE ANALISE

Art. 23. O registro tornar-se-a automaticamente efetivado se o pedido ndo for indeferido dentro de
10 (dez) dias Uteis apOs a sua apresentacdo a CVM, mediante protocolo, com o0s documentos e
informagdes exigidas.

81° O prazo de 10 (dez) dias Uteis poderd ser interrompido uma Unica vez, caso a CVM solicite
informacdes adicionais ou condicione o registro a modificacdes na documentacao pertinente.

82° Para o0 atendimento das eventuais exigéncias, sera concedido prazo ndo superior a 20 (vinte)
dias Gteis, contados do encaminhamento da respectiva correspondéncia.

DEFERIMENTO

Art. 24 O deferimento do registro serd& comunicado mediante oficio a empresa e/ou ao
intermediario na distribui¢do, conforme o caso.

INDEFERIMENTO

Art. 25. O registro podera ser indeferido quando o ofertante ndo cumprir, no prazo estipulado no
artigo 23, 82°, as eventuais exigéncias.

DISTRIBUICAO E DIVULGACAO
Art. 26. A distribuicdo publica de Notas Promissorias s pode ser iniciada apos:
| - concessao do registro pela CVM;
Il - publicacdo do anuncio de inicio de distribuicéo; e,

I11 - colocacédo do prospecto a disposicao para a necessaria entrega aos investidores.

Art. 27. A distribuicdo de notas promissérias deve ser encerrada no prazo de noventa dias, para a
emissdo por companhia fechada, e no prazo de cento e oitenta dias, para a emissdo por companhia aberta,
contados a partir do deferimento do registro pela CVM.

e Artigo com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 292, de 15 de outubro de 1998
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Art. 28. As informacdes referentes a distribuicao serdo divulgadas através de anuncio de inicio de
distribuicdo, que deve ser publicado pelo menos 1 (uma) vez em veiculo de livre escolha da companhia
emissora.

Art. 29. Qualquer texto publicitario para oferta, anincio ou promocao da distribuicdo deve observar
as caracteristicas basicas do prospecto, considerando-se falta grave a divulgacao de texto publicitario em
desacordo com as condigOes da emisséo aprovadas pela CVM.

RESPONSABILIDADE PELAS INFORMACOES

Art. 30. A emissora e o lider da distribuicdo sdo responsaveis pela veracidade e consisténcia das
informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuigao.

Art. 31. A emissora deverd comunicar, de imediato, a CVM qualquer inadimpléncia quanto ao
cumprimento das obrigacdes contraidas perante os titulares de notas promissorias.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo também se aplica ao lider da distribuicdo durante o prazo
de colocacédo das notas promissorias.

VERACIDADE DAS INFORMACOES

Art. 32. O registro de que trata esta Instrucdo tem a finalidade de garantir ao investidor o acesso as
informagdes sobre a empresa emissora e 0s valores mobiliarios objeto da distribuicdo, e ndo implica, por
parte da CVM, garantia de veracidade dessas informagfes, nem julgamento sobre a qualidade da
companhia ou sobre as notas promissorias a serem distribuidas.

SUSPENSAO DA DISTRIBUICAO
Art. 33. A CVM pode suspender a distribuicdo quando:
| - for fraudulenta ou ilegal, ainda que apos efetuado o registro;

Il - a oferta, lancamento, promoc¢éo ou a divulgacdo estejam ocorrendo sem o devido registro, ou
em condig0es diversas das constantes desta Instrugéo, ou do registro, ou com informagdes falsas, dolosas,
ambiguas ou imprecisas.

Paragrafo unico. A CVM comunicara a suspensao as entidades participantes da distribuicdo e dara
ampla divulgacdo aos demais integrantes do mercado de valores mobiliarios.
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Art. 34. A Bolsa de Valores pode, igualmente, suspender em seu recinto qualquer negociacao que
se esteja processando de forma contraria & presente Instrucdo, comunicando imediatamente o fato a CVM.

REMUNERACAO PELOS SERVICOS PRESTADOS

Art. 35. A CVM cobraréa taxa de registro de que trata esta Instrucdo, de acordo com as disposicdes
legais e regulamentares.

PENALIDADES

Art. 36. Considera-se infragdo grave, para os efeitos do § 3°, do artigo 11, da Lei 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, a realizacdo das distribuicdes de que trata esta Instrucao:

I - em condicdes diversas das constantes do registro ou desta Instrucao;

Il - sem prévio registro na CVM,;

I11 - em que as informacdes sejam falsas, dolosas, ambiguas ou imprecisas;
IV - 0 descumprimento ao disposto nos artigos 30 e 31.

Art. 37. Séo responsaveis pelo cumprimento das normas da presente Instrucdo a emissora e 0sS
intermediarios que participarem da colocagao.

DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 38. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
ARY OSWALDO MATTOS FILHO
Presidente
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ANEXO |

INFORMAQ@ES MINIMAS SOBRE A DISTRIBUICAO DAS NOTAS PROMISSORIAS A SEREM
INCLUIDAS NO PROSPECTO

1. Nome e endereco da empresa emissora das notas promissorias;
2. Nome da(s) instituicdo (6es) escolhida(s) para promover a colocacdo das notas promissorias;

3. Esclarecimentos quanto a forma de colocagdo dos titulos, deixando claro se a distribuigdo sera
feita em bolsa ou no mercado de balcéo;

4. Principais caracteristicas da distribuicdo e das notas promissorias a serem ofertadas:

4.1. montante, quantidade, forma, valor nominal e prazo de vencimento das notas promissorias;
4.2. condicGes de remuneracéo e de atualizacdo monetéria, se houver;

4.3. preco de venda para pagamento a vista;

4.4. data da deliberacédo sobre a emisséo;

4.5. caso existam linhas de crédito ou seguro contratado para pagamento do titulo, esclarecer o
nome do garantidor e as principais caracteristicas do contrato;

4.6. bolsa de valores e a data (ou prazo) onde se realizara a operacdo, se for o caso;

4.7. informar que o investidor interessado em adquirir a nota promissoria podera fazé-lo através de
sociedade corretora de sua livre escolha, quando a oferta ocorrer em bolsa de valores;

4.8. nome do agente emissor dos certificados, se for o caso, e da instituicdo responsavel pelo resgate
dos titulos;

4.9. esclarecer as principais caracteristicas do contrato de colocacdo, tais como: prazos, custo de
distribuicdo, condicdes da garantia de subscricédo, etc.;

4.10. informar, caso existam, as relaces da empresa emissora com o lider da distribuicdo e com a
instituicdo fornecedora da linha de crédito ou do seguro para pagamento dos titulos;
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5. Informacgdes sobre a companhia emissora:
5.1. capital social autorizado, subscrito e integralizado até a data do evento;

5.2. distribuicdo do capital social relacionando os acionistas detentores de mais de 5% das ac¢oes
ordinérias e preferenciais com direito a voto;

5.3. ramo de atividade, explicitando seus principais produtos e servigos;
5.4. principais sociedades controladas e coligadas;

5.5. dados econémico-financeiros do ultimo exercicio social encerrado e do demonstrativo contabil
previsto no artigo 3° da Instrucdo, que discriminem: Receita Liquida, Lucro Operacional, Lucro Liquido,
Exigivel Total, Patrimdnio Liquido, Capital Social, Lucro Liquido/Receita Liquida (indice), Passivo
Circulante mais Exigivel a Longo Prazo/Patriménio Liquido;

5.6. quadro de ajustes nas informagdes considerando os eventos subsequentes, se for o caso;

5.7. informar os valores e vencimentos das notas promissorias emitidas anteriormente e ainda ndo
resgatadas;

6. Os dizeres, de forma destacada, na capa do Prospecto:

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS OBJETIVA, SOMENTE GARANTIR O ACESSO AS INFORMAGCOES PRESTADAS,
NAO IMPLICANDO, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAQUELAS
INFORMACOES, NEM JULGAMENTO QUANTO A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA
OU SOBRE 0OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS".

7. Informagdes adicionais tais como:

7.1. outras informacdes que o ofertante e o intermediério(s) julgarem relevantes;

7.2. esclarecer a situacdo do registro da companhia emissora junto & CVM,;

7.3. informar onde poderao ser obtidas maiores informacdes sobre a empresa emissora;

7.4. declaracdo de que inexiste informacao relevante sobre a empresa que ndo seja do conhecimento
publico;
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7.5. nimero e data do registro na CVM, de forma destacada.

13
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ANEXO Il
ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO DE NOTAS PROMISSORIAS
1. Nome e endereco da companhia emissora dos titulos;
2. Nome da instituicdo responsavel pela colocacdo e dos demais consorciados;
3. Principais caracteristicas da distribuicdo e das notas promissorias a serem ofertadas:
3.1. montante, quantidade, forma, valor nominal e prazo de vencimento das notas promissorias;
3.2. data da reunido do 6rgdo societéario que deliberou sobre a emissao;
3.3. condigOes de remuneracdo e de atualizacdo monetaria; se houver;
3.4. preco de venda;

3.5. caso existam linhas de crédito ou seguro contratado para pagamento dos titulos, esclarecer o
nome do garantidor e as principais caracteristicas do contrato;

3.6. Prazo de vencimento das notas promissorias;

3.7. nome do agente emissor dos certificados, se for o caso, e da instituicdo responsavel pelo resgate
dos titulos;

3.8. local de pagamento das notas promissorias;
4. Data do inicio da distribuicao;

5. Procedimento previsto para a distribuicdo, explicitando o tipo de tratamento que serd dado aos
interessados e se a distribuicdo sera feita em bolsa ou no mercado de balcéo;

6. Locais onde as notas promissérias poderdo ser adquiridas. Se a operacédo for realizada em bolsa,
informar que os investidores interessados em adquirir a nota promissoria poderdo fazé-lo através de
sociedade corretora de sua livre escolha;

7. Esclarecimento de que maiores informagfes sobre a distribuicdo poderdo ser obtidas junto a
instituicao lider/consorciados ou na CVM,;
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8. NUmero e data do registro na CVM de forma destacada;

9. Os dizeres a seguir, com destaque:

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS OBJETIVA SOMENTE GARANTIR O ACESSO AS INFORMACOES PRESTADAS,
NAO IMPLICANDO, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAQUELAS
INFORMACOES, NEM JULGAMENTO QUANTO A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA
OU SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS".
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ANEXO 111

ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO DE NOTAS PROMISSORIAS

1. Nome e endereco da companhia emissora;

2. Montante, quantidade, forma e preco das notas promissorias distribuidas;

3. Relacdo das instituicdes que participaram do langcamento;
4. Numero e data do registro na CVM, de forma destacada;
5. Os dizeres, de forma destacada:

"ESTE ANUNCIO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE
TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS".

INFORMATIVO NAO

16
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