o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 281, DE 4 DE JUNHO DE 1998, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N 307/99 E 480/09.

Dispde sobre o registro de distribuicdo publica de
debéntures por companhias securitizadoras de
creditos financeiros

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o disposto nos arts. 19 e 20 da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976 e nos arts. 1°, § 1°, 11, “a” e 5° da Resolugdo CMN n° 2.493, de 7 de maio de 1998,
RESOLVEU baixar a seguinte Instrucéo:

DA EMISSAO DAS DEBENTURES

Art. 12 A companhia securitizadora de créditos financeiros pode emitir, para distribuicdo publica,
debéntures simples, nos termos da Resolugdo CMN n® 2.493, de 7 de maio de 1998, observado o disposto
nesta Instrugéo.

e Artigo com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 307, de 7 de maio de 1999

e Artigo revogado pela Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009

DO REGISTRO DA DISTRIBUICAO

e Artigo revogado pela Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009

Art. 4° O registro da distribuicdo deve ser requerido a CVM pela emissora, atraves de instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Art. 5° O requerimento de registro, observado o disposto no art. 10 desta Instrucdo, deve ser
acompanhado dos seguintes documentos:
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| - exemplar da publicacdo da ata de Assembléia Geral de constituicdo da companhia securitizadora
de créditos e exemplar da publicacdo do Estatuto Social atualizado, ambos devidamente arquivados na
Junta Comercial da sede da emissora;

Il - exemplar da publicacao da ata de deliberacdo da emissdo das debéntures;
I11 - copia da escritura de emissdo das debéntures;

IV - copia do contrato de distribuicdo, dos subcontratos e, se for o caso, do contrato de garantia de
colocacéo;

V - relacdo dos participantes do consorcio de lancamento, se houver, discriminando a quantidade de
debéntures atribuida a cada um;

VI - minuta do prospecto preliminar da emissao;

VII - minuta do anuncio de inicio da distribuigéo;

V111 — fac-simile do certificado da debénture, se ndo for escritural;
IX — fac-simile do boletim de subscricéo;

X — copia do contrato de prestacdo de servicos, firmado pela emissora e 0 banco mandatario, se for
0 caso;

X1 — cdpia do contrato firmado com a instituicdo financeira depositéaria das debéntures escriturais,
se for o caso;

XI1 - copia do contrato de garantia adicional da debénture, se houver.

81° Para o deferimento do registro da emissdo, os documentos a que se referem os incisos Il e 11l
deste artigo devem ser encaminhados a CVM apds serem, respectivamente, arquivados na Junta
Comercial e registrados no Cartério do Registro de Imoveis da sede da emissora.

§2° O prospecto definitivo deve ser encaminhado & CVM em trés vias.
DO PROSPECTO

Art. 6° O prospecto é o documento que contém os dados basicos sobre a emissdo, dele devendo
constar, no minimo:
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| - caracteristicas principais das debéntures emitidas, consoante sua escritura de emissao, tais como
quantidade, séries, valor nominal, remuneracédo, prazo de vencimento e outras;

Il - informacdes sobre os créditos vinculados a emisséo, destacando:

a) natureza, origem e idade dos créditos vinculados a emissdo, indicando quais as instituicdes
cedentes, suas areas de atuacdo, e espécies de operacdo das quais se originam os referidos créditos;

b) existéncia ou néo de coobrigacéo;
c) avaliacdo, se houver, atribuida a cada uma das séries de debéntures.

I11 - informacéo esclarecendo tratar-se de debénture com pagamento condicionado a liquidacao dos
créditos a ela vinculados.

81° O prospecto pode ser entregue aos investidores por meio eletronico.

§2° E permitida a utilizagio do prospecto preliminar para recebimento de reservas de subscrigio na
fase que anteceder o registro da emissdo, devendo constar a caracterizagdo “Prospecto Preliminar”, em
sua capa, aléem de mencionar, expressamente, 0 seguinte:

I - “AS INFORMA(;EN)ES CONTIDAS NESTA PUBLICACAO SERAO OBJETO DE EXAME
POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM”;

Il - “O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA A DISPOSICAO DOS INVESTIDORES,
DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAQO™.

Art. 7° O prospecto e a publica¢do do anuncio de inicio da distribuicdo podem ser dispensados, a
critério da CVM, quando a quantidade de debéntures a ser distribuida for pouco significativa, abrangendo
um numero restrito de investidores.

DOS PRAZOS DE ANALISE

Art. 8° O registro da distribuicdo presume-se aprovado se o pedido néo for indeferido dentro do
prazo de trinta dias corridos ap0s a sua apresentacdo a CVM, mediante protocolo, e acompanhado da
documentacéo exigida nos termos desta Instrucéo.

Art. 9° O prazo previsto no artigo anterior pode ser interrompido uma Unica vez, caso a CVM
solicite informacdes adicionais ou condicione a concessdo do registro a modificacbes na documentacao
pertinente.
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Art. 10. Para o atendimento das eventuais exigéncias, € concedido prazo ndo superior a sessenta
dias, a contar da data do recebimento da correspondéncia expedida pela CVM.

DA DIVULGACAO DA DISTRIBUICAO
Art. 11. A distribuicdo publica de debéntures s6 pode ser iniciada apos:
| - a concessdo do registro pela CVM,;
Il - a publicacdo do anuncio de inicio de distribuicao;

Il — disponibilizagdo do prospecto para os investidores, ressalvado o disposto no art. 7° desta
Instrucéo;

IV - o término do prazo concedido para o recebimento de reservas de aquisicéo, se admitidas.

Art. 12. O anuncio de inicio da distribuicdo deve ser publicado pela emissora em jornal do local de
sua sede, no minimo uma vez, dele constando um resumo das informacdes existentes no prospecto, além
de incluir, de forma destacada, os seguintes dizeres:

“O REGISTRO DA DISTRIBUICAO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
OBJETIVA SOMENTE GARANTIR O ACESSO AS INFORMACOES PRESTADAS, NAO
SIGNIFICANDO, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES,
NEM JULGAMENTO QUANTO A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA OU SOBRE AS
DEBENTURES, A SEREM DISTRIBUIDAS.”

DO MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 13. A utilizacdo de qualquer texto publicitario para oferta, anincio ou promocdo da
distribuicdo da emissdo depende de prévio exame e aprovacdo da CVM.

Paragrafo unico. A CVM deve manifestar-se sobre o material publicitario no prazo de dois dias
ateis, findo o qual o mesmo sera considerado aprovado caso ndo haja manifestacdo da CVM.

DAS INFORMACOES PERIODICAS

Art. 14. A emissora deve prestar a CVM e ao agente fiduciario, até o 15° dia do més subsequente,
informacdes versando sobre a aquisicdo, a realizacdo e a inadimpléncia dos créditos vinculados as
debéntures.
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Paragrafo unico. A emissora deve, ainda, comunicar a CVM e ao agente fiduciario, ato ou fato
relevante, no mesmo dia de sua divulgacao pela imprensa.

DAS RESPONSABILIDADE PELAS INFORMACOES

Art. 15. A emissora e a instituicdo lider da distribuicdo sdo responsaveis pela veracidade e
consisténcia das informacdes fornecidas ao mercado durante o periodo de distribuic&o.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo aplica-se ao lider da distribuicdo durante o prazo de
colocacéo das debéntures.

DA SUSPENSAO DA DISTRIBUICAO
Art. 16. A CVM pode suspender a distribui¢do quando:
| - for fraudulenta ou ilegal, ainda que tenha sido obtido o registro;

Il - a oferta, o langcamento, a promocdo ou a divulgacao estejam ocorrendo sem o devido registro, ou
em condigdes diversas das previstas nesta Instru¢do ou no registro, ou com informacdes falsas, dolosas ou
substancialmente imprecisas.

Paragrafo Unico. A suspensdo deve ser comunicada pela CVM as entidades participantes da
distribuicdo, bem como deve ser dada ampla divulgagdo aos demais integrantes do mercado de valores
mobiliarios.

DAS PENALIDADES

Art. 17. Considera-se infracdo grave, para os efeitos do disposto no § 3° do art. 11 da Lei n°
6.385/76, a realizacdo de distribuicdo de debéntures:

| - em condicdes diversas das constantes do registro ou desta Instrucéo;
Il - sem o prévio registro na CVM;
I11 - em que as informacdes sejam falsas, dolosas, ou substancialmente imprecisas.

Art. 18. Constitui hip6tese de infracdo de natureza objetiva, passivel de apuracdo mediante
processo administrativo de rito sumario, a transgressao ao art. 14 desta Instrucgéo.

Art. 19. Séo responsaveis pelo cumprimento das normas da presente Instrucdo a emissora e 0sS
intermediarios que participarem da colocagao.
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DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 20. Esta Instrugdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente
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