o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 331, DE 4 DE ABRIL DE 2000, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N° 431/06 E 469/08.

INSTRUCAO CVM Ne 331, DE 4 DE ABRIL DE 2000.

Disp0e sobre o registro de companhia para emisséo
e negociacdo de certificado de depdsito de valores
mobiliarios — Programas de BDRs Niveis 1l e 1lI
com lastro em valores mobiliarios de emissdo de
companhias abertas ou assemelhadas, com sede no
exterior.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna puablico que o
Colegiado, em reunido realizada em 24 de marco de 2000, com fundamento no disposto nos arts. 19 e 21
da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucao:

Art. 1° A negociacgéo de certificado de deposito de valores mobiliarios — BDRs Niveis Il e 111 em
bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado depende de prévio registro da companhia na CVM,
de acordo com as normas previstas na presente Instrucao.

¢ Redacéo dada pela Instrucdo CVM 431, de 29 de maio de 2006.

Art. 22 O pedido de registro de companhia deve ser submetido a CVM juntamente com o pedido de
distribuicéo publica de BDRs, devendo o deferimento, se houver, abranger os dois pedidos.

DO DIRETOR RESPONSAVEL E DO REPRESENTANTE LEGAL DA COMPANHIA
Art. 32 Somente serd concedido o registro de companhia quando houver:

| - a indicacdo, pela instituicdo depositaria, de diretor responsavel pelo programa de BDR; e

Il — a designacdo de representante legal da companhia no Brasil, com plenos poderes para tratar de
quaisquer questdes, podendo ser demandado e receber citacdo inicial e intimagdes pela sociedade.
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81° O representante legal devera ser domiciliado e residente no Brasil, e sua designacéo devera ser
por ele expressa e formalmente aceita, com indicacdo, inclusive, da ciéncia quanto as responsabilidades a
ele impostas pela lei e pela regulamentacéo brasileiras.

82° Em caso de renlncia, falecimento, incapacidade ou impedimento permanente do representante
legal, a companhia tera o prazo de 20 (vinte) dias para promover a sua substituicdo, observadas as
formalidades referidas no §1°.

e Inciso Il com redacéo dada pela Instrucdo CVM 431, de 29 de maio de 2006.

e 88 1°e 2°incluidos pela Instru¢cdo CVM 431, de 29 de maio de 2006.

Art. 4° O representante legal referido no art. 3° é responsavel, juntamente com a companhia, pela
prestacdo das informacdes mencionadas nesta Instrucdo aos investidores, a CVM, a bolsa de valores ou a
entidade de mercado de balcdo organizado, bem como por manter atualizado o registro de companhia.

¢ Redacéo dada pela Instrucdo CVM 431, de 29 de maio de 2006.
DOS DOCUMENTOS NECESSARIOS A OBTENCAO DO REGISTRO DE COMPANHIA

Art. 52 O pedido de registro de companhia deve ser instruido com os seguintes documentos e
informacdes:

| — documento da administragdo da companhia que designa o representante legal e documento da
instituicdo depositaria que designa o diretor responsavel, com observancia do disposto no §1° do art. 3°;

Il - requerimento assinado pelo diretor responsavel da instituicdo depositaria contendo informacdes
sobre:
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a) a bolsa de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que a companhia tem seus
valores mobiliarios negociados e volumes negociados em cada um dos Gltimos doze meses;

b) os acionistas controladores da companbhia;

¢) os administradores que gerem os negdcios da companhia;
d) os consultores e os auditores independentes da companhia;
e) o endereco da sede da companhia;

f) o local de atendimento aos acionistas;

g) o servigo de atendimento aos investidores do programa de BDR; e

h) o parecer juridico emitido por advogado do pais em que custodiados os valores mobiliarios sobre
0 ambiente legal daquele pais, especialmente no que se refere aos requisitos e limitacbes de negociacéo,
hipoteses de cancelamento de registro e restricbes ao exercicio de direitos politicos ou pecuniarios,
inclusive, se for o caso, em razdo da diferenca de sede entre a companhia e o custodiante; e

i) questdes de interesse dos investidores pertinentes ao programa de BDRS e aos servicos prestados
pela instituicdo depositaria.

I11 - informacgGes sobre a companhia fornecidas por seu representante legal:
a) o estatuto ou contrato social que rege a companhia;

b) a legislacdo correlata que rege a companhia;

c) os acordos de acionistas;

d) o parecer juridico exarado por advogado do pais de origem sobre os direitos dos detentores de
valores mobiliarios emitidos pela companhia e sobre 0 ambiente legal daquele pais; e

e) as atas de todas as assembléias gerais de acionistas e de debenturistas de todas as reunides de
orgaos executivos da companbhia, realizadas nos doze meses anteriores a data de registro na CVM.

IV - informacdes contabeis fornecidas pelo representante legal da companhia:
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a) as demonstragdes financeiras da companhia e as demonstracdes consolidadas como apresentadas
no pais de origem, relativas aos ultimos trés exercicios sociais, acompanhadas, no que couber, de
Relatdrios da Administracédo e Parecer de Auditores Independentes;

b) as demonstracdes financeiras da companhia e as demonstracdes consolidadas, elaboradas de
acordo com o padrdo contabil brasileiro acompanhadas do relatério de revisdo especial emitido por
auditor independente registrado na CVM, e a apresentacdo do formulario de Demonstraces Financeiras
Padronizadas — DFP, preenchido com base no relatério citado;

c) as informagdes trimestrais do balanco patrimonial e da demonstracdo do resultado do trimestre,
de acordo com os principios e praticas contabeis brasileiros, acompanhados de relatorio de desempenho
no trimestre, sobre cada um dos trés primeiros trimestres do exercicio social em curso, desde que
transcorridos mais de quarenta e cinco dias do encerramento de cada trimestre, ou que ja tenham sido
divulgadas em outro pais, acompanhados de relatério de revisdo especial emitido por auditor
independente registrado na CVM.




o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM Ne 331, DE 4 DE ABRIL DE 2000.

V - informagdes qualitativas no formulario Informacdes Anuais — IAN:

a) a histdria e o desenvolvimento da companhia, com 0s principais eventos que determinaram a
conducdo dos negocios, incluindo operacdes societarias de fusdo, incorporagdo e cisdo, investimentos e
desinvestimentos em andamento e politicas de negdcios;

b) a estrutura organizacional com a descricdo dos segmentos de negdécios e subsidiarias da
companhia;

C) o cenario de negdcios com a descri¢do da natureza das opera¢des da companhia e suas principais
atividades, as principais categorias de produtos e servi¢os vendidos em cada um dos Ultimos trés anos;
descricdo dos principais mercados em que a companhia compete, com o detalhamento de receitas por
categoria de atividade e mercado geografico em cada um dos ultimos trés anos; descri¢do da sazonalidade
dos principais negocios da companhia; descricdo dos canais de distribuicdo utilizados pela companhia,
com explanacdes sobre os métodos de vendas da companhia; sumario da situacdo de patentes, licencas e
marcas; descri¢do dos efeitos substanciais do ambiente regulatorio nos negocios da companhia;

d) os comentarios e as perspectivas operacionais e financeiras com a situacdo de liquidez e
rentabilidade, geracdo e aplicacdo de recursos, por segmento de neg6cio da companhia; as causas de
variacdes nos itens das demonstracGes contabeis de um ano para outro que sejam necessarias para 0O
entendimento do negdcio da companhia como um todo;

e) o estudo de viabilidade econémico-financeira do projeto, indicando, inclusive, os fatores de risco
envolvidos no empreendimento, elaborado em data que anteceder em até trés meses a entrada do pedido
na CVM, quando se tratar de companhia em fase pré-operacional; e

f) indicacdo de fatores de risco relacionados com a limitacéo ao exercicio de direitos pelos titulares
dos BDRs, inclusive os decorrentes da diversidade entre a sede da companhia e o pais de negociacdo dos
valores mobiliarios, elaborado em data que anteceder em até trés meses a entrada do pedido na CVM; e

g) qualquer outra informacéao adicional divulgada em qualquer outro mercado no qual a companhia
tenha seus valores mobiliarios negociados.
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81° A companhia devera divulgar o prazo fixado para que os detentores de BDRs efetivem sua
participacdo nas assembléias gerais pertinentes aos valores mobiliarios representados pelos BDRs.

82° As demonstragOes financeiras da companhia e as demonstragdes consolidadas referidas na
alinea “b” do inciso IV do caput devem ser complementadas por Notas Explicativas adicionais as
demonstracgdes citadas na alinea “a” do mesmo inciso, que descrevam:

| — 0 padrdo contabil do pais sede da companhia e analise comparativa dos principios e praticas
contébeis aplicaveis no pais com os principios e préaticas contabeis brasileiras;

Il —as informacdes de natureza contabil divulgadas em qualquer outro pais que ndo o de origem da
companhia; e

Il — a conciliacdo dos elementos patrimoniais e de resultado com aqueles apurados de acordo com
0s principios e praticas contabeis brasileiras.

83° As informagdes citadas nas alineas “b” e “c” do inciso IV do caput, bem como aquelas
previstas no §2° deste artigo, devem ser apresentadas em moeda de apresentacdo nacional segundo o
Pronunciamento Técnico 2 do Comité de Pronunciamentos Contabeis aprovado pela Deliberacdo CVM n°
534, de 29 de janeiro de 2008.

e 83°com redagdo dada pela Instrucdo CVM n° 469, de 2 de maio de 2008.

84° Caso as demonstracdes referidas na alinea “a” do inciso IV do caput sejam elaboradas em
consonancia com as normas contabeis internacionais emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB:

| — fica dispensada a apresentacao das demonstracdes e informagdes trimestrais previstas nas alineas
“b” e “c” do inciso IV do caput; e

Il — aplicam-se as demonstracdes e informacdes trimestrais elaboradas em consonancia com as
normas internacionais as exigéncias contidas nos incisos | a Il do §2° e no §3°, as quais deverdo ser
acompanhadas do relatério de revisdo especial emitido por auditor independente registrado na CVM,
sobre a suficiéncia e adequacdo das notas explicativas referidas nos incisos I a I11 do §2°.

85° O disposto no §4° aplica-se mesmo nos casos em que somente a demonstragdo consolidada é
elaborada e divulgada em consonancia com os padrfes contabeis internacionais.
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¢ Redacéo dada pela Instrucdo CVM 431, de 29 de maio de 2006.
¢ 88 1° a0 5° incluidos pela Instru¢cdo CVM 431, de 29 de maio de 2006.

Art. 62 Na apresentacdo ou na divulgacdo de projecOes empresariais, a companhia deve adotar 0s
seguintes procedimentos:

| - demonstrar, com clareza, para cada um dos itens e periodos projetados, as premissas e memaorias
de célculos utilizados;

Il - demonstrar, quando da prestacdo de informacgGes trimestrais, o confronto entre as projecoes
elaboradas e os resultados efetivamente obtidos no trimestre, indicando com clareza 0os motivos que
levaram a desvios das projecdes anteriormente feitas;

I11 - quando, a juizo dos administradores, e com base em sélidos motivos, as projecfes deixarem de
ter validade ou forem modificadas, deve ser divulgado o fato ao mercado, de imediato.

DO EXAME DO REGISTRO DE COMPANHIA

Art. 7° O registro considerar-se-a automaticamente concedido se o pedido ndo for denegado dentro
de trinta dias ap0s a sua apresentacdo a CVM, mediante protocolo, com os documentos e informacgdes
exigidos.

Paragrafo Gnico. A ndo apresentacdo de todos os documentos previstos no art. 52 desta Instrucédo
implicara a desconsideragdo do pedido e conseqiiente cancelamento do protocolo na CVM.

Art. 82 O prazo de trinta dias podera ser interrompido uma Unica vez, se a CVM solicitar a
companhia documentos e informacdes adicionais, relativos ao pedido de registro de companhia, passando
a fluir o prazo de quinze dias, ap6s o cumprimento das exigéncias, para a analise do pedido de registro.

Paragrafo Gnico. Para o atendimento das eventuais exigéncias, sera concedido prazo ndo superior a
sessenta dias, contado do recebimento da correspondéncia respectiva, sob pena de ser desconsiderado o
pedido de registro.

Art. 92 Apos trinta dias do indeferimento do pedido de registro, todos os documentos que o
instruiram ficardo a disposicdo da companhia, pelo prazo de noventa dias, findo o qual poderdo os
mesmos ser inutilizados pela CVM.

Art. 10. Em nenhuma hipdtese o direito de voto dos valores mobiliarios representados pelos BDRs
podera ser conferido, sem instrumento de mandato especifico, ao administrador da companhia emissora,
ao seu acionista controlador, ou a pessoa por ele indicada.
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DA ATUALIZACAO DO REGISTRO DE COMPANHIA

Art. 11. Concedido o registro, devera o representante legal da companhia adotar os seguintes
procedimentos:

| - enviar a CVM as informagdes referidas no art. 52, por meio magnético, de acordo com 0s
programas de computador fornecidos, os formulérios Demonstracfes Financeiras Padronizadas — DFP,
Informacdes Anuais — IAN e Informacdes Trimestrais — ITR, no prazo de cinco dias;

Il - proceder a atualizacdo, junto a CVM e ao mercado, dos seus dados cadastrais, até cinco dias
apos a ocorréncia de qualquer alteragéo;

I11 - divulgar, simultaneamente, para todos os mercados de que participa, as informagdes relevantes,
inclusive relativas aos negdcios da companhia, alteragcdes no estatuto ou no contrato social, perspectivas
de rentabilidade, vendas, comportamento de custos e de despesas, veiculadas por qualquer meio de
comunicacdo ou em reunides de entidades de classe, de modo a garantir a sua ampla e imediata
disseminacao.

IV — as informacdes previstas nos incisos Il e 1l acima devem ser registradas na CVM através da
reapresentacdo do formulario Informagdes Anuais — IAN;

Art. 12. O representante legal deve prestar as seguintes informacdes periddicas, nos prazos
especificados:

| — as demonstragdes financeiras e, se for o caso, as demonstragdes consolidadas, elaboradas na
forma do inciso 1V do art. 5° ou do 8§4° do mesmo artigo, no dia de sua divulgag&o em qualquer outro pais
ou mercado;

Il - o formulario de Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - DFP, que corresponda ao conjunto
das demonstracdes financeiras previsto no inciso anterior, no dia de sua divulgacdo em qualquer outro
pais ou mercado;

Il - o formulario de Informacgdes Anuais - IAN, no dia da divulgacdo em qualquer outro pais ou
mercado, de informag6es de conteido semelhante;

IV - 0 sumério das decisGes tomadas na assembléia geral ordinéria, no dia seguinte a sua realizacao;

V - a ata da assembléia geral ordinaria, no dia da divulgagdo em qualquer outro pais ou mercado; e
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VI - o formulario de Informacgdes Trimestrais — ITR acompanhado de relatdrio de revisdo especial
emitido por auditor independente registrado na CVM, no prazo maximo de quarenta e cinco dias apos o
término de cada exercicio social, exceto o ultimo trimestre do exercicio social ou no dia da divulgacdo em
qualquer outro pais ou mercado, de informacg6es de contetudo semelhante.

81° Caso a companhia esteja em fase pré-operacional devera fornecer, juntamente com o
formuléario de InformagGes Anuais - IAN, informagBes atualizadas sobre o andamento do projeto
apresentado a CVM por ocasiao do pedido de registro.

822 Caso a companhia entre em situacdo juridica diferenciada da condicdo normal de operacéo, o
representante legal deverd prestar informacGes trimestrais sobre prazos fixados, etapas atingidas, bens
alienados, valores arrecadados, importancias desembolsadas e outras informacdes consideradas relevantes
para o0 mercado de valores mobiliarios, no dia da divulgacdo em qualquer outro pais ou mercado.

e Inciso | com redagao dada pela Instrugdo CVM 431, de 29 de maio de 2006.
DAS INFORMACOES EVENTUAIS

Art. 13. O representante legal devera prestar as seguintes informacfes eventuais, nos prazos
especificados:

| - o edital de convocacdo de assembléia geral extraordinaria ou especial, no dia da divulgacdo em
qualquer outro pais ou mercado;

Il - o sumério das decisBes tomadas nas assembléias gerais extraordinaria ou especial, no dia
seguinte ao de sua realizacao;

Il - a ata de assembléia extraordinaria ou especial, no dia da divulgacdo em qualquer outro pais ou
mercado;

IV - 0 acordo de acionistas, no dia da divulgacdo em qualquer outro pais ou mercado ou no dia
seguinte ao que tiver sido protocolado na sede da companbhia;

V - a comunicagdo sobre ato ou fato relevante, no dia da divulgacdo em qualquer outro pais ou
mercado;

VI - a informacgdo sobre a modificacdo da condi¢do juridica da companhia, seus fundamentos,
demonstragdes financeiras especialmente levantadas para alteracdo da condicao juridica anterior e, se for
0 caso, situacdo dos detentores de valores mobiliérios, no dia da divulgacdo em qualquer outro pais ou
mercado; e

VII - outras informagdes solicitadas pela CVM, nos prazos que esta assinalar.
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DAS PENALIDADES

e Artigo revogado pela Instrugdo CVM 431, de 29 de maio de 2006.

Art. 15. Configura infracdo grave para os fins previstos no 8 32 do art. 11 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, a transgressao as disposi¢des desta Instrucéo.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 16. O registro na CVM néo implica qualquer apreciacdo sobre a companhia, sendo 0s seus
administradores, seu representante legal e o diretor responséavel pelo programa de BDR, responsaveis pela
veracidade das informacdes prestadas.

Art. 17. As disposicOes da presente Instrucdo aplicam-se, no que couber, as instituicdes
depositarias que ja tenham feito emissdo e distribuicdo publica de certificados de depositos de valores
mobiliarios — BDRs com lastro em valores mobiliarios de emissdo de companhia aberta ou assemelhada
com sede no exterior.

Art. 18. Esta Instrucéo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Uni&o.

) Original assinado por
JOSE LUIZ OSORIO DE ALMEIDA FILHO
Presidente
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