CV M Comissao de Valores Mobiliarios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 332, DE 4 DE ABRIL DE 2000, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N 431/06, 456/07, 480/09,
493/11, 551/14, 554/14 , 585/17 E RESOLUCOES CVM N°S 3/20 E 162/22.

Dispbe sobre a emissdo e negociacdo de
certificado de depdsito de valores mobiliarios -
BDRs com lastro em valores mobiliarios de
emissdo de companhias abertas, ou
assemelhadas, com sede no exterior e revoga
as Instrucbes CVM n® 255, de 31 de outubro
de 1996, e 321, de 10 de dezembro de 1999.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico
que o Colegiado, em reunido realizada em 24 de marco de 2000, e de acordo com o disposto nos
arts. 19 e 21 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e 32 da Resolu¢do do Conselho Monetério
Nacional n® 2.318, de 26 de setembro de 1996, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucéo:

DAS DEFINICOES

Art. 1° Para os efeitos desta Instrucédo, entende-se por:

| — certificado de depdsito de valores mobiliarios (BDRs): os certificados emitidos por
instituicdo depositaria no Brasil e representativos de valores mobiliarios de emissdo de companhia
aberta ou assemelhada cuja sede esteja localizada:

a) no exterior, no caso de certificados de deposito de acdes negociadas no exterior; e

b) no Pais ou no exterior, no caso de certificados de depdsito de valores mobiliarios
representativos de titulos de divida;

e Inciso I com redacdo dada pela Resolu¢cdo CVM n° 3, de 11 de agosto de 2020.

Il — instituicdo custodiante: a instituicdo sediada no exterior, autorizada por 6rgéo similar a
CVM a prestar servicos de custddia;
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e Inciso Il com redacéo dada pela Resolucdo CVM n° 3, de 11 de agosto de 2020.

Il — instituicdo depositaria: a instituicdo que emitir, no Brasil, o correspondente certificado de
depdsito, com base nos valores mobiliarios custodiados no exterior;

e Inciso 11 com redagdo dada pela Instrugdo CVM n° 431, de 29 de maio de 2006.

IV - empresa patrocinadora - a companhia aberta, ou assemelhada, com sede no exterior,
emissora dos valores mobiliarios objeto do certificado de deposito, e que esteja sujeita a supervisao
e fiscalizacdo de entidade ou 6rgdo similar a CVM; e

V - Programa de BDRs - a classificacdo dos BDRs, de acordo com suas caracteristicas de
divulgacdo de informacdes, distribuicdo e negociacdo e a existéncia, ou ndo, de patrocinio das
empresas emissoras dos valores mobiliarios objeto do certificado de depdsito.

Art. 2° Somente serdo aceitos valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas, ou
assemelhadas, que sejam admitidos a negociacdo e custodiados em paises cujos 6rgaos reguladores
tenham celebrado com a CVM acordo de cooperacdo sobre consulta, assisténcia técnica e
assisténcia mutua para a troca de informacdes, ou sejam signatarios do memorando multilateral de
entendimento da Organizacdo Internacional das Comissées de Valores — OICV.

e Caput com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 431, de 29 de maio de 2006.

81° Serd admitido que os valores mobiliarios sejam custodiados e negociados em paises
distintos, desde que os 6rgdos reguladores de ambos os paises atendam ao requisito estabelecido no
caput.

82° Caso os valores mobiliarios que sirvam de lastro para a emissdo de BDR sejam
negociados em mais de um pais, o disposto no caput se aplicard ao pais em que 0s mesmos valores
mobiliarios possuam maior volume de negociagao.

e 8 3°revogado pela Instrugcdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009

84° A CVM podera, conforme o caso, indeferir o registro ou determinar o ajuste ou
cancelamento de Programas lastreados em valores mobiliarios admitidos a negociagdo e
custodiados em paises cujo 6rgédo regulador seja, ou passe a ser considerado pela CVM como néo-
cooperante, para fins de assisténcia matua para a troca de informagdes.

¢ 88 1° a 4°incluidos pela Instru¢cdo CVM n° 431, de 29 de maio de 2006.
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DOS PROGRAMAS

Art. 32 Poderdo ser instituidos programas de BDRs, patrocinados ou ndo pela companhia
aberta, ou assemelhada, emissora dos valores mobiliarios objeto do certificado de deposito, os quais
deverdo ser previamente registrados na CVM.

81° O programa de BDR patrocinado caracteriza-se por ser instituido por uma unica
instituicdo depositaria, contratada pela companhia emissora dos valores mobiliarios objeto do
certificado de deposito, podendo ser classificado nos seguintes niveis:

| - BDR Patrocinado Nivel | - caracteriza-se por:

a) negociacdo em mercado de balcdo ndo organizado ou em segmentos especificos para BDR
Nivel | de entidade de mercado de balcéo organizado ou bolsa de valores;
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b) divulgacdo, no Brasil, pela instituicdo depositaria, das informacfes que a companhia
emissora estd obrigada a divulgar em seu pais de origem e no pais em que o valor mobiliario é
admitido a negociacdo, acrescida das informacgdes mencionadas no § 3°, até a abertura do pregéo do
dia seguinte ao da sua divulgacéo original,

c) dispensa de registro de companhia na CVM, ressalvada a hiptese de BDR com lastro em
titulos representativos de divida emitidos por emissores nacionais com registro na CVM;

d) aquisicdo permitida a:
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1. investidores qualificados, conforme definidos em norma especifica, ressalvado o disposto
no item 3;

2. empregados da patrocinadora ou de outra sociedade integrante do mesmo grupo
econdmico; e

3.quaisquer investidores, caso:

3.1. 0o mercado de maior volume de negociacao desses ativos, nos 12 (doze) meses anteriores,
seja um ambiente de mercado estrangeiro classificado como “mercado reconhecido” no
regulamento de entidade administradora de mercado organizado de valores mobiliarios aprovado
pela CVM, considerando, em conjunto, os valores mobiliarios objeto dos certificados de deposito e
o0s praéprios certificados de depdsito que os representem; e

3.2. 0 emissor dos valores mobiliarios que servem de lastro aos BDR esteja sujeito a
supervisdo por parte da entidade reguladora do mercado de capitais do mercado de maior volume de
negociacao.

e Alineas “b”, “c” e “d” com redacdo dada pela Resolu¢cdo CVM n° 3, de 11 de agosto de
2020.

1 «“n? 1 3 (0]

e) possibilidade de oferta publica sujeita ao rito automatico de distribuicdo, nos termos da
regulamentacdo especifica, hipotese na qual a negociacdo deve obrigatoriamente ocorrer em
segmentos especificos para BDR Nivel | de entidade de mercado de balcdo organizado ou bolsa de
valores.

e Alinea “e” com redacio dada pela Resolu¢cdo CVM n° 162 de 13 de julho de 2022.

Il - BDR Patrocinado Nivel Il - caracteriza-se por:

a) admisséo a negociacao em bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado;
b) registro de companhia, na CVM; e

e Alineas “a” e “b” com redac¢do dada pela Instrugdo CVM n° 585, de 5 de abril de 2017.
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c) possibilidade de oferta publica sujeita ao rito automatico de distribuicdo, nos termos da
regulamentacéo especifica.

e Alinea “c” com redacio dada pela Resolu¢cdo CVM n° 162 de 13 de julho de 2022.

I11 - BDR Patrocinado Nivel 111 - caracteriza-se por:

a) possibilidade de distribuicdo por oferta publica registrada na CVM, nos termos da
regulamentacéo especifica;

e Alinea “a” com redac¢io dada pela Resolucdo CVM n° 162, de 13 de julho de 2022.

b) admissdo a negociacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado; e

c) registro de companhia, na CVM.

§2° Caracteriza-se por BDR ndo patrocinado o programa instituido por uma ou mais
instituicGes depositarias emissoras de certificado, sem um acordo com a companhia emissora dos
valores mobiliarios objeto do certificado de depdsito, somente admitindo negociagdo nos moldes do
BDR Patrocinado Nivel I.

e 88 1°e 2° com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 431, de 29 de maio de 2006.

8 3° Nos programas ndo patrocinados, a instituicdo depositaria emissora do BDR Nivel | deve
divulgar as seguintes informacOes, até a abertura do pregdo do dia seguinte ao da sua primeira
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divulgagdo, seja no pais de origem ou no pais em que os valores mobiliarios sdo admitidos a
negociacao:

¢ 8 3° com redacéo dada pela Resolugdo CVM n° 3, de 11 de agosto de 2020.
| — fatos relevantes e comunicag6es ao mercado;

I1 — aviso de disponibilizacdo das demonstracGes financeiras no pais de origem;

Il — editais de convocacgdo de assembleias dos titulares dos valores mobiliarios que lastreiam
0 BDR;

IV — avisos aos titulares dos valores mobiliarios que lastreiam o BDR;

V — deliberacBes de assembleias e das reunides do conselho de administracdo, ou de érgdos
societarios com funcbes equivalentes, de acordo com a legislacdo vigente no pais de origem do
emissor dos valores mobiliarios que lastreiam o BDR; e

e Incisos 111, IV e V com redacdo dada pela Resolugcdo CVM n° 3, de 11 de agosto de
2020.

VI — demonstracdes financeiras da companhia, sem necessidade de conversdo em reais ou de
conciliagdo com as normas contébeis em vigor no Brasil.

8 4° As bolsas de valores e as entidades de mercado de balcdo organizado que mantiverem
segmentos de negociacdo de BDR Nivel | deverdo estabelecer mecanismos de alerta sobre:

| — os riscos inerentes aos ativos ali negociados, em especial, quando for o caso, quanto ao
fato de se tratar de companhia ndo registrada na CVM e submetida a padrdes contabeis diversos
daqueles vigentes no Brasil; e

Il — a possibilidade de descontinuidade do programa e os procedimentos a serem seguidos
pela instituicdo depositéria neste caso, nos termos do 8§ 3° do art. 5°.

e 8 4° com redacédo dada pela Resolugéo CVM n° 3, de 11 de agosto de 2020.

8 4°-A. Para os fins do 8 1° 1, d, 3, 3.1 deste artigo, caso, apos o periodo inicial de 12 (doze)
meses la referido, o volume de negociacdo dos ativos no “mercado reconhecido” venha a ser
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superado pelo volume de negociagdo em outro mercado, a aquisicdo de BDR por quaisquer
investidores continuara permitida, desde que os valores mobilidrios do emissor permanegcam
admitidos a negociagdo no “mercado reconhecido” onde ele tenha originalmente obtido sua
listagem.

8 4°-A incluido pela Resolugdo CVM n° 3, de 11 de agosto de 2020.

8 5° A aceitacdo de ordens para negociacdo de BDR Nivel | por parte dos intermediarios é
condicionada:

| — a comprovagao de pelo menos uma das condigdes estabelecidas na alinea “d” do inciso I
do § 1° deste artigo; e

Il —a verificagdo da compatibilidade do investimento em BDR com o perfil do investidor, nos
termos da regulamentacdo especifica que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos
produtos, servigos e operacdes ao perfil do cliente.

¢ 8 5° com redacéo dada pela Resolugcdo CVM n° 3, de 11 de agosto de 2020.

8 6° A divulgacéao das informacdes referidas na alinea “b” do inciso I do § 1° e no § 3° deste
artigo deve ser realizada em portugués, no idioma do pais original ou no idioma do pais em que 0s
valores mobiliarios sdo admitidos a negociacéo.

¢ 8 6° com redacéo dada pela Resolu¢cdo CVM n° 3, de 11 de agosto de 2020.

8 7° Os direitos que couberem & instituicdo depositaria na qualidade de titular dos valores
mobiliarios que sirvam de lastro aos BDR devem sempre ser exercidos tendo em vista 0s interesses
dos titulares de BDR.

e 8 7°incluido pela Resolu¢cdo CVM n° 3, de 11 de agosto de 2020.

DO REGISTRO DO PROGRAMA

Art. 4° A instituicdo depositaria emissora de BDRs devera solicitar a CVM o registro do
programa, especificando suas caracteristicas.
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e Caput com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 431, de 29 de maio de 2006.

8 1° Somente sera registrado o programa de BDR Nivel Il quando for concomitante o
registro de oferta publica de distribuicio de BDR e simultanea a distribuicdo dos valores
mobiliarios no Brasil e no exterior.

¢ 8 1° com redacéo dada pela Resolugcdo CVM n° 3, de 11 de agosto de 2020.

§ 2° Quando o emissor dos valores mobiliarios representados por BDR for um emissor
nacional, o respectivo programa de BDR somente sera registrado se, cumulativamente:

| — os BDR tiverem como lastro valores mobiliérios representativos de divida; e

Il — 0 emissor for uma companhia aberta com registro na CVM.

e 8 2°incluido pela Resolucdo CVM n° 3, de 11 de agosto de 2020.

Art. 5° O pedido de registro de programa de BDR deve ser encaminhado a Superintendéncia
de Registro de Valores Mobiliarios — SRE, instruido com os seguintes documentos e informacoes:

e Caput com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 585, de 5 de abril de 2017.

| - contratos firmados entre a instituicdo depositaria, a instituicdo custodiante e a empresa
patrocinadora, quando for o caso;

Il - indicacdo do diretor responsavel pelo programa na instituicdo depositaria;

Il — declaracdo da bolsa de valores ou da entidade do mercado de balcdo organizado acerca
do deferimento do pedido de admisséo a negociagdo dos BDRs, condicionado apenas a obtencao do
registro na CVM,;

IV - copia da guia de recolhimento da Taxa de Fiscalizagéo relativa a distribui¢do dos BDRS;
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V — termo de assung¢do de responsabilidade da instituicdo depositaria ou emissora de BDRs
pela divulgacdo simultanea, ao mercado, das informacdes prestadas pela empresa patrocinadora em
seu pais de origem e no pais em que negociados os valores mobiliarios;

VI — relacéo das informacdes divulgadas no pais de origem dos valores mobiliérios, quando se
tratar de BDR Nivel I, em lingua portuguesa

VII - pedido de registro de companhia, ou de sua dispensa, a qual sera concedida quando se
tratar de BDRs nivel | ;

| - 3 | N 0331 do.4 de-abritd |
guando-se-tratar-de-BDRs-Niveis H-e+H:

VIII — declaragdo do representante legal de que a empresa patrocinadora se enquadra na
condicdo de emissor estrangeiro, nos termos da regulamentacdo especifica, acompanhada da
memoria do célculo feito pelo emissor para a verificacdo desta condigdo, quando se tratar de
programa de BDR Nivel | patrocinado; e

IX — documentos e informacBes que comprovem o atendimento ao disposto no paragrafo
unico do art. 4° desta Instrucdo.

e Incisos VI, VIII e IX com redacédo dada pela Instru¢do CVM n° 585 de 5 de abril de
2017.

X - REVOGADO

e Inciso X revogado pela Instrucdo CVM n° 585, de 5 de abril de 2017.

812 O pedido de registro dos programas de BDR de que trata esta Instrugcdo podera ser
denegado pela CVM por inviabilidade ou temeridade do empreendimento a ser realizado pela
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companhia emissora, ou, ainda, por inidoneidade dos fundadores, dos acionistas controladores ou
dos administradores da companhia.

8292 Seréa considerada, para cada Programa de BDR, uma Unica espécie ou classe de valores
mobiliarios.

83° O registro do programa de BDR dependerd, ainda, do compromisso, pela institui¢do
depositaria ou emissora de BDRs, de observancia dos procedimentos para a descontinuidade do
programa que forem estabelecidos pela bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo
organizado em que for negociado.

84° Na hipotese de existir restrigdo subjetiva ou objetiva a negociagdo dos valores mobiliarios
no pais em que serdo negociados, o registro da distribuicdo dos BDRs no Brasil sera concedido com
as mesmas restricdes.

85° Os contratos referidos neste artigo deverdo estipular que a instituicdo depositaria esta
obrigada a fornecer a CVM, a qualquer tempo e no prazo que vier a ser por esta determinado,
quaisquer informac6es e documentos relativos aos programas aprovados e aos valores mobiliarios
emitidos.

86° Sem prejuizo das disposicOes aplicaveis as distribuigdes publicas em geral, o
representante legal responde pela veracidade das informacdes prestadas pelo depositario no registro
da companhia e no registro da distribuicdo de BDRs, que se relacionarem com as limitagdes ao
exercicio de direitos pelos titulares de BDRs, inclusive as decorrentes da diversidade entre a sede da
companhia e o pais de negociacdo dos valores mobiliarios, e com os requisitos e limitacGes de
negociacao, hipéteses de cancelamento de registro, e restri¢des subjetivas ou objetivas a negociacao
dos valores mobiliarios no pais em gque negociados.

e Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 431, de 29 de maio de 2006.
e 88 5% ¢ 6° incluidos pela Instrugdo CVM n° 431, de 29 de maio de 2006.

8 7° A instituicdo depositaria de programa de BDR pode formular pedido de transferéncia de
um ou mais programas sob sua responsabilidade para outra instituicdo depositaria, desde que:

| — os detentores dos BDR sejam comunicados com, no minimo, 60 (sessenta) dias de
antecedéncia; e

Il — as caracteristicas do programa de BDR transferido ndo sejam alteradas, exceto pela
possibilidade de modificacéo da instituicdo custodiante.
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8 8° O pedido de transferéncia de instituicdo depositaria referido no § 1° deve ser
encaminhado a SRE, instruido com os documentos e informac@es previstos nos incisos I, 11 e V do
caput, observado o disposto nos 88 5° e 6° deste artigo.

e 88 7°¢ 8° incluidos pela Instru¢cdo CVM n° 585, de 5 de abril de 2017.

Art. 6° O pedido de registro de programa de BDR deve ser apreciado pela SRE de acordo
com os prazos e procedimentos de analise aplicaveis ao pedido de registro de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos da regulamentacéo especifica.

¢ Artigo 6° com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 585, de 5 de abril de 2017.

Art. 6°-A Preliminarmente ao indeferimento do pedido de registro de programa de BDR, a
SRE enviara oficio a instituicdo depositéaria, concedendo-lhe a oportunidade de suprir os vicios
sanaveis, se houver, no prazo de 10 (dez) dias Uteis do recebimento do oficio ou no restante do
prazo que faltar para o término do prazo de analise, o que for maior.

Paragrafo Unico. O prazo para manifestacdo da SRE a respeito do cumprimento das
exigéncias em atendimento ao oficio mencionado no caput é de 3 (trés) dias Uteis, contados da data
do protocolo

e Artigo 6°-A incluido pela Instrugdo CVM n° 585, de 05 abril de 2017.
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Art. 7° O pedido de cancelamento do registro de programa de BDR deve ser encaminhado a
SRE instruido com declaracdo da entidade administradora de mercado de balcdo organizado ou
bolsa de valores em que os certificados sejam negociados atestando o cumprimento dos
procedimentos por ela fixados para descontinuidade do programa, nos termos do 8§ 3° do art. 5°
desta Instrugéo.

8 1° O pedido de cancelamento de programa de que trata o caput deve ser apreciado pela SRE
de acordo com os prazos de andlise aplicaveis ao pedido de registro de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos da regulamentacéo especifica.

8 2° A SRE pode solicitar outros documentos e informagdes adicionais para instruir a analise
do pedido de cancelamento.

e Artigo 7° com redacgéo dada pela Instrugcdo CVM n° 585, de 5 de abril de 2017.

DAS RESPONSABILIDADES

Art. 8° A instituicdo depositaria e o seu diretor responsavel respondem perante a CVM por
qualquer irregularidade na conducdo do programa, respeitadas as competéncias do Banco Central
do Brasil e da Secretaria da Receita Federal.

e Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 431, de 29 de maio de 2006.

Art. 9° caberd a instituicdo depositaria manter atualizados e a disposicdo da CVM o0s
demonstrativos que reflitam a movimentacdo didria dos BDRs emitidos e cancelados.

e Redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 431, de 29 de maio de 2006.
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Art. 10. Nos casos em que vier a exercer o direito a voto dos valores mobiliarios que sirvam
de lastro para programa de BDR, a instituicdo depositaria deve fazé-lo na forma instruida pelos
titulares de BDR sempre que 0s contratos relativos ao programa permitam, ou no melhor interesse
dos titulares de BDR, quando tais contratos impecam o voto por eles instruido.

e Art. 10 com redacéo dada pela Resolugdo CVM n° 3, de 11 de agosto de 2020.

DAS PENALIDADES

Art. 11. Configura infracdo grave, para os fins do disposto no 83° do art. 11 da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, o descumprimento do disposto na alinea “b” do inciso I do § 1° e nos §§
3°e 5°do art. 3°, e nos arts. 4°, 5°,9° e 10 desta Instrucéo.

e Redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 431, de 29 de maio de 2006.

Art. 12. REVOGADO

e Artigo 12 revogado pela Instru¢cdo CVM n° 585, de 5 de abril de 2017.

DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 13. Ficam revogadas as Instru¢cbes CVM n® 255, de 31 de outubro de 1996, e 321, de 10
de dezembro de 1999.

Art. 14. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Uni&o.

Original assinado por
JOSE LUIZ OSORIO DE ALMEIDA FILHO
Presidente



