TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N° 414, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N° 443/06, 446/06, 480/09, 554/14,
583/16, 600/18, 603/18 E 604/18.

Dispde sobre o registro de companhia aberta para
companhias securitizadoras de créditos imobiliarios
e de oferta publica de distribuicao de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios — CRI.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o disposto nos arts. 2°, inciso 1X; 19; 20; 21 e
22, parégrafo Unico, inciso I, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte
Instrucéo:

DO AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° Sdo regulados pelas disposicdes da presente Instrugcdo os registros de companhia aberta de
companhia securitizadora de créditos imobiliarios e de oferta publica de distribuicdo de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios — CRI com a finalidade de assegurar a protecdo dos interesses do publico
investidor e do mercado em geral, através do tratamento a ser dado aos ofertados e dos requisitos de
adequada divulgacdo de informacgfes sobre a oferta, os CRI ofertados, a companhia securitizadora e
demais pessoas envolvidas.

e Artigos revogados pela Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009
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DO REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CRI

Art. 4° A oferta publica de distribuicdo de CRI s6 pode ser iniciada ap0s a concessdo de registro e
estando o registro de companhia aberta da companhia securitizadora atualizado.

Art. 5° Os créditos imobiliarios que lastreiam a emissdo de CRI deverdo obedecer o limite maximo
de 20% (vinte por cento), por devedor ou coobrigado.

81° O percentual previsto no caput poderé ser excedido quando o devedor ou coobrigado:
| — tenha registro de companhia aberta;
Il — seja instituicdo financeira ou equiparada; ou

Il — seja sociedade empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior & data de emissdo do CRI elaboradas em conformidade com o disposto na
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e auditadas por auditor independente registrado na CVM,
ressalvado o disposto no §4° deste artigo.

82° Na hipotese do inciso 111 do §1°, as demonstragdes financeiras do devedor ou coobrigado, e o
respectivo parecer do auditor independente, deverdo ser arquivados na CVM pela companhia
securitizadora, devendo ser atualizadas anualmente:

| — até a data de vencimento dos CRI; ou

Il — até o exercicio em que os créditos de responsabilidade do devedor ou do coobrigado deixarem
de representar mais de 20% (vinte por cento) dos créditos imobiliarios que servem de lastro para os CRI.

83° O arquivamento na CVM das demonstracOes financeiras e do parecer do auditor independente
referidos no inciso 111 do §1° devera se dar no prazo maximo de até 3 (trés) meses ap0os o encerramento do
exercicio social, ou no mesmo dia de sua colocacdo a disposicdo dos socios, se esta ocorrer em data
anterior.

84° Relativamente as sociedades empresariais responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
créditos imobiliarios que lastreiam a emissdo dos CRI, serdo dispensados o arquivamento na CVM e a
elaboracdo de demonstracdes financeiras na forma prevista no inciso 11 do §1° deste artigo, desde que 0s
CRI:

| — sejam objeto de oferta publica de distribuicdo que tenha como publico destinatario
exclusivamente sociedades integrantes do mesmo grupo econémico, e seus respectivos administradores e
acionistas controladores, sendo vedada a negociacdo dos CRI no mercado secundario; ou

Il — sejam objeto de oferta publica destinada a subscricdo por ndo mais do que 50 (cinquenta)
investidores profissionais.
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e Inciso Il com redacgdo dada pela Instru¢cdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

85° Na hipdtese de que trata o inciso Il do 84° deste artigo, os CRI subscritos somente poderdo ser
negociados pelo titular antes de completados 18 (dezoito) meses do encerramento da distribuicdo, caso a
negociacéo se dé entre os titulares dos CRI, ou caso o titular aliene todos os CRI subscritos para um Unico
investidor.

86° Cumpre & instituicdo intermediaria zelar pela observancia do disposto nos 88 4° e 5° deste
artigo nas negociacfes de CRI no mercado secundario.

87° Para efeito do disposto neste artigo, equiparam-se ao devedor ou coobrigado o seu acionista
controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob
controle comum,

e Artigo com redacéo dada pela Instrugdo CVM n¢ 443, de 08 de dezembro de 2006.

Art. 5°-A. As disposicOes estabelecidas no art. 5°, aplicaveis aos créditos imobiliarios em razdo de
seus devedores e coobrigados, serdo observadas também em relacdo aos originadores dos créditos
imobiliarios referentes a imoveis sem “habite-se”, ou documento equivalente, concedido pelo 6rgao
administrativo competente.

e Art. 5°-A com redacdo dada pela Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

Art. 6° A oferta publica de distribuicdo de CRI destinada a investidores que ndo sejam qualificados,
conforme definido em regulamentacédo especifica, somente serd admitida para CRI lastreados em créditos
sobre os quais haja sido instituido o regime fiduciario previsto no art. 9° da Lei n® 9.514, de 20 de
novembro de 1997, originados:
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| — de imoveis com “habite-se”, ou documento equivalente, concedido pelo 6rgdo administrativo
competente; ou

e Caput e inciso | com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

Il — da aquisi¢do ou da promessa de aquisicdo de unidades imobiliarias vinculadas a incorporacgdes
objeto de financiamento, desde que integrantes de patrimdnio de afetacdo, constituido em conformidade
com o disposto nos arts. 31-A e 31-B da Lei n® 4.591, de 16 de dezembro de 1964.

e Artigo com redacao dada pela Instrucdo CVM n2 443, de 08 de dezembro de 2006.
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Art. 7° O pedido de registro de oferta publica de distribuicdo sera apresentado a CVM pela
instituicdo lider da distribuicdo, ou pela companhia securitizadora, caso seja dispensada a intermediacdo
da oferta (art. 9°), mediante formulario elaborado em conformidade com o Anexo |, e observard o
disposto na Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, ressalvadas as disposi¢Oes desta
Instrucéo.

81° O pedido de registro deve vir acompanhado do Termo de Securitizagdo de Créditos, contendo
as informagdes e documentos indicados no Anexo Il desta Instrugdo, que deverd estar registrado ou
averbado, conforme o caso:

| — no cartdrio de registro de imdveis competente; ou

Il — na instituicdo custodiante, quando instituido regime fiduciario e o lastro da emisséo consistir em
Cédulas de Crédito Imobiliario, na forma do art. 23 da Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004.

e Caput e 81° com redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 443, de 8 de dezembro de 2006.

8 2° Nas ofertas destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme definido em
regulamentacédo especifica, de CRI vinculados a créditos imobiliarios referentes a imoveis com “habite-
se”, ou documento equivalente, concedido pelo 6rgdo administrativo competente, a certiddo da averbacao
ou do registro a que se refere 0 § 1° deste artigo podera ser apresentada &8 CVM em até 90 (noventa) dias
apos o inicio da distribuicéo.

e 82° com redacgéo dada pela Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

83° Na hipotese de utilizagdo da faculdade do § 2°, a integralizacdo dos CRI estara condicionada,
alternativamente, ao seguinte:

| — constituicdo, em favor dos titulares dos CRI, de garantias reais ou fidejussorias de valor, no
minimo, equivalente ao valor de resgate previsto no art. 11, registradas junto a instituicdo autorizada pela
CVM a prestacdo de servicos de liquidacdo e custddia, vigorando tais garantias, no minimo, até a
averbacdo ou o registro, conforme o caso, do Termo de Securitizacdo de Créditos; ou

Il — permanéncia em conta vinculada, até averbacdo ou registro do Termo de Securitizacdo de
Créditos, dos recursos captados pela emissora, sendo tal conta administrada pela emissora em conjunto
com a instituicdo intermediaria lider da distribuicdo ou com o agente fiduciario, se houver, ou, ainda,
com instituicdo financeira especialmente contratada para tal fim, devendo a conta vinculada ser
discriminada no formulario referido no caput, e os recursos nela depositados aplicados a taxas
compativeis com o valor de resgate referido no art. 11.

84° A averbacdo ou o registro, conforme o caso, do Termo de Securitizacdo de Créditos devera ser
comunicada pela companhia securitizadora ou pelo agente fiduciario, no prazo maximo de um dia util, a
CVM e a bolsa de valores ou entidade de mercado de balcdo organizado em que o CRI seja admitido a
negociacéo, e, ainda, a cAmara de compensacao e liquidacao.
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85° O registro de oferta publica de distribuigdo serd cancelado se a companhia securitizadora ndo
proceder a averbacdo ou ao registro, conforme o caso, do Termo de Securitizacdo de Créditos, ou deixar
de observar o disposto no § 3°.

8§ 6° Nas ofertas publicas de distribuicdo de CRI destinadas a investidores que ndo sejam
qualificados, conforme definido em regulamentacdo especifica, sera obrigatério ao menos um relatorio de
agéncia classificadora de risco atribuido ao CRI.

§ 7° Sempre que for elaborado relatorio de classificacdo de risco, serd obrigatoria a sua atualizagéo,
pelo menos, a cada periodo de 3 (trés) meses, admitindo-se, no caso de CRI que podem ser negociados
apenas entre investidores qualificados ou profissionais, conforme definido em regulamentacéo especifica,
que o Termo de Securitizacdo de Créditos exclua esta obrigacéo.

¢ 886° e 7° com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

Art. 8° Poderd ser concedido registro provisorio para a distribuicdo publica de CRI destinada
exclusivamente a investidores qualificados, conforme definido em regulamentacéo especifica, mediante
apresentacdo & CVM, por bolsa de valores ou entidade do mercado de balco organizado, a requerimento
da companhia securitizadora:

e Caput com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

| — do formulario constante do Anexo Il desta Instrugdo, devidamente preenchido; e



=/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGAO CVM Ne 414, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004.

”_MW—%WA i i i n
Il - REVOGADO

e Inciso Il revogado pela Instrugdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.

81° O prospecto preliminar referido no inciso Il do caput observara o disposto no art. 46 da
Instrucdo CVM n° 400/03.

82° O registro provisorio serd automaticamente cancelado, independentemente de notificagcdo pela
CVM, se o registro a que se refere o art. 7° ndo for requerido até o trigésimo dia do més subseqliente ao
da concessao do registro provisoério, observado o disposto no art. 11 desta Instrucéo.

83° Caso o prospecto definitivo contenha mudanga significativa em relacdo as informacGes
contidas no prospecto preliminar, deverdo o ofertante e, se for o caso, a instituicdo lider, adotar o
procedimento previsto no art. 27 da Instrucdo CVM n° 400/03, procedendo a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRI porventura subscritos pelos investidores que ndo
confirmarem a subscricdo ja realizada.

84° Os prazos de analise do pedido de registro definitivo serdo contados da data da apresentacéo
dos documentos referidos nos incisos | e 11 do caput deste artigo.

85° A CVM poderd, a qualquer tempo depois de concedido o registro provisorio, requerer a
comprovagéo das informacdes prestadas.

e Artigo com redacéo dada pela Instrugdo CVM n 443, de 08 de dezembro de 2006.
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Art. 9° A oferta publica de distribuicdo de CRI depende de prévio registro na CVM, salvo nos
casos de dispensa de registro previstos em regulamentacdo especifica, sendo dispensada a participacéo de
instituicdo intermediaria nas ofertas publicas de distribuicdo de CRI para captacdo de importancia ndo
superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), desde que, cumulativamente:

e Caput com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 603, de 31 de outubro de 2018.

| — a distribuicdo seja realizada pela propria companhia securitizadora que seja a emissora do CRI; e
Il — a companhia securitizadora observe as seguintes normas especificas da CVM:

a) normas de cadastro de clientes, de conduta e de pagamento e recebimento de valores aplicaveis a
intermediacdo de operacdes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados de valores
mobiliarios;

b) normas que dispdem sobre o dever de verificagdo da adequagdo dos produtos, servicos e

operacdes ao perfil do cliente; e

c) normas que dispdem sobre a identificagédo, o cadastro, o registro, as operac¢des, a comunicacao, 0S
limites e a responsabilidade administrativa referentes aos crimes de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores; e

Il — a companhia securitizadora possua um diretor responsavel pelo cumprimento das normas de
que trata o inciso Il e, de maneira geral, pela atividade de distribuicéo.
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Paragrafo Unico. Caso ndo seja institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, a
companhia securitizadora ndo pode contratar agente autbnomo de investimento para distribuir os CRI
objeto de ofertas publicas.

e Art. 9 com redacéo dada pela Instrugdo CVM n2 600, de 1° de agosto de 2018.

Art. 10. O prazo de encerramento da oferta publica de distribuicéo € de 6 (seis) meses, contados da
data da concesséo do registro pela CVM.

Paragrafo Unico. Nas ofertas publicas de distribuicdo em que ocorrer a publicacdo de anuncio de
inicio de distribuicdo, o prazo de encerramento serad contado a partir da data de sua publicacao.

Art.11. O indeferimento do registro, ou 0 seu cancelamento pela CVM, acarreta a suspensao da
negociacdo dos CRI e a necessidade de seu resgate imediato, pelo valor unitario atualizado,
independentemente da anuéncia dos detentores dos CRI.

81° O indeferimento do registro, ou seu cancelamento, serd comunicado, também, as bolsas de
valores ou entidades de balcdo organizado e as entidades prestadoras de servicos de liquidagdo e custddia,
para que procedam ao blogueio da negociagédo dos CRI.

82° A companhia securitizadora deve informar a CVM as condigdes em que se procedeu o resgate
dentro de 3 (trés) dias Uteis, contados da data do indeferimento do registro ou de seu cancelamento.

83° Os dados referentes ao resgate dos CRI devem, também, constar do formuléario Informacoes
Trimestrais — ITR e das demonstragdes financeiras da companhia securitizadora.

Art.12. Além das regras desta Instrucdo, aplicam-se as ofertas de distribuicdo publica de CRI as
regras que dispdem sobre as ofertas de distribuicdo publica de valores mobiliarios nos mercados primario
e secundario.

DOS AGENTES FIDUCIARIOS

Art.13. Aplicam-se ao agente fiduciario de CRI os direitos, as obrigacdes e os deveres
estabelecidos pela Lei n° 9.514, de 1997, e pelas regras que dispdem acerca do exercicio da funcdo de
agente fiduciario.

e Art. 13 com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016.

DAS INFRACOES E PENALIDADES

Art. 14. O descumprimento das disposi¢des contidas nesta Instrucdo sujeita os seus infratores as
penalidades previstas no art. 11 da Lei n°® 6.385, de 1976.
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Art.15. Constitui infragdo grave, para efeito do § 3° do art. 11 da Lei n® 6.385, de 1976, o
descumprimento do disposto nos artigos 6° e 11 desta Instrucdo, assim como:

| — a distribuicéo realizada em condi¢6es diversas das constantes no pedido de registro;

Il — a distribuicdo feita sem a prestacdo das informacdes ou sem observancia das condi¢des exigidas
nos artigos 7° e 8°; e

Il —a ndo celebragdo de aditivos ao Termo de Securitizacdo de Créditos na ocorréncia de quaisquer
alteraces das caracteristicas e condi¢Bes do CRI.

DISPOSICOES FINAIS

Art.16. Decorridos 18 (dezoito) meses da data de encerramento da distribuicdo, os CRI ofertados
exclusivamente a investidores qualificados ou a investidores profissionais poderdo ser adquiridos por
investidores que ndo sejam qualificados, conforme definido em regulamentacdo especifica, desde que
observada:

e Caput com redacao dada pela Instru¢cdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

| — a inexisténcia de inadimplemento financeiro perante seus titulares;

Il — 0 atendimento aos requisitos do art. 6°;

e Inciso 11 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 443, de 08 de dezembro de 2006.
Il — o atendimento aos requisitos dos 8§ 6° e 7° do art. 7°;

IV —a regularidade do registro de companhia aberta da companhia securitizadora; e,

V - a aprovacao pela maioria simples dos titulares dos CRI em circulacdo, reunidos em assembléia
convocada para este fim.

81° Para os efeitos do inciso V deste artigo, consideram-se CRI em circulagdo todos os CRI
subscritos, excluidos aqueles mantidos em tesouraria pela companhia securitizadora e os de titularidade
de empresas por ela controladas.

e Primitivo paragrafo Unico renumerado pela Instrucdo CVM n2 443, de 08 de dezembro de 2006.
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8 2° No caso dos CRI ofertados exclusivamente a investidores profissionais, na forma do inciso Il
do § 4° do art. 5° a possibilidade de aquisicdo por investidor qualificado ou por investidor que ndo seja
qualificado também esta condicionada ao arquivamento, na CVM, das demonstracdes financeiras de
devedores e coobrigados responséveis por mais de 20% (vinte por cento) dos créditos imobiliarios, na
forma do inciso Il do 81° do art. 5° desta Instrugéo.

e 8§ 2° com redacéo dada pela Instru¢do CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

Art. 16-A. E vedada & companhia securitizadora:

| — adquirir direitos creditdrios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos, direta ou
indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propoésito de lastrear suas emissdes, salvo:

e Inciso | com redacéo dada pela Instrucdo CVM n2 603, de 31 de outubro de 2018.

a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram 0 seu grupo econémico;
ou

b) quando as partes relacionadas forem instituicfes financeiras e a cessdo observar os normativos
editados pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil,

Il — prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados as emissdes;

Il — receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ndo vinculada a
emisséo;

IV — adiantar rendas futuras aos titulares dos certificados;

V — aplicar no exterior os recursos captados com a emisséo; e

VI — receber a prazo os recursos das emissdes de certificados.

e Art. 16-A. incluido pela Instrucdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018.

Art.17. Os pedidos de registro de ofertas publicas apresentados antes da entrada em vigor desta

Instrucdo poderdo, a critério dos ofertantes e das respectivas institui¢cbes intermediarias, observar suas
estipulacoes.

Art.18. Esta Instrucdo entra em vigor em 3 de janeiro de 2005.
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Art.19. Fica revogada a Instrucdo CVM n° 284, de 24 de julho de 1998.

Original assinado por
MARCELO FERNANDEZ TRINDADE
Presidente
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INSTRUGAO CVM N° 414, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004.
ANEXO I
INFORMACOES PARA REGISTRO DE OFERTA DE DISTRIBUIGCAO DE CRI

AS INFORMACOES CONSTANTES DO FORMULARIO ANEXO || COMPLEMENTADAS PELO SEGUINTE:

Numero do Termo de Securitizacdo de Créditos:

NuUmero de Ordem do Crédito:

Valor do Crédito

Tipo do Imovel

Tipo de Contrato

Espécie de Garantia

Descricdo da Garantia Real

Logradouro, Complemento, Bairro, UF, Municipio, CEP

Data Inicio do Crédito

Duracéo Original em Meses

Data de Compra do Crédito

Data de Vencimento do Crédito

Instituicdo Cedente

SRI/Cartério, Matricula, Averbacéo do Ato de Cessdo do Credito

Nome do devedor, CPF/CNPJ do devedor

Area de atuacio do cedente
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Coobrigacéo

Empresa avaliadora

Descricao da Avaliacao

Imovel Construido

CNPJ do Cedente

Tipo Pessoa do Devedor

Situacdo da Cédula de Créd.Imobiliario — CCI, Numero da CCl, Série da CClI

Nome Instituicdo Custodiante e seu CNPJ

Valor de Cessao
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ANEXO 11

INFORMACOES PARA REGISTRO PROVISORIO DE OFERTA DE DISTRIBUIGAO DE CRI

COMPANHIA SECURITIZADORA
Nome:

CNPJ:

Codigo CVM:

Numero no mercado de negociagéo:

OFERTA PRIMARIA
Instituicdo lider da distribuicdo:

CNPJ da instituicdo lider da distribuig&o:

Utilizagdo de andncio de inicio de distribuic&o:

AMBIENTE DE NEGOCIACAO SECUNDARIA

Nome da administradora:

CNPJ:

Entidade de liquidac&o e custodia:

CNPJ da entidade de liquidacao e custodia:
Data de admissdo no sistema de negociagao:
Cadigo do ativo:

Caodigo ISIN:
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DADOS DA EMISSAO E SERIE

N° da emisséo:

N° da Série:

Valor nominal unitario:
Quantidade de CRI:
Montante:

Data da emisséo:

Local de emisséo:

Data de vencimento:

Data de encerramento:
Remuneracéo:

Garantia:

Classificacao de risco:
Classificador de risco:

Local de pagamento:
Periodicidade de pagamentos:
Data do primeiro pagamento:
Periodicidade de amortizacdo:
Taxa de amortizag&o:

Data da primeira amortizag&o:

TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS
Regime fiduciario:
Agente fiduciario:

Averbado em registros de imdveis:
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Registrado na instituigdo custodiante:
Instituicdo custodiante:

Utilizacdo da faculdade do 8§ 3° do art.7°:
Tipo de garantia:

Ativo da garantia:

Nome do garantidor:

CNPJ/CPF do garantidor:

Valor da garantia:

Banco da conta de deposito vinculada:

Agéncia e numero da conta vinculada:

Local e data de preenchimento:

Responsaveis pelas informacdes prestadas:

Pela companhia securitizadora (DRI):

Pelo mercado de negociacao:
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ANEXO 11
INFORMACOES OBRIGATORIAS DO TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS - TSC

1. Averbacdo do Termo de Securitizagdo no servigo de registro de imoveis ou seu registro na
instituicdo custodiante;

2. Caracteristicas dos créditos imobiliarios vinculados: identificacdo do devedor; valor
nominal; imdvel a que esteja vinculado; indicacdo do Cartério de Registro de Imdveis em que esteja
registrado; situacéo do registro, matricula e nimero do assentamento do ato pelo qual o crédito foi cedido;
se o imdvel objeto do crédito tem “habite-se” e se estd sob regime de incorporacdo, nos moldes da Lei n°
4591/64;

3. Identificacdo dos CRI: qualificacdo da companhia securitizadora; ndmero de ordem
[emisséo e série], local e data de emissdo; valor nominal unitario; discriminacdo dos valores, da forma,
local e das datas de pagamento; condicdes de remuneracdo; clausulas de reajuste; da existéncia e das
condicdes de resgate antecipado;

4. Declaragdo, pela companhia securitizadora, da instituicdo do regime fiduciario sobre os
créditos imobiliarios;

5. Constituicdo de patrimonio em separado de afetacdo dos créditos;

6. Das assembléias de beneficiarios;

7. Forma de publicidade dos atos ou fatos de interesse dos investidores;

8. Existéncia de garantias e suas espécies, bem como de coobrigacdo da companhia

securitizadora ou de terceiros;

9. Condicdes e procedimentos que serdo seguidos para a custodia dos créditos e o controle e
distribuicdo dos recursos gerados pelos mesmos;

10. Descricdo das despesas de responsabilidade dos detentores dos CRI, inclusive impostos
diretos e indiretos;

11. Indicacdo e qualificacdo do agente fiduciario, com definicdo de seus deveres,
responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipoteses, condi¢cGes e forma de sua destituicdo ou
substituicdo e as demais condic¢des de sua atuacéo;

12. Indicacdo dos prestadores dos servicos de controle e cobranga dos créditos, custodiante, se
for o caso, fiscal da obra e banco da conta vinculada;

13. Existéncia de classificacdo de risco do CRI e, se for o caso, dos garantidores, com
indicacdo das agéncias classificadoras contratadas, explicitando se o servi¢o pode ser interrompido ou ndo
na vigéncia do CRI;

14, No caso de emissdo de CRI senior e subordinado, estabelecer as salvaguardas para os
primeiros, de forma clara e objetiva;

15. Declaragdo da companhia securitizadora, do agente fiduciario e, se for o caso, da
instituicdo lider da oferta publica de distribui¢do dos CRI, derivadas do dever de diligéncia para verificar
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a legalidade e auséncia de vicios da operacado, além da veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas pelo ofertante no Prospecto e no TSC.



