o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 422, DE 20 DE SETEMBRO DE 2005.

Disp0e acerca da emissdo de Nota Comercial do
Agronegocio para distribuicdo publica e dos
registros de oferta puablica de distribuicdo e de
emissora desse valor mobiliario.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 2 de agosto de 2005, com fundamento no disposto na Convencéo
para Adocdo de uma Lei Uniforme sobre Letras de Cambio e Notas Promissorias, promulgada pelo
Decreto n° 57.663, de 24 de janeiro de 1966, e nos arts. 2°, inciso VI, 88 2° e 3°, e 8°, inciso I, da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte Instrucao:

DO AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrugdo dispde sobre a Nota Comercial do Agronegécio — NCA, e regulamenta
0 respectivo registro de oferta publica de distribuicao, o registro especifico para as emissoras desse titulo,
as condicBes em que esse registro podera ser dispensado e as hipoteses em que as NCA poderdo ser
emitidas por sociedades limitadas ou cooperativas.

DA NOTA PROMISSORIA DO AGRONEGOCIO — NCA

Art. 2° A Nota Comercial do Agronegocio — NCA é a Nota Promissoria Comercial para
distribuicdo publica emitida por companhias, sociedades limitadas e cooperativas que tenham por
atividade a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios, ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria.

Art. 3° A NCA deveré ser emitida sob a forma escritural, observando-se, ainda, que:

| — deverd ser contratada a prestacdo de servigos de valores mobiliérios escriturais, aplicando-se a
respectiva regulamentacéo editada pela CVM; e

Il — a transferéncia de titularidade dar-se-a pelo registro no agente prestador de servicos de valores
mobiliarios escriturais, que conservara os dados relativos a cadeia de titularidade.

Art 4° Somente poderdo emitir NCA as emissoras que estiverem em dia com as obrigacdes
contraidas em emiss@es anteriores desse mesmo titulo e com o registro de emissora atualizado.

Art 5° O prazo méaximo de vencimento das NCA, contado a partir da data da sua emissdo, sera de
360 (trezentos e sessenta) dias, observada idéntica data de vencimento por série de NCA.

81° A data de emissdo da NCA seréd a da sua efetiva integralizacdo, a qual serd feita em moeda
corrente, a vista, quando da subscricao.
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82° A emissora pode, havendo anuéncia expressa dos titulares, resgatar antecipadamente as notas
promissorias.

83° O resgate da nota promisséria implica a extin¢do do titulo, vedada sua manutencdo em
tesouraria.

84° O resgate que ndo abranja a totalidade de uma emissdo ou série de NCA deve ser efetivado
mediante sorteio ou leildo entre os titulares que anuirem com o resgate.

DA DELIBERACAO DE EMISSAO DE NCA

Art 6° A deliberacdo sobre a emissdo de NCA serd do érgdo da administracdo definido no estatuto
ou contrato social da emissora, ou, se este for omisso, da assembléia geral ou equivalente.

Art. 7° A deliberacdo de emissdo de NCA devera dispor ao menos sobre:
| — o valor total da emiss&o, e a sua divisdo em séries, se for o caso;

Il — quantidade e valor nominal da NCA,;

I11 —as condic¢Bes de remuneracdo e de atualizagdo monetéria, se houver;
IV — prazo de vencimento e local de pagamento;

V - garantias, se houver;

VI - designacdo das bolsas de valores, das bolsas de mercadorias e futuros ou entidades
administradoras de sistema de mercado de balcdo organizado em que sera negociada a NCA,; e

VIl — contratacdo da prestacdo de servigcos de valores mobiliarios escriturais de que trata o art. 3°,
bem como de outros servicos, se houver.

DO REGISTRO DE EMISSORA DE NCA

Art. 8° E requisito para a emissdo e para o registro de oferta pablica de NCA que o registro da
emissora na CVM, como companhia aberta ou como emissora de NCA, tenha sido concedido e esteja
atualizado.

Art. 9° A emissora que ndo possuir registro de companhia aberta e pretenda emitir exclusivamente
NCA, devera solicitar a CVM seu registro de emissora de NCA juntamente com o pedido do registro de
oferta publica de distribui¢do de NCA.
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81° Poderé&o obter o registro de que trata o caput deste artigo:
| —as companhias fechadas que exercam as atividades referidas no caput do art. 2° e

Il — as sociedades limitadas e as cooperativas agricolas que exercam as atividades referidas no caput
do art. 2° exclusivamente para emissdo de NCA de valor nominal unitario igual ou superior a R$
300.000,00 (trezentos mil reais) garantidas por seguro de crédito, ou de valor nominal unitario igual ou
superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

82° O pedido de registro de emissora de NCA sera instruido com os seguintes documentos:

| — declaragdo das bolsas de valores, das bolsas de mercadorias e futuros ou das entidades de
mercado de balcdo organizado de deferimento do pedido de admissdo a negociacdo das NCA a serem
emitidas, condicionado apenas a obtenc¢do do registro da companhia na CVM;

Il — exemplar atualizado do estatuto ou contrato social, conforme o caso;
I11 — informac®es referentes ao ultimo exercicio social contendo o seguinte:

a) relatério da administracdo elaborado e publicado na forma do art. 133 da Lei n° 6.404/76,
observados os padr@es aplicaveis as companhias abertas; e

b) demonstracbes financeiras, inclusive consolidadas, se for o caso, elaboradas na forma exigida
pela Lei n® 6.404/76, acompanhadas de notas explicativas e parecer de auditor independente registrado na
CVM.

IV — ata da Gltima Assembléia Geral Ordinaria ou Reunido Anual, conforme o caso;
V — declaragéo da emissora contendo informages sobre:
a) titulos protestados nos ultimos 12 (doze) meses; e

b) pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial,
apresentados pela emissora nos Ultimos 5 (cinco) anos.

Art. 10. A emissora registrada exclusivamente para a emissao de NCA devera prestar a CVM e a
bolsa de valores, bolsa de mercadorias e futuros, ou entidade de mercado de balcdo organizado onde as
NCA estejam admitidas a negociacdo, as seguintes informacbes periddicas e eventuais, nos prazos
especificados:



& CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 422, DE 20 DE SETEMBRO DE 2005.

| — demonstracdes financeiras e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, elaboradas nos termos
da Lei n° 6.404/76, acompanhadas do relatério da administragdo, notas explicativas e parecer do auditor
independente registrado na CVM:

a) no prazo maximo de até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social; ou

b) no mesmo dia de sua publicagdo ou de sua colocacao a disposi¢ao dos acionistas, se essa ocorrer
em data anterior a referida na alinea "a".

Il — edital de convocagdo da Assembléia Geral Ordinéria ou equivalente, no mesmo dia de sua
publicacdo pela imprensa;

Il — estatuto ou contrato social atualizado, até 30 (trinta) dias apds a realizacdo da Assembléia
Geral Ordinaria ou equivalente, que o alterar;

IV — ata da Assembléia Geral Ordinéria, ou equivalente, até 30 (trinta) dias ap6s sua realizacao;

V — informacdo sobre pedido de recuperacéo judicial ou proposta de recuperacdo extrajudicial, seus
fundamentos, demonstragdes financeiras especialmente levantadas para tal fim e, se for o caso, situacdo
dos titulares das NCA quanto ao recebimento dos titulos, no mesmo dia da apresentacdo do pedido ou
proposta;

VI — decisdo que houver concedido a recuperacédo judicial ou a sentenca que houver homologado o
plano de recuperagéo extrajudicial, no mesmo dia de sua ciéncia pela emissora;

VIl — informagé&o sobre requerimento ou confissao de faléncia, no mesmo dia de sua ciéncia pela
emissora, conforme o caso;

VI - sentenca declaratoria de faléncia, com indicac¢do do sindico da massa falida, no mesmo dia de
sua ciéncia pela emissora;

IX — comunicacdo sobre ato ou fato relevante, nos termos do § 4° do art. 157 da Lei n°® 6.404/76, e
da regulamentacdo expedida pela CVM aplicavel as companhias abertas, no mesmo dia de sua
divulgacao;

X — qualquer deliberagdo da assembléia geral, ou equivalente, ou dos 6rgaos de administracdo da
emissora, ou fato relevante ocorrido nos seus negocios, que possa influir, de modo ponderavel, na decisao
dos investidores do mercado de vender ou comprar NCA de seu emissdo, na forma da regulamentacéo
editada pela CVM, aplicavel as companhias abertas; e

XI — outras informagdes solicitadas pela CVM, no prazo que esta assinalar.
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Paragrafo Unico. Caso a emissora tenha sido declarada falida, ou esteja em regime de liquidagéo, o
sindico ou o liquidante, conforme o caso, devera prestar informagfes trimestrais sobre prazos fixados,
etapas atingidas, bens alienados, valores arrecadados, importancias reembolsadas e outras informacgdes
consideradas relevantes para os titulares das NCA, até 60 (sessenta) dias ap6s o término de cada trimestre.

Art. 11. A emissora registrada exclusivamente nos termos do art. 9° devera declarar sua condicédo
de emissora de NCA nas publicacbes ordenadas pela Lei 6.404/76, que serdo a ela inteiramente
aplicaveis, e naquelas determinadas por outras normas legais ou regulamentares, especificando que esta
condicdo a torna habilitada apenas a emissdo publica de NCA, e que esse titulo estd admitido a
negociacdo em sistema mantido por bolsas de valores, bolsas de mercadorias e futuros ou entidades de
balcéo organizado, conforme o caso.

Art. 12. A emissdo de outros valores mobiliarios pelas emissoras registradas nos termos do art. 9°
dependera do prévio registro especifico perante a CVM.

DO CANCELAMENTO DO REGISTRO DE EMISSORA DE NCA

Art. 13. A emissora registrada exclusivamente nos termos do art. 9° podera solicitar o
cancelamento daquele registro, devendo para tanto comprovar, alternativamente:

| — 0 pagamento ou resgate da totalidade das NCA em circulagéo;

Il — que, vencido o prazo para pagamento das NCA, e ndo tendo sido quitadas todas as emissdes,
procedeu ao deposito do valor devido pelas NCA em circulagdo em banco comercial, ficando tal valor a
disposicao dos titulares; ou

I11 — que todos os titulares de NCA em circulagcdo concordaram com o cancelamento do registro, e
declararam expressamente ter ciéncia de que, em razdo disto, a CVM deixara de fiscalizar a emissora.

81° Na hipotese da efetivacdo do depdsito a que se refere o inciso I, a emissora devera publicar
anancio informando tal situagdo aos titulares de NCA, com a mengdo expressa do nome do banco e a
identificacdo da agéncia em que foi feito o deposito.

82° A CVM poderéa recusar o cancelamento de registro de emissora de NCA solicitado com base na
efetivacdo do deposito a que se refere o inciso |1, se houver litigio com titulares quanto ao valor devido ou
se 0 depdsito foi realizado em desacordo com o previsto na NCA.

83° A sociedade que obtiver o cancelamento do registro de emissora de NCA poderd, a qualquer
tempo, solicitar novo registro.

DO REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO
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Art. 14. O registro da oferta publica de distribuicdo de NCA deve ser requerido a CVM pela

prépria emissora, em conjunto com instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios especialmente contratada para tal fim.

Art. 15. O requerimento do registro deve ser acompanhado dos seguintes documentos:

| — contrato de distribuicdo de NCA, do qual deverd constar, entre outras, obrigatoriamente, as
clausulas relacionadas no Anexo IV, e respectivos termos aditivos ou de adesao;

Il — outros contratos relativos a emissao ou subscri¢do, inclusive no que toca a distribuicdo de lote
suplementar, se houver;

11 — quatro exemplares da minuta do Prospecto Definitivo ou quatro exemplares do Prospecto
Preliminar e, assim que disponiveis, trés exemplares da versdo final do Prospecto Definitivo;

IV — cdpia da deliberacdo sobre a emissdo das NCA, tomada pelos 6rgaos societarios competentes
da emissora, e das decisfes administrativas exigiveis, com todos os documentos que serviram de base
para as referidas deliberacdes, bem como os respectivos anincios de convocacao, se for o caso;

V — minuta do Anuncio de Inicio de Distribuicdo, o qual deve conter, no minimo, as informacdes
previstas no Anexo II;

VI — minuta do Anuncio de Encerramento de Distribui¢do, contendo, no minimo, as informacdes
previstas no Anexo lll;

VIl — modelo da cartula da NCA, quando for o caso;
VIII - relatério emitido por agéncia classificadora de risco;

IX — declaracdo de que o registro de emissora esta atualizado perante a CVM, ou comprovacéo da
dispensa desse registro, observado o disposto no art. 23;

X — declaracdo de conformidade da emissdo com as disposicfes e limites estatutarios e outros
regulamentares, se houver.

Xl — comprovante de pagamento da taxa de fiscalizagdo, nos termos da Lei n°® 7.940, de 20 de
dezembro de 1989;

XII — declaragBes da emissora e da instituicdo intermediéria lider da distribuicdo, assinadas por
diretores estatutarios, se houver, atestando que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes e contém as informacdes relevantes necessarias & compreensdo, pelos investidores, dos termos
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da oferta, das caracteristicas das NCA ofertadas e da emissora, de suas atividades e situacdo econdémico-
financeira, dos riscos inerentes aquela atividade e quaisquer outras informagdes relevantes;

X1l = qualguer texto publicitario, anincio ou promocao da oferta, veiculados por qualquer forma
ou meio, inclusive audiovisual, bem como documentos de suporte a apresentacdes oferecidas a
investidores, observado o disposto nos arts. 50 e 51 da Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003; e

X1V - outras informagdes ou documentos exigidos pela CVM em regulacdo especifica.
DO PROSPECTO

Art. 16. Prospecto € o documento elaborado pela emissora em conjunto com o lider da distribuicéo,
obrigatorio nas ofertas publicas de distribuicdo de que trata esta Instrucdo, e que contém informacéo
completa, precisa, verdadeira, atual, clara, objetiva e necesséria, em linguagem acessivel, de modo que 0s
investidores possam formar criteriosamente a sua decisdo de investimento.

Art. 17. O Prospecto devera, de maneira que ndo omita fatos de relevo, nem contenha informacdes
que possam induzir em erro os investidores, conter dados e informacGes sobre:

| —a oferta;

Il —as NCA objeto da oferta e os direitos que lhes sdo inerentes;

Il — a emissora e sua situacdo patrimonial, econémica e financeira;

IV — terceiros garantidores de obrigagdes relacionadas com as NCA objeto da oferta; e
V — terceiros que venham a ser destinatarios dos recursos captados com a oferta.

81° Caso sejam incluidas previsdes relativas a evolucdo da atividade e dos resultados da emissora,
essas deverao:

| — ser claras e objetivas; e

Il — apoiar-se em opinido de auditor independente registrado na CVM sobre 0s pressupostos,
critérios utilizados e sua consisténcia e coeréncia com as previsoes.

82° A CVM poderd exigir da emissora, inclusive com vistas a inclusdo no Prospecto, as
informacdes adicionais que julgar adequadas, além de adverténcias e consideragcdes que entender cabiveis
para a analise e compreensao do Prospecto pelos investidores.
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Art. 18. O Prospecto terd, como conteudo minimo, as informacfes e documentos indicados no
Anexo | a presente Instrugéo.

Art. 19. Caso se verifique, apos a data da obtencdo do registro, qualquer imprecisdao ou mudanca
significativa nas informagfes contidas no Prospecto, notadamente decorrentes de deficiéncia
informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo considerado no Prospecto, de que se tome
conhecimento e seja relevante para a decisdo de investimento, deverdo a emissora e o lider da distribuicéo
suspender imediatamente a distribuicdo até que se proceda a devida divulgacdo ao publico da
complementacdo do Prospecto e dessa nova informagéo.

Paragrafo Unico. As alteracdes referidas no caput deverdo ser previamente submetidas a CVM para
exame, aplicando-se os prazos e procedimentos de analise previstos nos arts. 8° e 9°, da Instrugdo CVM n°
400/03, ficando as eventuais manifestacGes ja recebidas sujeitas ao disposto no art. 27 da mesma
Instrucéo.

Art. 20. E obrigatoria a entrega de exemplar do Prospecto Definitivo ou Preliminar ao investidor,
admitindo-se seu envio ou obtencdo por meio eletronico.

81° O Prospecto Preliminar devera estar disponivel para os investidores nos mesmos locais do
Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento de reserva.

82° O Prospecto Definitivo devera estar disponivel para os investidores pelo menos 5 (cinco) dias
Gteis antes do prazo inicial para a aceitacdo da oferta:

| — se ndo houver sido utilizado Prospecto Preliminar; e

Il — se houver sido utilizado Prospecto Preliminar e as informacfes constantes do Prospecto
Definitivo forem substancialmente diferentes das informacdes daquele.

83° Sem prejuizo do disposto no caput, o Prospecto Definitivo devera estar disponivel, na data do
inicio da distribuicdo, na sede e na pagina da rede mundial de computadores:

a) da emissora;
b) das instituicdes intermediarias integrantes do consorcio;
c)da CVM;e

d) da bolsa de valores, da bolsa de mercadorias e futuros ou da entidade de mercado de balcéo
organizado onde as NCA serdo admitidas a negociacao.
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84° O lider da distribuigdo devera encaminhar a CVM e a bolsa de valores, a bolsa de mercadorias
e futuros ou a entidade de balcéo organizado, em tempo habil para o cumprimento do disposto no caput e
no § 3° deste artigo, versdes impressa e eletronica, sem quaisquer restricdes para sua copia, dos
Prospectos Definitivo e Preliminar.

DO PROSPECTO PRELIMINAR

Art. 21. O Prospecto Preliminar conterd as mesmas informagdes mencionadas no art. 18, sem
revisao ou apreciacao pela CVM.

81° Os seguintes dizeres devem constar da capa do Prospecto Preliminar, com destaque:
| — "Prospecto Preliminar” e a respectiva data de edicéo;

Il - "As informacGes contidas neste prospecto preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores
Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito”;

I11 - "O presente prospecto preliminar esta sujeito a complementacéo e corre¢do™; e
IV — "0 prospecto definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribuigéo".

82° Na hipdtese de estar previsto o recebimento de reservas para subscrigdo, devera, ainda, ser
incluido no contetdo do Prospecto Preliminar o seguinte texto: "E admissivel o recebimento de reservas,
a partir da data a ser indicada em aviso ao mercado, para subscrigéo, as quais somente serdo confirmadas
pelo subscritor ap6s o inicio do periodo de distribuicdo™.

83° Caso a fixacdo da quantidade de NCA, do preco de emissédo ou da taxa de juros, tenha sido
delegada a 6rgdo da administracdo da emissora, e esse ainda ndo tenha deliberado sobre o assunto, tal
informacgdo devera constar do Prospecto Preliminar, esclarecendo-se, inclusive, a faixa de precos, preco
mAaximo ou Minimo ou outros critérios estabelecidos para tal fixacao.

DOS PRAZOS DE ANALISE

Art. 22, Os registros de emissora e de oferta de distribuicdo publica de NCA presumir-se-ao
efetivados se os respectivos pedidos ndo forem indeferidos dentro de 10 (dez) dias Uteis ap6s a sua
apresentacdo a CVM, mediante protocolo, com os documentos e informacGes exigidos.

81° O prazo de 10 (dez) dias Uteis poderd ser interrompido uma Unica vez, caso a CVM solicite
informacgdes adicionais ou condicione o registro a modifica¢cdes na documentacao pertinente.

82° Para o atendimento das eventuais exigéncias, sera concedido prazo nao superior a 20 (vinte)
dias uteis, contados do recebimento da respectiva correspondéncia.
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83° A partir do recebimento de todos os documentos e informagdes, em cumprimento das
exigéncias formuladas, a CVM tera 5 (cinco) dias Uteis para se manifestar sobre o pedido de registro, o
qual presumir-se-a obtido se ndo houver manifestacdo da CVM nesse prazo.

84° Caso, além dos documentos e informacBes apresentados na forma do 8§ 3°, tenham sido
realizadas alteracdes em documentos e informacGes que ndo decorram do cumprimento de exigéncias, 0
prazo de analise pela CVM seréa de 10 (dez) dias Uteis.

85° A CVM podera interromper uma Unica vez, mediante requerimento fundamentado e assinado
pelo lider da distribuicdo e pela emissora, a analise do pedido de registro por até 60 (sessenta) dias uteis,
apos o que recomecardo a fluir os prazos de analise integralmente, como se novo pedido de registro
tivesse sido apresentado, independentemente da fase em que se encontrava a analise da CVM.

DAS DISPENSAS DE REQUISITOS

Art. 23. O registro de emissora de que trata o art. 9° serd dispensado para ofertas publicas de
distribuicdo de NCA com prazo igual ou inferior a 270 (duzentos e setenta) dias nas seguintes hipdteses:

| — quando a emissora for constituida sob a forma de companhia, e a NCA tiver valor unitario igual
ou superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais); e

Il — quando a emissora for constituida sob a forma de sociedade limitada ou cooperativa, e a NCA
tiver valor nominal unitario igual ou superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e for garantida por
seguro de crédito, ou tiver valor nominal unitéario igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

§1° E vedado dar publicidade & oferta em que for utilizada a dispensa de registro de que trata o
caput deste artigo, inclusive a publicacdo do andncio de inicio de distribuicao.

82° O anuncio de encerramento da distribuicdo ndo se configura como publicidade da oferta e
deveré ser publicado em qualquer caso.

83° A dispensa do registro de emissora ndo desobriga a emissora da comunicagdo de fatos e atos
relevantes nos termos do art. 10, inciso X, desta Instrucdo, e da regulamentacdo expedida pela CVM, no
mesmo dia de sua divulgacdo pela imprensa.

84° A CVM podera, a seu critério e na forma do art. 4° da Instrucdo CVM n° 400/03, dispensar o
registro de oferta publica e outros requisitos, inclusive publicagdes, prazos e procedimentos exigidos para
ofertas publicas de distribuicdo de NCA.

DO DEFERIMENTO
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Art. 24. O deferimento do registro sera comunicado mediante oficio a companhia emissora e ao
lider da distribuic&o.

DO INDEFERIMENTO

Art. 25. O pedido de registro podera ser indeferido quando ndo forem cumpridas as exigéncias
formuladas pela CVM, nos prazos previstos nesta Instrucao.

81° Preliminarmente ao indeferimento, a CVM enviara oficio ao lider da distribui¢cdo, com copia
para a emissora, concedendo-lhe a oportunidade de suprir os vicios sanaveis, se houver, no prazo de 10
(dez) dias Uteis do recebimento do oficio ou no restante do prazo que faltar para o término do prazo de
analise, o que for maior.

82° Findo o prazo referido no § 1° sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM indeferiré o respectivo registro.

83° Na hipdtese de indeferimento, a CVM enviard oficio ao lider da distribuicdo e a emissora,
informando sua decisdo, da qual cabe recurso ao Colegiado da CVM, na forma da regulamentacédo
vigente.

84° Os documentos que instruiram o pedido de registro ficardo arquivados na CVM.
DA DISTRIBUICAO E DIVULGACAO

Art 26. Ressalvado o disposto no 8§ 2° do art. 23 desta Instrucdo, o lider da distribuicdo devera dar
ampla divulgacdo a oferta, por meio de Anuncio de Inicio de Distribuicdo, nos termos do Anexo I,
publicado em jornais de grande circulagdo do lugar em que esteja situada a sede da emissora.

81° A emissora podera fazer a divulgacdo mencionada no caput através de aviso resumido
publicado nos jornais ali mencionados, indicando a pagina na rede mundial de computadores onde os
investidores poderdo obter as informagdes detalhadas e completas.

82° O Anuncio de Inicio de Distribuicdo devera ser divulgado nas paginas na rede mundial de
computadores das bolsas de valores, das bolsas de mercadorias e futuros ou das entidades do mercado de
balcdo organizado em que a NCA for admitida a negociacao.

Art. 27. A oferta publica de distribuicdo de NCA sé pode ser iniciada ap6s a concessao do registro
pela CVM e publica¢do do andncio de inicio de distribuicdo ou do aviso de que trata o 8 1° do art. 26
desta Instrucdo, e, para as ofertas com dispensa de requisitos, na forma do art. 23, apds a colocagdo do
prospecto a disposicdo para a necessaria entrega aos investidores.
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Art. 28. A distribuicdo de NCA deve ser encerrada no prazo de 90 (noventa) dias, contados do
deferimento do registro pela CVM.

Art. 29. A utilizacdo de qualquer texto publicitario para oferta, anincio ou promoc¢do da
distribuicdo, veiculados por qualquer forma ou meio, inclusive audiovisual, dependera de prévia
aprovacdo da CVM e somente podera ser feita apos a apresentacdo do Prospecto Preliminar a CVM.

81° Findo o prazo de 5 (cinco) dias uteis, contado da data do protocolo do material publicitario,
sem que haja manifestacdo da CVM, sera esse considerado aprovado.

82° O material publicitario ndo podera conter informagdes inconsistentes ou diversas das
constantes do Prospecto e devera ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores
para os riscos do investimento.

83° O material mencionado neste artigo devera fazer referéncia expressa de que se trata de material
publicitario e mencionar a existéncia de Prospecto, bem como a forma de se obter um exemplar, além da
adverténcia em destaque com o seguinte dizer: "LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA".

84° A CVM, mesmo havendo autorizado a utilizacdo do material publicitario, poderd, a qualquer
momento, por decisdo motivada, requerer retificagdes, alteragdes ou mesmo a cessac¢ao dessa publicidade.

85° N&o caracterizam material publicitario os documentos de suporte a apresentacfes oferecidas a
investidores, os quais deverdo, no entanto, ser encaminhados a CVM previamente a sua utilizagéo.

Art. 30. A companhia emissora de NCA podera submeter para arquivamento na CVM um
Programa de Distribui¢cdo de Notas Comerciais do Agronegocio ("Programa de Distribuicdo de NCA™),
com o objetivo de efetuar subseqtientes ofertas publicas de distribuicdo de NCA.

81° O Programa de Distribuicdo de NCA sera apresentado & CVM pela emissora, assessorada por
uma ou mais Instituicdes Intermediarias, as quais serdo responsaveis pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasidao do pedido de arquivamento do programa e
fornecidas ao mercado durante a distribuicéo.

82° O Programa de Distribuicdo de NCA observara o prazo méximo para 0s programas de
distribuicdo de outros emissores de valores mobiliarios, devendo ser indeferido qualquer pedido de
registro de oferta de distribui¢do vinculado a um Programa de Distribuicdo de NCA apds o respectivo
prazo de validade.

83° O Prospecto e as demais informacgGes apresentadas relacionadas ao Programa de Distribui¢éo
de NCA deverdo ser atualizados no prazo maximo de 1 (um) ano, contado do arquivamento do Programa
de Distribuicdo de NCA, ou por ocasido da apresentacdo das demonstrac6es financeiras anuais a CVM, o
que ocorrer primeiro, independentemente e sem prejuizo da atualizagdo de tais informagdes e documentos
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realizada através de Suplemento, quando da realizacdo de uma oferta publica de distribuicdo ao amparo
do Programa de Distribuicéo de NCA.

84° Para fins de cumprimento do disposto no presente artigo, sempre que for utilizado um
Programa de Distribuicdo de NCA para o registro de ofertas publicas de distribuicdo de NCA na CVM, a
emissora e o lider da distribuicdo deverdo colocar a disposi¢do dos investidores o Suplemento, na forma
definida pela legislacdo vigente, e, por referéncia, os demais documentos e informaces ja apresentados a
CVM e disponiveis ao publico.

85° Aplicam-se aos Programas de Distribuicdo de NCA as normas que dispdem acerca dos
Programas de Distribuicdo de Valores Mobiliarios.

DA VERACIDADE DAS INFORMACOES

Art. 31. A emissora € a responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicéo.

81° O lider da distribuicdo devera tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de
diligéncia, respondendo por falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que:

| — as informagOes prestadas pelo ofertante sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta;

Il — as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas
eventuais ou periodicas, constantes da atualizacdo do registro da emissora, e as constantes do estudo de
viabilidade econdmico-financeira do empreendimento, se aplicavel, que venham a integrar o Prospecto,
sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta; e

Il — as garantias foram regularmente constituidas, e que sdo suficientes e exequiveis.

82° O lider da distribuicdo deverd guardar, por 5 (cinco) anos, a disposicdo da CVM, a
documentacdo comprobatoria de sua diligéncia para o cumprimento do disposto no § 1° deste artigo.

83° A emissora e o lider da distribuicdo deverdo declarar que o Prospecto contém as informacdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da oferta, das NCA ofertadas, da emissora, de
suas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e de quaisquer outras
informacdes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

84° O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da emissora, sua viabilidade, administracdo e situacdo econémico-
financeira, ou das NCA a serem distribuidas, e € concedido segundo critérios formais de legalidade.
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Art. 32. O descumprimento das obrigacfes contraidas perante os titulares de NCA é considerado
fato relevante, cabendo também ao lider da distribui¢do a sua divulgacdo durante o prazo de distribuicdo
das NCA.

DA MULTA COMINATORIA

Art. 33. O descumprimento do disposto no art. 10 sujeitara a emissora a multa cominatoria diaria
de R$ 500,00 (quinhentos reais), incidente a partir do primeiro dia Util subseqiiente ao término dos prazos
previstos, independentemente de interpelacéo.

DAS PENALIDADES
Art. 34. Considera-se infracdo grave, para os efeitos do § 3° do art. 11, da Lei n°® 6.385/76:

| - a realizacdo de ofertas publicas de distribuicdo de que trata esta Instrugdo:

a) em condic¢0es diversas das constantes do registro ou desta Instrucéo;

b) sem prévio registro na CVM; e

c) em que constem informagcdes falsas, dolosas, ambiguas ou imprecisas;

I1 — o descumprimento do disposto nos incisos V a X do art. 10 desta Instrugéo.
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 35. As ofertas publicas de distribuicio de NCA e ao registro de emissora de que trata esta
Instrucdo aplicam-se, subsidiariamente, as Instrugdes da CVM aplicaveis aos registros de companhia
aberta e de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios.

Art. 36. Esta Instrucdo entra em vigor 30 (trinta) dias apds a data de sua publicacdo no Diario
Oficial da Uni&o.

Original assinado por
WLADIMIR CASTELO BRANCO CASTRO
Presidente Em exercicio
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ANEXO |
Capa do Prospecto

(DENOMINACAO SOCIAL)

(ENDERECO)

(VALOR DA EMISSAO - em R$)

(CLASSIFICACAO DE RISCO, se houver)

CODIGO ISIN: .........

INDICACAO DO ORGAO SOCIETARIO QUE APROVOU A OFERTA
REGISTRO NA CVM: .........

DATA: .........

EMISSAO DE [QUANTIDADE] NCA [DO VALOR NOMINAL DE ... ], DELIBERADA

PELA AGE/RCA, OU EQUIVALENTE, DE ... DE ... DE ... (RE-RATIFICADA PELA
AGE/RCA, DE ... DE ... DE ... ), CONFORME ATA(S) PUBLICADA(S) NO(S)
JORNAL(IS) ......... DE .........

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS NOTAS COMERCIAIS DO
AGRONEGOCIO A SEREM DISTRIBUIDAS."

INDICE

(Indicando tdpicos, subtdpicos e as respectivas paginas)
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1. RESUMO CONTENDO AS CARACTERISTICAS DA OPERACAO

1.1 Breve descricdo da operagdo, incluindo apresentacdo da emissora e das Instituicdes
Intermediarias envolvidas, identificacdo do publico alvo, valor nominal, montante da emissdo, taxa de
desconto méxima a ser adotada ou valor minimo de subscricdo e indicacdo sobre a admissdo a negociacao
em bolsas de valores, bolsas de mercadorias e futuros ou entidades de mercado de balcdo organizado.

2. IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

2.1 Nome, endereco comercial e telefones de contato dos administradores, que poderdo prestar
esclarecimentos sobre a oferta;

2.2 Nome, endereco comercial e telefones dos consultores (bancarios, legais, etc.) envolvidos na
oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto;

2.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracfes
financeiras dos 3 (trés) altimos exercicios sociais; e

2.4 Declaracéo, nos termos do art. 56, § 3°, da Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
atestando a veracidade das informagdes contidas no prospecto, assim como, se couber, acerca da
regularidade de constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das garantias das NCA.

3. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

3.1 Composicdo do Capital Social atual e destaque, em termos quantitativos e percentuais, acerca
dos acionistas, cotistas ou cooperativados, conforme o caso, que detenham mais de 5% (cinco por cento)
de cada espécie de acOes ou cotas da emissora.

3.2 CARACTERISTICAS E PRAZOS

3.2.1 Descricdo da Oferta e das NCA a serem distribuidas, incluindo, no minimo, informacdes
relativas:

3.2.1.1 a quantidade de NCA a ser emitida e seus direitos, vantagens e restri¢oes;

3.2.1.2 ao valor total de emissdo ou a forma de calculo do valor total de emissdo, em moeda
corrente nacional;
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3.2.1.3 as autorizacdes societarias necessarias a emissdo ou distribuicdo das NCA, identificando os
orgdos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operacéo;

3.2.1.4 as eventuais condicGes a que a oferta publica esteja submetida;
3.2.2 Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

3.2.2.1 as datas previstas para o inicio e o término/resultado da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas, a forma
como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer andincios
relacionados a oferta; e

3.2.2.2 os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestacfes de aceitacdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega das NCA,; (iii)
distribuicdo junto ao puablico; (iv) posterior alienacdo das NCA adquiridas pelo lider da distribuicdo em
decorréncia da prestacdo de garantia; (v) pagamento; (vi) para entrega das NCA; (vii) devolucdo e
reembolso aos investidores, se for o caso; e (viii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

3.2.3 Informacdo sobre eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descri¢do desses investidores;

3.2.4 Declaracao de inadequacdo do investimento para tipos de investidores, caso o investimento
seja inadequado para determinados tipos de investidores, especificando-os e declarando, em destaque, tal
inadequacao; e

3.2.5 Admissdo a negociacdo em bolsas de valores, bolsas de mercadorias e futuros ou em entidades
de mercado de balcdo organizado.

3.3 CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE NCA

3.3.1 Especificar as condi¢cdes do contrato de distribuicdo de NCA junto ao publico e eventual
garantia de subscricdo prestada pelo lider da distribuicdo e consorciados, especificando a quota de cada
um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local
onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou copia;

3.3.2 Relagbes da empresa emissora com o lider da distribuicdo e instituicdes participantes do
consorcio de distribuicdo, tais como empréstimos, investimentos e outras relacdes eventualmente
existentes, inclusive com instituicBes financeiras que tenham relac6es societarias com os consorciados; e
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3.3.3 Demonstrativo do Custo da Distribuicao, destacando:

3.3.3.1 a porcentagem em relagdo ao prec¢o unitario de distribuicéo;
3.3.3.2 a Comissdo de Coordenacéo;

3.3.3.3 a Comisséo de Colocacéo;

3.3.3.4 a Comissdo de Garantia de Subscricdo;

3.3.3.5 Outras Comissoes (especificar);

3.3.3.6 0 Custo Unitéario de Distribuicdo;

3.3.3.7 as Despesas decorrentes do Registro; e

3.3.3.8 Outros custos relacionados.

3.4 CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ, DE ESTABILIZACAO DE PRECO E/OU
CONTRATO DE OPCAO DE COLOCACAO DE LOTE SUPLEMENTAR

3.4.1 Caso tenham sido firmados, informar suas principais caracteristicas, em conformidade com as
normas expedidas pela CVM, com indicacdo do local onde pode ser obtida cdpia do contrato.

3.5 DESTINACAO DE RECURSOS

3.5.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo, bem como seu
impacto na situacdo patrimonial e nos resultados da emissora:

3.5.1.1 Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisi¢do de ativos, a excecdo
daqueles adquiridos no curso regular dos negocios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se
forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como 0 custo sera
determinado;

3.5.1.2 Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negécios, apresentar descricdo sumaria
desses negdcios e o estagio das aquisicdes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem
serdo comprados e como o custo sera determinado;
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3.5.1.3 Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e
prazo dessas dividas e, para as dividas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles
recursos, nos termos dos itens 3.5.1.1 e 3.5.1.2. e destacar se o credor de tais dividas € participante do
consorcio de distribuicéo; e

3.5.1.4 No caso de apenas parte dos recursos ser obtida através da distribuicdo, quais outras formas
de captacdo previstos para atingir seu objetivo. Na hipdtese de serem varios os objetivos, e apenas parte
dos recursos for obtida, quais objetivos serdo prioritarios.

3.5.2 Outras Fontes de Recursos - Se houver, discriminar outras fontes de recursos que terdo
destinacao associada aquela relativa a distribuicdo publica; e

3.5.3 Fontes alternativas de captacdo, em caso de distribuicdo parcial.

4. FATORES DE RISCO

4.1 Expor, em ordem de relevancia, os fatores relacionados com a emissdo, com as NCA, com a
emissora, com o setor da economia em que atua ou em que passara a atuar, com seus acionistas, cotistas
ou cooperativados, conforme o caso, e com 0 ambiente macroecondmico que possam, de alguma forma,
fundamentar decisdo de investimento de potencial investidor, devendo ser considerado no horizonte de
analise de risco o prazo do investimento e da NCA distribuida e a cultura financeira dos investidores
destinatarios da oferta.

5. INFORMACOES RELATIVAS A EMISSORA

5.1 Deve ser apresentado o local fisico e eletrénico em que as informacdes do registro da emissora
estdo disponiveis para consulta.

5.2 O ofertante, em conjunto com o lider da distribuicdo, deve alertar o investidor objeto da oferta
para a leitura atenta de determinadas informacdes do registro da emissora das NCA que, em seu
julgamento, considera mais relevantes para a tomada de decisdo de investimento refletida e consciente em
relacdo a oferta.

5.3 Se houver material informativo de suporte a distribuicdo, o local fisico e eletrdnico para
consulta ao mesmo deve também ser informado.

5.4 Se houver terceiros prestadores de garantia ou destinatarios dos recursos, também deverdo ser
apresentadas as informacdes relativas a esses, para fins de analise de risco.
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6. DECLARAGAO DE QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO
SER OBTIDAS JUNTO AO LIDER DA DISTRIBUIGAO OU CONSORCIADOS, E NA CVM.

7. ATAS DOS ATOS SOCIETARIOS QUE DELIBERARAM SOBRE A EMISSAO.

8. ESTATUTO OU CONTRATO SOCIAL ATUALIZADO DA EMISSORA, CONFORME O
CASO.

9. SUMULA OuU O RELATORIO DA CLASSIFICACAO DE RISCO, CASO TENHA SIDO
CONTRATADA AGENCIA ESPECIALIZADA PARA ESSE FIM.

10. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS.
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ANEXO 11
ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO
I — Nome e endereco do ofertante;

Il — Nome do lider da distribuicdo e demais Instituicdes Intermediarias envolvidas na distribuicéo,
se houver;

I11 — Nome do agente emissor de certificados, se for o caso;

IV — Caracteristicas da oferta:

a) data das deliberaces societarias que deliberaram a emissdo ou a oferta, conforme o caso;
b) valor nominal e quantidade de NCA a serem distribuidos;

c) taxa de desconto méxima a ser adotada ou valor minimo de subscricdo e outras condi¢des de
integralizacéo;

d) remuneracdes, descontos ou repasses concedidos;

e) direitos e vantagens das NCA, especificando, inclusive, aqueles decorrentes de eventuais
decisdes da assembléia ou do Conselho de Administracdo que deliberou o aumento, se for o caso;

f) descricéo do publico investidor alvo da oferta; e
g) regime de colocacgédo das NCA.
V - Data do inicio da distribuicéo;

VI - Procedimento previsto para a distribuicao, explicitando o tipo de tratamento que sera dado aos
interessados;

VII - Declaracdo de que o Prospecto estara a disposi¢cdo dos interessados, indicando os locais e as
formas em que podera ser obtido;

VIII - Declaragdo de inadequacdo ou de adequacdo do investimento para os investidores que
especificar, se houver;
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IX - Esclarecimento de que maiores informacgdes sobre a distribuicdo poderdo ser obtidas com o
lider da distribui¢do ou demais Instituicbes Intermediérias, ou na CVM;

X - NUmero e data do registro na CVM, de forma destacada;
XI - O seguinte dizer, de forma destacada:

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS NOTAS COMERCIAIS DO
AGRONEGOCIO A SEREM DISTRIBUIDAS".
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ANEXO Il
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO
| - Nome e endereco do ofertante;

I1 - Valor nominal e quantidade de NCA distribuidas;

I11 - Nome do lider da distribuicdo e demais Instituicdes Intermediarias envolvidas na distribuicéo,
se houver;

IV - Nome do agente emissor de certificados, se for o caso;
V - Data das deliberacdes societarias que autorizaram a emissao ou a oferta, conforme o caso;
VI - NUumero e data do registro na CVM, de forma destacada;

VIl - Os dizeres, de forma destacada: "Este anuncio é de carater exclusivamente informativo, ndo se
tratando de oferta de venda de Notas Comerciais do Agronegocio”; e

VIII - Dados finais de colocacao, constantes do Gltimo Resumo Mensal de Colocacdo (Anexo V).
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ANEXO IV
CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS
CLAUSULAS OBRIGATORIAS

1. Qualificacdo da empresa emissora, do lider da distribuicdo e dos demais Instituicdes
Intermediarias envolvidas na distribuigéo, se for o caso;

2. Deliberacgdes societarias que autorizaram a emissao;
3. Regime de colocacgéo das NCA;

4. Total de NCA objeto do contrato, devendo ser mencionados o valor nominal, a taxa de desconto,
se houver, e as condic¢des de integralizacdo;

5. Condicbes de revenda das NCA pelo lider da distribuicdo ou pelas demais Instituicdes
Intermediarias envolvidas na distribuigcdo, no caso de regime de coloca¢do com garantia firme;

6. Remuneracdo do lider da distribuicdo e demais InstituicGes Intermediarias envolvidas na
distribuicéo, discriminando as comissdes devidas; e

7. Descrigéo do procedimento adotado para distribuicao.
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ANEXO V
RESUMO MENSAL DE COLOCACAO DE NCA

Deverdo ser informadas as subscrices e integralizacbes realizadas no més, ou, se for o caso, as
vendas, o saldo colocado no més anterior, o total colocado e o saldo a colocar, discriminando:

1. A emisséo distribuida;

2. O tipo de investidor, na seguinte forma:

2.1 Pessoas fisicas;

2.2 Clubes de investimento;

2.3 Fundos de investimento;

2.4 Entidades de previdéncia privada;

2.5 Companhias seguradoras;

2.6 Investidores estrangeiros;

2.7 Instituicdes Intermediarias participantes do consorcio de distribuicao;

2.8 Institui¢des financeiras ligadas a emissora e/ou aos participantes do consorcio;
2.9 Demais instituicGes financeiras;

2.10 Demais pessoas juridicas ligadas a emissora e/ou aos participantes do consorcio;
2.11 Demais pessoas juridicas;

2.12 Sécios, administradores, empregados, prepostos e demais pessoas ligadas a emissora e/ou aos
participantes do consorcio; e

2.13 Qutros (especificar).

3. O numero de subscritores ou adquirentes e a quantidade de NCA subscritas e integralizadas.



