o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne° 431, DE 29 DE MAIO DE 2006, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N° 480/09.

Altera as Instrucdes CVM n® 331 e 332, ambas de 4
de abril de 2000.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 26 de maio de 2006, com fundamento no disposto nos arts. 82, inciso
I, 19 e 21 da Lei n®6.385, de 7 de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte Instrucao:
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e Artigo revogado pela Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009

Art. 2° Os arts. 1°, 20, 3°, 4°, 5° 8° 9° 10 e 11 da Instrugdo CVM n° 332, de 4 de abril de 2000,
passam a vigorar com a seguinte redagéo:

Il — instituicdo custodiante: a instituicdo, sediada no pais em que negociados os valores mobiliarios,
autorizada por 6rgao similar a CVM a prestar servigos de custodia;

Il — instituicdo depositaria: a instituicdo que emitir, no Brasil, o correspondente certificado de
depdsito, com base nos valores mobiliarios custodiados no exterior;

“Art. 2° Somente serdo aceitos valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas, ou
assemelhadas, que sejam admitidos a negociacdo e custodiados em paises cujos 6rgdos reguladores
tenham celebrado com a CVM acordo de cooperacdo sobre consulta, assisténcia técnica e assisténcia
mUtua para a troca de informacGes, ou sejam signatarios do memorando multilateral de entendimento da
Organizacdo Internacional das Comissdes de Valores — OICV.

81° Sera admitido que os valores mobiliarios sejam custodiados e negociados em paises distintos,
desde que os 6rgdos reguladores de ambos o0s paises atendam ao requisito estabelecido no caput.

82° Caso os valores mobiliarios que sirvam de lastro para a emissdo de BDR sejam negociados em
mais de um pais, o disposto no caput se aplicard ao pais em que 0os mesmos valores mobiliarios possuam
maior volume de negociacéo.

83° Na hipotese de a companhia ter sede em pais cujo orgdo regulador ndo mantenha com a CVM
acordo de cooperacdo ou ndo seja signatario do memorando multilateral de entendimento da OICV, o
representante legal de que tratam os 8§88 1° e 2° do art. 3° da Instrucdo CVM n? 331, de 2000, devera ser
designado dentre os 2 (dois) principais executivos da companhia.

84° A CVM podera, conforme o caso, indeferir o registro ou determinar o ajuste ou cancelamento
de Programas lastreados em valores mobilidrios admitidos a negociagdo e custodiados em paises cujo
orgao regulador seja, ou passe a ser considerado pela CVM como ndo-cooperante, para fins de assisténcia
mutua para a troca de informagdes.” (NR)
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81° O programa de BDR patrocinado caracteriza-se por ser instituido por uma unica instituicao
depositaria, contratada pela companhia emissora dos valores mobiliarios objeto do certificado de
depdsito, podendo ser classificado nos seguintes niveis:

a) negociacdo em mercado de balcdo ndo organizado ou em segmentos especificos para BDR Nivel
| de entidade de mercado de balcdo organizado ou de bolsa de valores;

b) divulgacdo, no Brasil, das informacGes que a companhia emissora esta obrigada a divulgar em
seu pais de origem, acrescidas daquelas mencionadas no § 3°;

d) aquisicao exclusiva por:
1. institui¢des financeiras;
2. fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;

3. administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; e

4. empregados da empresa patrocinadora ou de outra empresa integrante do mesmo grupo
econdmico.
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82° Caracteriza-se por BDR ndo patrocinado o programa instituido por uma ou mais instituicdes
depositarias emissoras de certificado, sem um acordo com a companhia emissora dos valores mobiliarios
objeto do certificado de deposito, somente admitindo negociacdo nos moldes do BDR Patrocinado Nivel
l.

83° Nos programas ndo patrocinados, a instituicdo depositaria emissora do BDR Nivel | deve
divulgar, assim que disponibilizadas no pais de origem, as seguintes informacdes:

| — fatos relevantes e comunicag0es ao mercado;

Il — aviso da disponibilizacdo das demonstracdes financeiras no pais de origem;
I11 — editais de convocacéo de assembléias;

IV — avisos aos acionistas;

V — deliberagdes das assembléias de acionistas e das reunides do conselho de administracéo, ou de
Orgdos societarios com funcdes equivalentes, de acordo com a legislagédo vigente no pais de origem; e

VI — demonstragOes financeiras da companhia, sem necessidade de conversdo em reais ou de
conciliacdo com as normas contabeis em vigor no Brasil.

84° As bolsas de valores e as entidades de mercado de balcdo organizado que mantiverem
segmentos de negociacdo de BDR Nivel I deverdo estabelecer mecanismos de adverténcia sobre 0s riscos
inerentes aos ativos ali negociados, em especial quanto ao fato de se tratar de companhia ndo registrada
na CVM e submetida a padrbes contabeis e legislacdo diversos daqueles vigentes no Brasil.

85° A aceitacdo de ordem para negociacdo de BDR Nivel | por parte dos intermediarios é
condicionada & comprovacdo do enquadramento do investidor em pelo menos uma das condi¢Oes
estabelecidas na alinea “d” do inciso I do § 1° deste artigo.” (NR)

“Art. 4° A instituicdo depositaria emissora de BDRs deverd solicitar a CVM o registro do
programa, especificando suas caracteristicas.” (NR)

“Art. 5° O pedido de registro do Programa de BDR devera ser instruido com os seguintes
documentos e informagoes:
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I11 — declaracdo da bolsa de valores ou da entidade do mercado de balcdo organizado acerca do
deferimento do pedido de admissdo & negociagdo dos BDRs, condicionado apenas a obtencdo do registro
na CVM;

V — termo de assunc¢do de responsabilidade da instituicdo depositaria ou emissora de BDRs pela
divulgacdo simultanea, ao mercado, das informac6es prestadas pela empresa patrocinadora em seu pais de
origem e no pais em que negociados os valores mobiliarios;

X — especificamente para o caso de BDR Nivel 111, sera exigido, ainda, o cumprimento da Instrugéo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e demais normas da CVM aplicaveis a distribuicdo dos valores
mobiliérios objeto do programa.

83° O registro do programa de BDR dependerd, ainda, do compromisso, pela instituicdo depositaria
ou emissora de BDRs, de observancia dos procedimentos para a descontinuidade do programa que forem
estabelecidos pela bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que for negociado.

84° Na hipotese de existir restricdo subjetiva ou objetiva a negociacdo dos valores mobiliarios no
pais em que sdo negociados, o registro da distribuicdo dos BDRs no Brasil serd concedido com as
mesmas restricdes.

85° Os contratos referidos neste artigo deverdo estipular que a instituicdo depositaria esta obrigada
a fornecer a CVM, a qualquer tempo e no prazo que vier a ser por esta determinado, quaisquer
informacdes e documentos relativos aos programas aprovados e aos valores mobiliarios emitidos.

86° Sem prejuizo das disposi¢des aplicaveis as distribui¢cBes publicas em geral, o representante
legal responde pela veracidade das informacdes prestadas pelo depositario no registro da companhia e no
registro da distribuicdo de BDRs, que se relacionarem com as limitacfes ao exercicio de direitos pelos
titulares dos BDRs, inclusive as decorrentes da diversidade entre a sede da companhia e o pais de
negociacdo dos valores mobiliarios, e com os requisitos e limitacbes de negociacdo, hipdteses de
cancelamento de registro, e restricdes subjetivas ou objetivas a negociacdo dos valores mobiliarios no pais
em que negociados.” (NR)

“Art. 8° A instituicdo depositaria e 0 seu diretor responsavel respondem perante a CVM por
qualquer irregularidade na conducdo do programa, respeitadas as competéncias do Banco Central do
Brasil e da Secretaria da Receita Federal.” (NR)
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“Art. 9° Cabera a instituicdo depositaria manter atualizados e a disposicdo da CVM o0s
demonstrativos que reflitam a movimentacgdo diaria dos BDRs emitidos e cancelados.” (NR)

“Art. 10. Quando a instituicdo depositaria for conferido o direito de voto correspondente aos
valores mobiliarios depositados deveréd ela exercé-lo no interesse da comunidade dos detentores dos
BDRs.” (NR)

“Art. 11. Configura infracdo grave, para os fins do disposto no 8 3° do art. 11 da Lei n° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, o descumprimento do disposto na alinea “b” do inciso | do § 1° e nos 88 3° e 5° do
art. 3%, e nos arts. 4°, 5°, 9° e 10 desta Instrugdo.” (NR)

e Artigo revogado pela Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009

Art. 4° Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
MARCELO FERNANDEZ TRINDADE
Presidente
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