CVM Comissao de Valores Mobilidrios
INSTRUCAO CVM N° 488, DE 16 DE DEZEMBRO DE 2010

Altera e acrescenta artigos a Instru¢do CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, a Instrucdo CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, e & Instrugdo CVM n°
480, de 7 de dezembro de 20009.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 17 de novembro de 2010, com fundamento nos arts. 4°, inciso VI, 8°,
inciso I, 19, 8 5°, 21, § 5°, e 22 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no art. 39 da Lei n°® 12.249,
de 11 de junho de 2010, APROVOU a seguinte Instrugéo:

Art.1° Os arts. 14, 29, 30, 33, 40, 48 e 52 da Instrugcdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
passam a vigorar com a seguinte redacéo:

CAM 1A,

8 5° O disposto no § 4° ndo se aplica:
| - aos fundos de investimento; e

Il - & distribuicdo de valores mobiliarios no &mbito de Programas de Distribuicdo Continua.”
(NR)

8 1° Caso a totalidade dos valores mobiliarios ofertados seja, até a data de publicagcdo do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo, colocada junto aos investidores através de coleta de
intencBes de investimento, sera admitida a substituicdo deste antncio pela publicacdo apenas
de Anuncio de Distribuicdo e Encerramento, o qual devera conter todas as informacdes dos
Anexos IV e V.

8 2° O Anuncio de Encerramento da Distribuicdo de ofertas publicas realizadas no &mbito do
Programa de Distribuicdo Continua ndo precisa ser publicado em jornais, mas deve ser



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM Ne 488, DE 16 DE DEZEMBRO DE 2010

enviado para a CVM por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.” (NR)

AN 30,

8 5° Nao se sujeitam as regras deste artigo as ofertas publicas secundarias de valores
mobiliarios e as ofertas publicas registradas no ambito do Programa de Distribuicdo Continua,
que se sujeitardo as regras de distribuicdo parcial que forem previstas nos atos do ofertante e
documentos proprios da oferta.” (NR)

8 4° O contrato de distribuicdo de que trata o caput é dispensado nas ofertas publicas
realizadas no ambito de Programas de Distribuicdo Continua em que a emissora e 0
distribuidor forem a mesma pessoa.

8 5° Na hipotese de que trata 0 § 4° a emissora é responsavel por todas as obrigacGes das
instituicBes intermediérias e do lider da distribuicdo previstas na presente Instrucdo, sem

prejuizo de suas obrigacdes como emissora.” (NR)

AN 40,

8 5° O Prospecto de distribuicfes registradas no ambito do Programa de Distribuicdo
Continua deve ser elaborado nos termos deste artigo, dispensados os itens 3.1, 3.5 e 3.7 do
Anexo 11 desta Instrucdo.” (NR)
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8 4° O disposto no inciso Il do caput ndo se aplica a ofertas publicas registradas no &mbito
do Programa de Distribui¢do Continua.

8 5% A vedacdo prevista no inciso 1V do caput fica restrita as informaces relativas a oferta
nas ofertas publicas registradas no &mbito do Programa de Distribuicdo Continua.” (NR)

AN 52, o

8 1° O ofertante podera fazer a divulgacdo mencionada no caput através de aviso resumido
publicado nos jornais ali mencionados, indicando a pagina na rede mundial de computadores
onde os investidores poderdo obter as informacdes detalhadas e completas.

8 2° O Andncio de Inicio de Distribuicdo de ofertas publicas realizadas no &mbito do
Programa de Distribuicdo Continua ndo precisa ser publicado em jornais, mas deve ser
enviado para a CVM por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.” (NR)

Art. 2° A Instrucdo CVM n° 400, de 2003, passa a vigorar acrescida dos arts. 13-A, 13-B, 13-C, 13-
D, 13-E e 13-F e do Anexo X, com a seguinte redacdo:

“PROGRAMAS DE DISTRIBUICAO CONTINUA
Art. 13-A Os bancos mdaltiplos, os bancos comerciais, 0s bancos de investimento, as caixas
econdmicas e 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES podem
requerer a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliérios - SRE o registro de Programa

de Distribuicdo Continua.

8 1° Podem ser objeto de Programa de Distribuicdo Continua somente letras financeiras,
desde que ndo relacionadas a operages ativas vinculadas.

8 2° O Programa de Distribui¢do Continua permite:

| - a utilizacdo de procedimento de registro automatico de distribui¢éo, nos termos do arts. 6°-
A e 6°-B desta Instrucdo, das distribui¢bes dos valores mobiliarios nele previstos;

Il — o registro de distribuicdo de multiplas séries de letras financeiras simultaneamente; e
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I11 — o registro de multiplas distribuicdes de uma mesma série de letras financeiras.” (NR)

“Art. 13-B O pedido de registro de Programa de Distribuicdo Continua deve ser instruido
com 0s seguintes documentos:

| - formuléario cadastral da emissora;

Il - formulario de referéncia da emissora, nos termos aplicaveis aos emissores registrados na
categoria B;

I11 - ato societario da emissora que aprovou o Programa de Distribui¢do Continua, se houver;

IV - estatuto social atualizado da emissora; e

V - as informacdes previstas no Anexo X.” (NR)

“Art. 13-C A SRE tem 20 (vinte) dias Uteis para analisar o pedido de registro do Programa de
Distribuicdo Continua, contados da data do protocolo, desde que o pedido venha
acompanhado de todos os documentos identificados no art. 13-B.

8 1° Caso qualquer dos documentos indicados no art. 13-B nédo seja protocolado com o
pedido de registro, o prazo de que trata o caput serd contado da data de protocolo do ultimo

documento que complete a instrucao do pedido de registro.

§ 2° O prazo de que trata o caput pode ser interrompido uma Unica vez, caso a SRE solicite
ao requerente informacgdes ou documentos adicionais.

§ 3° O requerente tem 40 (quarenta) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela
SRE.

8 4° A SRE tem 10 (dez) dias Uteis para se manifestar a respeito do atendimento das
exigéncias e do deferimento do pedido de registro, contados da data do protocolo dos
documentos e informag0es entregues para o cumprimento das exigéncias.
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8 5° O descumprimento do prazo mencionado no § 3° implica indeferimento automatico do
pedido de registro.

8 6° A auséncia de manifestacdo da SRE nos prazos mencionados no caput e no § 4° implica
deferimento automatico do pedido de registro.” (NR)

“Art. 13-D O Programa de Distribuicdo Continua pode ser alterado mediante pedido da emissora
a SRE, instruido com os documentos mencionados no art. 13-B cujo contetdo foi alterado.

Paragrafo Unico. A andlise das alteracdes de que trata o caput seguird o rito descrito no art.
13-C.” (NR)

“Art. 13-E A emissora pode solicitar o cancelamento do Programa de Distribuicdo Continua,
a qualquer momento, desde que comprovado que cumpriu com as condi¢Ges de cancelamento
de registro aplicaveis a emissores registrados na categoria B.” (NR)

“Art. 13-F A SRE pode suspender o registro do Programa de Distribui¢cdo Continua nos casos
em gue a emissora:

I — deixe de cumprir tempestivamente com suas obrigacdes de prestacdo de informacdes
periddicas e eventuais, nos termos e prazos estabelecidos em norma especifica a respeito do
assunto; ou

Il — ndo divulgue as informagdes contabeis exigidas pelo Banco Central do Brasil, nos termos
e prazos estabelecidos em norma especifica a respeito do assunto.

Paragrafo Unico. Os efeitos da suspensao prevista no caput sao:

| - a emissora fica impedida de registrar distribuicdes publicas no ambito de Programa de
Distribui¢do Continua;

Il - a emissora continua sujeita ao cumprimento tempestivo de suas obrigacdes de prestacéo
de informacGes periddicas e eventuais, nos termos e prazos estabelecidos em norma especifica
a respeito do assunto; e
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I11 - a negociacdo em mercado organizado dos valores mobiliarios integrantes do Programa de
Distribuicdo Continua fica suspensa, salvo decisdo em contrario da CVM.” (NR)

“ANEXO X

INFORMAGCOES SOBRE O PROGRAMA DE
DISTRIBUICAO CONTINUA

Descrever em relacdo a cada um dos titulos incluidos no Programa de Distribui¢do Continua:

a.

principais caracteristicas

remuneracao ou critérios para sua determinacao

quantidade estimada a ser emitida dentro do programa

valor total estimado das emissoes

cronograma esperado de emissdes

=h

restricdes a circulacédo, se houver

vencimento ou critérios para sua determinacao

eventuais restricdes impostas ao emissor em relacéo:

I. a distribuicdo de dividendos

ii. a alienacédo de determinados ativos

iii.  acontratacdo de novas dividas

iv. a emissdo de novos valores mobiliarios

condicBes para alteracdo dos direitos assegurados por tais titulos

outras caracteristicas relevantes

indicar os mercados nos quais os titulos sdo admitidos & negociacao
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I.  canais de distribuicdo dos titulos

m. eventuais condi¢cOes a que as ofertas estejam sujeitas

n. fornecer outras informacgdes que o emissor julgue relevantes

0. cadigo ISIN, se houver

"(NR)

Art. 3° O art. 1° da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, passa a vigorar com a seguinte

redacéo:

IV - cotas de fundos de investimento fechados;

V - certificados de recebiveis imobiliarios ou do agronegécio; e

VI - letras financeiras.

Art. 4° O art. 7° da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, passa a vigorar com a
seguinte redacéo:

AL 70 s
IV - empresas de pequeno porte;
V - micro empresas; e

VI - emissores de letras financeiras distribuidas no ambito de Programa de Distribuicdo
Continua, os quais devem observar o disposto no Anexo 7 - VI.” (NR)
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Art. 5° A Instrucdo CVM n° 480, de 2009, passa a vigorar acrescida do Anexo 7 - VI, com a
seguinte redacao:

“ANEXO 7 - VI
Regras Especificas para Emissores de Letras Financeiras Distribuidas no Ambito de
Programa de Distribuicdo Continua

Art. 1° Os emissores de letras financeiras distribuidas no ambito de Programa de Distribuicdo
Continua devem:

| - cumprir com as obrigacdes previstas nos arts. 13 a 19; 21, incisos | e Il; 22; 23; 24, § 1% e
31, inciso VI,

Il - colocar e manter a disposicdo dos investidores, em sua pagina na rede mundial de
computadores e em sua sede, as informacGes financeiras trimestrais e as demonstragoes
financeiras de final de exercicio auditadas, relativas aos Gltimos 3 exercicios sociais e ao
exercicio social em curso, na mesma data da entrega ao Banco Central do Brasil; e

I1l1 - observar as disposicdes a respeito do dever de sigilo e as vedacGes a negociacao,
conforme estabelecido nas normas especificas sobre divulgacdo de ato ou fato relevante
emitidas pela CVM.” (NR)

Art. 6° Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacao.
Original assinado por

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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