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INSTRUCAO CVM N° 585, DE 5 DE ABRIL DE 2017, COM AS ALTERACOES INTRODUZIDAS
PELA RESOLUCAO CVM N° 11/20.

Altera e acrescenta dispositivos a Instrucdo CVM
n° 332, de 4 de abril de 2000, a Instrucdo CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, a Instrucdo CVM
n® 480, de 7 de dezembro de 2009, e & Instrucéo
CVM n° 494, de 20 de abril de 2011.

O PRESIDENTE EM EXERCICIO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS -
CVM torna publico que o Colegiado, em reunido realizada em 15 de marco de 2017, com

fundamento no disposto nos arts. 2°, inciso V, 8° inciso I, 19 e 21, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, APROVOU a seguinte Instrucao:

Art. 1° Os artigos 3°, 4°, 5°, 6°, 7°, 10 e 12 da Instrugdo CVM n° 332, de 4 de abril de 2000,
passam a vigorar com a seguinte redacao:

AN 30 s

b) divulgacdo, no Brasil, pela instituicdo depositaria, das informagcfes que a companhia
emissora estd obrigada a divulgar em seu pais de origem, acrescida das informacdes
mencionadas no § 3°, até a abertura do pregdo do dia seguinte ao da sua divulgacdo no pais
de origem;

c) dispensa de registro de companhia, na CVM;

d) aquisicao exclusiva por:

1. investidores qualificados, conforme definido em regulamentacéo especifica; e
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2. empregados da empresa patrocinadora ou de outra empresa integrante do mesmo grupo
econdmico; e

e) possibilidade de distribuicdo por oferta publica com esforgos restritos, nos termos da
regulamentacdo especifica, hipotese na qual a negociacdo deve obrigatoriamente ocorrer
em segmentos especificos para BDR Nivel | de entidade de mercado de balcdo organizado
ou bolsa de valores.

a) admissdo a negociacao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado;

b) registro de companhia, na CVM; e

c) possibilidade de distribuicdo por oferta pablica com esforgos restritos, nos termos da
regulamentacéo especifica.

a) possibilidade de distribuicdo por oferta publica registrada na CVM ou por oferta publica
com esforgos restritos, nos termos da regulamentacéo especifica;

§ 3° Nos programas nao patrocinados, a instituicdo depositaria emissora do BDR Nivel |
deve divulgar as seguintes informacoes, até a abertura do pregdo do dia seguinte ao da sua
divulgacéo no pais de origem:

8§ 6° A divulgacdo das informacdes referidas na alinea “b” do inciso I do § 1°, e no § 3°
deste artigo pode ser realizada em portugués ou no idioma do pais de origem.” (NR)
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Paragrafo Unico. Somente sera registrado o programa de BDR Nivel Il quando for
simultanea a distribuicdo de valores mobiliarios no Brasil e no exterior.” (NR)

“Art. 5° O pedido de registro de programa de BDR deve ser encaminhado a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE, instruido com 0s seguintes
documentos e informagoes:

VI - relacédo das informagdes divulgadas no pais de origem dos valores mobiliarios, quando
se tratar de BDR Nivel I, em lingua portuguesa;

VIII — declaracdo do representante legal de que a empresa patrocinadora se enquadra na
condicdo de emissor estrangeiro, nos termos da regulamentagdo especifica, acompanhada
da memoria do calculo feito pelo emissor para a verificacdo desta condigdo, quando se
tratar de programa de BDR Nivel | patrocinado; e

IX — documentos e informagBes que comprovem o atendimento ao disposto no paragrafo
unico do art. 4° desta Instrucéo.

X —-REVOGADO

8 7° A instituicdo depositaria de programa de BDR pode formular pedido de transferéncia
de um ou mais programas sob sua responsabilidade para outra instituicdo depositaria,
desde que:

I — os detentores dos BDR sejam comunicados com, no minimo, 60 (sessenta) dias de
antecedéncia; e
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Il — as caracteristicas do programa de BDR transferido ndo sejam alteradas, exceto pela
possibilidade de modificacdo da instituicdo custodiante.

§ 8° O pedido de transferéncia de instituicdo depositaria referido no 8§ 1° deve ser
encaminhado a SRE, instruido com os documentos e informacdes previstos nos incisos I, 11
e V do caput, observado o disposto nos 88 5° e 6° deste artigo.” (NR)

“Art. 6° O pedido de registro de programa de BDR deve ser apreciado pela SRE de acordo
com os prazos e procedimentos de analise aplicaveis ao pedido de registro de ofertas

publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos da regulamentagao especifica.”
(NR)

“Art. 7° O pedido de cancelamento do registro de programa de BDR deve ser
encaminhado a SRE instruido com declaracdo da entidade administradora de mercado de
balcdo organizado ou bolsa de valores em que os certificados sejam negociados atestando o
cumprimento dos procedimentos por ela fixados para descontinuidade do programa, nos
termos do § 3° do art. 5° desta Instrucéo.

8 1° O pedido de cancelamento de programa de que trata o caput deve ser apreciado pela
SRE de acordo com os prazos de analise aplicidveis ao pedido de registro de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliérios, nos termos da regulamentacéo especifica.

8 2° A SRE pode solicitar outros documentos e informagGes adicionais para instruir a
analise do pedido de cancelamento.” (NR)

“Art. 10. O direito de voto das a¢des que sirvam de lastro para programa de BDR deve ser
exercido pela instituicdo depositaria na forma instruida pelos titulares de BDR sempre que
0s contratos relativos ao programa permitam, ou no melhor interesse dos titulares de BDR,

quando tais contratos impecam o voto por eles instruido.” (NR)

“Art. 12. REVOGADO” (NR)

Art. 2° A Instrucdo CVM n° 332, de 4 de abril de 2000, passa a vigorar acrescida do artigo 6°-A,
com a seguinte redagéo:
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“Art. 6°-A Preliminarmente ao indeferimento do pedido de registro de programa de BDR,
a SRE enviara oficio a instituicdo depositéaria, concedendo-lhe a oportunidade de suprir 0s
vicios sanaveis, se houver, no prazo de 10 (dez) dias Uteis do recebimento do oficio ou no
restante do prazo que faltar para o término do prazo de analise, o que for maior.

Paragrafo unico. O prazo para manifestagdo da SRE a respeito do cumprimento das
exigéncias em atendimento ao oficio mencionado no caput é de 3 (trés) dias Uteis,

contados da data do protocolo.” (NR)

Art. 3° Os artigos 1°, 11, 13, 14, 15 e 17 da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
passam a vigorar com a seguinte redacéo:

XIV — certificados de deposito de valores mobiliarios no ambito de programa de BDR
Patrocinado Nivel I, Nivel Il e Nivel I11.

.................................................................. ” (NR)

VIl — efetuar a comunicacgéo prevista no art. 8°;

IX — efetuar a comunicacgao prevista no art. 7°-A; e

X — adotar diligéncias para verificar o atendimento a condicdo para realizacdo de oferta
prevista no art. 4°-A desta Instrugdo.” (NR)


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

INSTRUGAO CVM Ne 585, DE 05 DE ABRIL DE 2017

Paragrafo Unico. A restricdo prevista no caput ndo é aplicavel as negociacdes com acdes,
bonus de subscrigdo, certificados de depdsito de acdes e certificados de depdsito de valores
mobiliarios no ambito de programa de BDR Patrocinado Nivel I, Nivel II e Nivel III.”
(NR)

8 3° A restricdo prevista no caput ndo se aplica aos certificados de depdsito de valores
mobiliarios no &mbito de programa de BDR Patrocinado Nivel I, cuja negociacao se dara
nos termos da regulamentacao especifica.” (NR)

AT 15,

§ 6° O disposto nos 88 3°, 4° e 5° também abrange os bonus de subscricdo, as debéntures
conversiveis ou permutaveis por acles, os certificados de depdsito desses valores
mobiliarios e de acdes e os certificados de deposito de valores mobiliarios no &mbito de
programa de BDR Patrocinado Nivel Il e Nivel IlI.

§ 2° As obrigaces previstas neste artigo ndo se aplicam a:

I — emissores de valores mobiliarios que ndo possam ser negociados em mercados
regulamentados, nos termos do § 1°

Il — fundos de investimento; e
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Il — emissores de certificados de depdsito de valores mobiliarios no &mbito de programa
de BDR Patrocinado Nivel I.

Art. 4° A Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, passa a vigorar acrescida dos artigos
4°-A e 4°-B, com as seguintes redacgdes:

“Art. 4°-A  Para realizar oferta publica com esforcos restritos de BDR, a empresa
patrocinadora deve estar enquadrada na condicdo de emissor estrangeiro ou atender a
hipdtese de dispensa de enquadramento prevista na regulamentacgéo especifica.

Paragrafo unico. O disposto no caput ndo se aplica a empresa patrocinadora registrada na
CVM como emissor estrangeiro antes de 31 de dezembro de 2009.” (NR)

“Art. 4°-B O atendimento ao disposto no art. 4°-A deve ser declarado pela empresa
patrocinadora, por meio de documento assinado pelo representante legal, acompanhado de
memoria do célculo feita pelo emissor para verificagdo do percentual de ativos localizados

no Brasil, nos termos da regulamentagao especifica” (NR)

Art. 5° O art. 48 da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, passa a vigorar com a
seguinte redacéo:

Paragrafo Unico. O cancelamento do registro de emissor estrangeiro que patrocine
programa de certificados de deposito de acbes — BDR Nivel Il ou Nivel 111 depende do
cumprimento pelo emissor dos requisitos para o cancelamento do programa de BDR
previstos na regulamentacdo especifica.” (NR)

Art. 6° Os artigos 1° e 3° do Anexo 32 — | da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
passam a vigorar com as seguintes redacoes:
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§ 2° O enquadramento na condi¢do de emissor estrangeiro sera verificado por ocasido de:
| — registro de emissor na CVM,;

Il — realizacdo de oferta publica de distribuicdo de certificados de depdsito de acbes —
BDR; e

I11 — registro de programa de BDR.

8 3° A condicdo de emissor estrangeiro deve ser declarada pelo emissor nas hipoteses do §
2°, por meio de documento assinado pelo representante legal do emissor designado na
forma do art. 3° deste Anexo, contendo:

8 4° O emissor estrangeiro estard dispensado do enquadramento no critério previsto no
inciso Il do § 1°, por ocasido de realizagdo de oferta publica subsequente de distribuicdo de
BDR, caso comprove, nos termos do 8 3°, que o percentual dos ativos localizados no Brasil
ndo ultrapassa 65% (sessenta e cinco por cento) daqueles constantes das demonstracfes
financeiras individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar
a esséncia econdmica dos negdcios para fins dessa classificacao.

.................................................................. » (NR)

| — 0 emissor estrangeiro que patrocine programa de certificados de depoésito de acdes —
BDR Nivel I, Nivel Il ou Nivel Ill;

.................................................................. ” (NR)
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> (NRY)

.................................................................. \CEAY

Art. 7° REVOGADO

e Art. 7° revogado pela Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020.

Art. 8° Ficam revogados o inciso X do art. 5° e 0 art. 12 da Instru¢do CVM n° 332, de 4 de abril
de 2000.

Art. 9° Fica determinada a republicacdo da Instrucdo CVM n° 332, de 2000, com as
modificagcOes nela realizadas desde a sua entrada em vigor.

Art. 10. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo, com exce¢do do art. 5° da
presente Instrucdo, que entra em vigor em 1° de janeiro de 2018.

Original assinado por
PABLO WALDEMAR RENTERIA
Presidente em Exercicio
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