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INSTRUCAO CVM N° 601, DE 23 DE AGOSTO DE 2018

Altera e acrescenta dispositivos as InstrucGes
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e n°
476, de 16 de janeiro de 20009.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna
publico que o Colegiado, em reunido realizada em 15 de agosto de 2018, com fundamento no
disposto nos arts. 4°, incisos Il e VI, 8° inciso I, 19, § 5° e 21, § 6° da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Instrucao:

Art. 1° O artigo 24 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, passa a vigorar
com a seguinte redacao:

“Art. 24. O emissor ou o ofertante podem outorgar a instituicdo intermediaria opcéo de
distribuicdo de lote suplementar, a ser exercida em razdo da prestacdo de servigo de
estabilizacdo de precos dos valores mobiliarios objeto da oferta, nas mesmas condicdes
e preco dos valores mobiliarios inicialmente ofertados, até um montante pré-
determinado que constara obrigatoriamente no Prospecto e que ndo podera ultrapassar
15% (quinze por cento) da quantidade inicialmente ofertada.

Art. 2° Os artigos 9°, 9°-A, 11, 13, 17 e 18 da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, passam a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 9° O ofertante ndo pode realizar outra oferta pablica da mesma espécie de valores
mobiliarios do mesmo emissor dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento ou do cancelamento da oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

8 1° A restricdo prevista no caput ndo é aplicavel:



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - BIl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

WWW.cvm.gov.br
INSTRU(;AO CVM N° 601, DE 23 DE AGOSTO DE 2018

§ 2° Exceto pelos ofertantes de valores mobiliarios objeto das ofertas previstas no § 1°,
o ofertante tem a obrigacdo de comunicar o intermediario lider sobre eventuais ofertas
publicas da mesma espécie de valores mobiliarios distribuidas com esforgos restritos
realizadas dentro do prazo mencionado no caput.” (NR)

AN 9%-A

| — desde que seja concedida prioridade aos acionistas na subscri¢cdo de 100% (cem por
cento) dos valores mobiliérios, observado o § 1° do art. 5°-B ; ou

8 5° A prioridade dos acionistas na subscricdo do aumento de capital de que trata o
inciso | do caput somente pode ser exercida por acionista da companhia emissora, nao
sendo admitida sua cessao a terceiros que nao sejam acionistas.

§ 6° Caso a prioridade seja exercida anteriormente a fixacdo do prego da oferta, o

investidor pode estipular no pedido de reserva, como condicdo de sua confirmacéo,
preco maximo para subscri¢do.” (NR)

IX — efetuar a comunicacao prevista no art. 7°-A desta Instrucao;

X — adotar diligéncias para verificar o atendimento a condi¢do para realizacdo de oferta
prevista no art. 4°-A desta Instrugéo;’

! Dispositivo alterado apenas para modificacio de pontuacéo.
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X1l — certificar-se de que a oferta seja direcionada exclusivamente a investidores
profissionais, em conformidade com o art. 2° desta Instrucéo;

XIl — assegurar que os limites previstos no art. 3° desta Instrucdo ndo sejam
ultrapassados;

X1l — adotar diligéncias para verificar o atendimento & condigdo para realizagdo de
oferta prevista no art. 9° desta Instrucao; e

XIV — assegurar que as condigbes previstas no art. 9°-A, inciso I, e § 2° sejam
cumpridas.

Paragrafo anico. REVOGADO.” (NR)

“Art. 13. Os valores mobilidrios ofertados de acordo com esta Instru¢cdo somente
podem ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou aquisicao pelos investidores, salvo
nas hipoteses:

I — de negociagdes com acdes, bénus de subscricdo, certificados de depdsito de acbes e
certificados de depdsito de valores mobiliarios no ambito de programa de BDR
Patrocinado Nivel I, Nivel Il e Nivel IlI; e

Il — do lote objeto de garantia firme de colocacdo pelos coordenadores indicados no
momento da subscricdo, nas ofertas publicas dos valores mobiliarios descritos nos
incisos I, 11, V e VI do 81° do art. 1° observados, na negociacdo subsequente, 0s
limites e condicGes previstos nos arts. 2° e 3° desta instrucao.

Paragrafo Unico. Na hipdtese prevista no inciso Il do caput:
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I — o adquirente deve observar a restricdo de negociacao prevista no caput, contada a
partir do exercicio da garantia firme pelo intermediério lider;

Il — o intermediéario lider é responsavel pela verificagdo do cumprimento das regras
previstas nos art. 2° e 3° desta instrucéo; e

Il — a negociagdo deve se dar nas mesmas condi¢des da oferta, podendo o valor de
transferéncia ser atualizado em razdo da variacdo do preco do ativo na curva.” (NR)

Il — divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores independentes,
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto quando 0 emissor ndo
as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;

IV — divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social;

VI - divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrucédo
CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002;

§ 3° O emissor devera divulgar as informacdes referidas nos incisos Ill, IV e VI do
caput deste artigo:
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I — em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo
periodo de 3 (trés) anos; e

Il — em sistema disponibilizado pela entidade administradora de mercados organizados
onde os valores mobiliarios estdo admitidos a negociacéo.

I11 — a violacdo das obrigages previstas nos arts. 7°-A, 8° e 11 desta Instrucédo; e

IV —a inobservancia das restrigdes previstas nos arts. 9°, 13 e 15 desta Instrucéo.” (NR)

Art. 3° A Instrucdo CVM n° 476, de 2009, passa a vigorar acrescida dos artigos

3%-A, 5°-B, 5°-C, 8°-A, 10-A, 10-B e 11-A, com as seguintes redacgoes:

“Art. 3°-A Nas ofertas publicas distribuidas com esforcos restritos, ndo € admitida a
troca:

| — da instituicdo intermediaria lider; e

Il — da espécie, série e classe dos valores mobiliarios ofertados.” (NR)

“Art. 5°-B Nas ofertas de valores mobiliérios distribuidas na forma desta Instrugdo que
prevejam a atividade de estabilizacdo de precos dos valores mobiliarios objeto da oferta,

0 emissor ou o ofertante podem outorgar a instituicdo intermediaria op¢do de
distribuicdo de lote suplementar, nas mesmas condigdes e preco dos valores mobiliarios
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inicialmente ofertados, até um montante que ndo pode ultrapassar 15% (quinze por
cento) da quantidade ofertada.

§ 1° Fica excluida, na distribuicdo primaria, a prioridade dos antigos acionistas em
relacdo a parte das acdes emitidas que integram o lote suplementar.

§ 2° O fato relevante a que se refere o art. 9°-A, § 1°, deve incluir os dados referentes a
outorga da op¢do e ao contrato de estabilizacdo.” (NR)

“Art. 5°-C Nas ofertas de valores mobiliarios distribuidas na forma desta Instrucao, €
admitida a realizacdo de operagOes de estabilizagcdo de precos, desde que o contrato de
estabilizagdo de contenha, ao menos, as clausulas previstas no modelo definido pela
entidade administradora de mercados organizados onde os valores mobiliarios estdo
admitidos a negociacéo.

8 1° O modelo a que se refere o caput deve ser previamente aprovado pela CVM e
deve conter clausulas que busquem:

| — garantir a transparéncia das negociacoes realizadas; e

Il — mitigar as possibilidades de manipulacéo de mercado.

8 2° O contrato de estabilizacdo de precos assinado deve ser encaminhado pelo
intermediario lider & Superintendéncia de Rela¢cdes com o Mercado e Intermediarios —
SMI anteriormente ao inicio da atividade de estabilizacdo.” (NR)

“Art. 8°-A A subscricdo ou aquisicdo dos valores mobiliarios objeto da oferta de

distribuicdo deve ser realizada no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, contado
da data de inicio da oferta, conforme definido no art. 7°-A” (NR)
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“Art. 10-A. Os administradores do ofertante, dentro de suas competéncias legais e
estatutarias, sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigacfes impostas ao ofertante
por esta Instru¢do.” (NR)

“Art. 10-B. Os administradores da emissora, dentro de suas competéncias legais e
estatutarias, sdo responsaveis pelo cumprimento das obriga¢Ges impostas a emissora por
esta Instrugdo.” (NR)

“Art. 11-A. Os administradores da instituicdo lider da oferta, dentro de suas
competéncias legais e estatutarias, sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigacdes
impostas ao lider por esta Instrucdo.” (NR)

Art. 4° Fica revogado o paragrafo Gnico do art. 11 da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 20009.

Art. 5° Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo, exceto quanto ao § 3° do art.
17 da Instrucdo CVM n° 476, de 2009, alterado pelo art. 2° desta Instrucdo, o qual entrara em vigor
a partir de 1° de janeiro de 2019.

Original assinado por
MARCELO BARBOSA
Presidente



