OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/SEP/N°01/2012

Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2012
ASSUNTO: OrientacOes gerais sobre a elaboracao do Informe Trimestral
Senhor Diretor de Relacdes com Investidores,

O presente Oficio tem como finalidade orientar os emissores de valores mobiliarios
de securitizacdao sobre aspectos procedimentais a serem observados quando do preenchimento
do Informe Trimestral de que trata o Anexo 32-II da Instrugdo CVM n© 480/09, conforme
alterada pela Instrugcdo CVM n° 520/12.

A respeito, orientamos os emissores a evitar a inclusdao de dados que ndo sejam
importantes no Informe, de forma a garantir que o documento seja um retrato verdadeiro,
preciso e completo das operacdes de securitizagdo relacionadas.

Lembramos que os Diretores e, em especial, o Diretor-Presidente e o Diretor de
Relacbes com Investidores, que sdo os responsaveis finais pelo conteldo das informacdes
prestadas no Informe, devem cuidar para que a companhia estruture um processo interno
adequado para a elaboracdo e revisdao do documento, antes de sua entrega e divulgacao ao
mercado.

Ressaltamos, por fim, que este Oficio-Circular ndo trata de forma exaustiva, de
todos os campos do Informe Trimestral, ndo dispensando, assim, a leitura e o exame do Anexo
32-II da Instrugao CVM n° 480/09 pelos emissores quando de seu preenchimento, assim como
da atualizacdo da regulamentagdo da CVM, principalmente da que venha a ser emitida apds a
presente data.

Indice
SECAO A. ORIENTACGES GERAIS SOBRE O INFORME TRIMESTRAL
1. PRAZO DE ENTREGA

2. REGRAS GERAIS SOBRE A ELABORACAO E DIVULGACAO DAS
INFORMACOES

3. ABRANGENCIA E CONTEUDO DAS INFORMAGCOES PRESTADAS
4. INFORMAGOES NAO APLICAVEIS

SECAO B. ORIENTACOES QUANTO AO PREENCHIMENTO DO INFORME
TRIMESTRAL

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Dados da operagao

1.1.e. Valor de aquisicao dos créditos
1.1.g. Duration da carteira de créditos

1.1.i. Informacgoes sobre garantias ou coobrigacao prestada pela
companhia securitizadora

1.1.j. Informacgodes sobre garantias ou coobrigacao prestada
terceiros

1.1.k. Loan to value (LTV) médio da carteira, quando aplicavel



1.2. Classes De Valores Mobiliarios
1.2.c. Valor
1.2.h. Nivel de subordinacgdo
2. INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS POR PATRIMONIO
SEPARADO
2.3. Movimentagao financeira (R$ ou R$ mil)
3. COMPORTAMENTO DA CARTEIRA DE CREDITOS VINCULADOS A
SECURITIZACAO
3.1. Créditos Vinculados
3.2. Modificacao da carteira de créditos vinculados no trimestre
3.3. Informacoes sobre créditos em processo de liquidacao no trimestre
4. EVENTOS QUE GERARAM AMORTIZAGCAO ANTECIPADA OU AFETARAM O
FLUXO DE PAGAMENTOS NO TRIMESTRE

4.1. Impacto dos eventos de pré-pagamento no fluxo de caixa da
carteira de créditos (duration e taxa interna de retorno)

4.2. Analise do impacto dos eventos de pré-pagamento para os
detentores de valores mobiliarios

4.3. Analise do impacto de outros eventos previstos no termo de
securitizacao de créditos que acarretaram a amortizacao antecipada dos
valores mobiliarios

4.4. Analise do impacto dos demais fatos ocorridos que afetaram a
regularidade dos fluxos de pagamento previstos

SECAO A. ORIENTACOES GERAIS SOBRE O INFORME TRIMESTRAL

1. PRAZO DE ENTREGA

A apresentacao do Informe é obrigatdria para emissores de certificados de recebiveis
imobiliarios, do agronegdcio e de debéntures de securitizagao.

O art. 1° do Anexo 32-II a Instrucdo CVM n° 480/09 dispde que o emissor deverd
enviar a CVM o Informe Trimestral no prazo de entrega dos formularios de
informacdes trimestrais - ITR e de demonstracdes financeiras padronizadas — DFP.

De acordo com o inciso II do art. 29 da referida instrucdo, o prazo para a entrega do
Formulario ITR é de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de encerramento de
cada trimestre.

A entrega do Formulario DFP, nos termos do inciso II do art. 28, é feita pelo emissor
nacional em até 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social ou na
mesma data de envio das demonstracdes financeiras, o que ocorrer primeiro; e pelo
emissor estrangeiro em até 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social ou
na mesma data de envio das demonstracdes financeiras, o que ocorrer primeiro.

Deve-se marcar a opgao “trimestral” no campo “Periodo Sec”, quando o Informe for
enviado no prazo de entrega do Formulario ITR e a opgdo “Anual”, quando for
encaminhado no prazo do Formulario DFP.
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2. REGRAS GERAIS SOBRE A ELABORACAO E DIVULGAGAO DAS
INFORMACOES

As regras gerais sobre a elaboragdao e divulgacdo de informagdes previstas na
Instrugdo CVM n© 480/09 também deverdo ser observadas pelos emissores na
elaboracao do Informe Trimestral, a ver:

(a) o emissor deve divulgar informacdes verdadeiras, completas, consistentes e que
nao induzam o investidor a erro (artigo 14);

(b) todas as informacgdes divulgadas pelo emissor devem ser escritas em linguagem
simples, clara, objetiva e concisa (artigo 15);

(c) as informacgbes fornecidas pelo emissor devem ser (teis a avaliacdo dos valores
mobilidrios por ele emitidos (artigo 17);

(d) sempre que a informacdo divulgada pelo emissor for valida por um prazo
determinavel, tal prazo deve ser indicado (artigo 18);

(e) informagdes factuais devem ser diferenciadas de interpretagdes, opinides,
projecOes e estimativas (caput do artigo 19);

(f) sempre que possivel e adequado, informacdes factuais devem vir acompanhadas
da indicacdo de suas fontes (paragrafo Unico do artigo 19).

3. ABRANGENCIA E CONTEUDO DAS INFORMAGCOES PRESTADAS

O Anexo 32-II apresenta orientagdes que especificam a abrangéncia e o conteldo da
informacdo a ser prestada, a serem atentamente observadas pelos emissores quando
do preenchimento do Informe.

Nessa linha, ressaltamos que na hipétese em que duas ou mais séries de uma emissao
de valores mobilidrios estiverem vinculadas a um Unico grupo de lastro, as
informacdes deverdo ser apresentadas de maneira agregada.

Quando o valor mobilidrio for de classe Unica, para todos os efeitos, deve-se
considera-la com uma classe sénior.

Alertamos também que a secdo 2 do Informe (informagdes financeiras selecionadas
por patrimbénio separado) deve conter dados acumulados ao longo do exercicio social
corrente. O item 3.1 deve ter como pardmetro a data de encerramento do trimestre
ou ano, enquanto os itens 3.2 e 3.3 da Secdao 3 (comportamento da carteira de
créditos vinculados a securitizacdo) e a secdo 4 (eventos que geraram amortizacao
antecipada ou afetaram o fluxo de pagamentos no trimestre) devem se referir ao
trimestre de referéncia do Informe Trimestral.

4. INFORMACOES NAO APLICAVEIS

Caso uma informacdo solicitada no Informe Trimestral ndo seja aplicavel, o emissor
devera indicar no proprio campo as razbes que justificam a ndo apresentacdo dos
dados exigidos.



SE(;I':\O B. ORIENTAgﬁES QUANTO AO PREENCHIMENTO DO INFORME TRIMESTRAL
1. CARACTERISTICAS GERAIS
1.1. Dados da operacgao

1.1.e. Valor de aquisicao dos créditos

Embora a cessao de créditos para as companhias securitizadoras seja efetuada em
uma unica transacdo, eventuais cessdes posteriores devem estar refletidas na
atualizacdo deste item e descritas no campo “modificacdo da carteira de créditos
vinculados no trimestre”.

1.1.g. Duration da carteira de créditos

O preenchimento deve ser efetuado com base na data de encerramento do
trimestre, observado o conceito de duration disposto na nota de rodapé n° 2 ao
Anexo 32-II da Instrugao CVM n© 480/09.

1.1.i. Informacdes sobre garantias ou coobrigacdao prestada pela
companhia securitizadora

Neste campo devem ser informadas todas as garantias existentes prestadas pela
companhia securitizadora, ou de sua coobrigacdo. De maneira genérica, sempre
apresentando as informacdes de acordo com a seguinte segregacao: Garantias ou
coobrigacdo, Valor e Nivel de Cobertura. Por exemplo, caso a recompra de
créditos inadimplentes seja uma politica formalizada, deve-se informar:

a) Garantias ou coobrigacdo: Recompras;
b) Valor: R$ (base unitaria);

c) Nivel de cobertura: % (informar em porcentagem, quanto que o valor
informado acima representa do patrimoOnio separado daquela operagdao de
securitizagdo).

Caso nao possua garantias ou a securitizadora ndao se coobrigue de nenhuma
forma, informar: Ndo aplicavel.

1.1.j. Informacgoes sobre garantias ou coobrigacao prestada por terceiros

As informagdes sobre as garantias que ndo sejam prestadas pela companhia
securitizadora devem ser divulgadas da mesma forma orientada para no item
1.1.i.

1.1.k. Loan to value (LTV) médio da carteira, quando aplicavel

Conforme prevé o art. 2° do Anexo 32-II a Instrugdo CVM n© 480/09, este item
devera ser atualizado sempre que houver indicios: i) de desvalorizacdo imobiliaria
extraordinaria, na regido, no segmento, ou generalizada; ou ii) de que o seu valor
tende a superar o quociente de 1 (um).

Para os casos onde comumente o calculo do “loan to value” (LTV) ndo se aplica,
por exemplo, operacdes que ndo se lastreiam em um recebivel oriundo de um
empréstimo, como aquelas onde o mesmo € oriundo de contratos de aluguel,
informar: 99,99.



1.2. Classes de valores mobiliarios

1.2.c. Valor

Deve-se informar o valor total da distribuicdo por cada classe de valores
mobiliarios.

1.2.h. Nivel de subordinacao

Este € um campo de texto livre, que deve conter no minimo as seguintes
informacoes:

a) Nivel de subordinacao geral: a relacdo entre o valor dos valores mobilidrios
subordinados e o patrimonio separado ou grupo de lastro;

b) Nivel de subordinagdo entre classes: deve-se informar o nivel de subordinacdo
entre cada uma das classes subordinadas, quando houver mais de uma classe
desse tipo.

Adicionalmente, deverdo ser inseridas informagoes relevantes para a compreensao
das salvaguardas existentes entre as diferentes séries vinculadas a uma Unica

operacao.

2. INFORMAGCOES FINANCEIRAS SELECIONADAS POR PATRIMONIO SEPARADO

Cabe ressaltar que a apresentacao das informagdes requeridas nesta secao nao eximem
as securitizadoras do cumprimento da obrigacdao prevista no art. 12 da Lei n°® 9.514/97,
que disp0e sobre a obrigatoriedade de a companhia securitizadora administrar cada
patrimoOnio separado, manter registros contabeis independentes em relagdo a cada um

deles e elaborar e publicar as respectivas demonstracdes financeiras.

2.3. Movimentacao financeira (R$ ou R$ mil)

Deve-se digitar os valores sem sinal nas hipoteses de recebimentos e destinacées e com

o sinal negativo, em caso de pagamentos e reversdes.

a.total de recebimentos

b.pagamentos de despesas e comissoes
da securitizacao

c.pagamentos efetuados a classe sénior

O valor inserido deve coincidir com a soma da

amortizacao do principal e pagamento de juros da

classe sénior

i. amortizacao do principal

ii. juros

d.pagamentos efetuados a classe

subordinada

O valor inserido deve coincidir com a soma da

amortiza¢do do principal e pagamento de juros da

classe subordinada.

Em caso de mais de uma classe subordinada,
utilize o icone “expandir” para apresentar os
valores de amortizagdo do principal e de juros
para cada classe separadamente.




i. amortizagao do principal

ii. juros

e.outros pagamentos e recebimentos

f. suficiéncia/insuficiéncia de caixa O valor inserido deve coincidir com a soma
(a+b+ct+d+e) e com a soma (g+h+i+j+k)

g.valor destinado aos valores
mobilidrios subordinados (prémio de
subordinacao)

h. valor destinado a securitizadora

i.valor destinado ou revertido do fundo
de despesa do patrimobnio separado

j.valor destinado ou revertido dos
fundos constituidos para reforco de
crédito ou de liguidez

k.outros (especificar) Caso alguma outra destinacio ou reversdo de
recursos nao esteja prevista, deve-se registrar a
movimentacdo devida neste item, utilizando o
icone “expandir” para a evidenciagdo dos valores
de cada conta especifica.

3. COMPORTAMENTO DA CARTEIRA DE CREDITOS VINCULADOS A
SECURITIZACAO

3.1. Créditos Vinculados

O preenchimento desse campo devera levar em conta todos os créditos da carteira do
patrimoOnio separado ou grupo de lastro, conforme o prazo para o vencimento de cada
um deles dentro das respectivas faixas de prazo.

No caso de créditos vinculados a aluguéis, o valor informado considerara as parcelas
esperadas para o recebimento, ou seja, dentro do numero de faixas de prazo, as
informagbes serdo segregadas até o 6° més a partir da data base do Informe
apresentado e, a partir do 7° més, os valores devem ser agrupados tendo como
horizonte o término do contrato.

3.2. Modificacao da carteira de créditos vinculados no trimestre
Os campos “valor” e “justificativa” devem ser preenchidos individualmente para cada um
dos eventos disponibilizados.

No caso de novas aquisicdes, o valor informado no campo “aquisicoes” deve ser refletido
no campo 1.1.e “valor de aquisi¢cdo dos créditos”.

3.3. Informacgodes sobre créditos em processo de liquidacao no trimestre

Caso exista algum crédito em processo de liquidacdao no trimestre, deve-se informar no
minimo:



a) Valor total dos créditos em processo de liquidagdo: R$ (base unitaria);
b) Percentual em relagdo ao total do patrimonio separado ou grupo de lastro: %;

c) Motivos: nesta rubrica, deve-se informar resumidamente as razdes que ocasionaram
o inicio do processo de liquidagdo dos créditos;

d) Outras InformacOes: esta rubrica é livre para a securitizadora informar quaisquer
informacgOes adicionais consideradas relevantes sob o seu ponto de vista, que
possam auxiliar o investidor a um melhor entendimento sobre o processo de
liquidacao dos créditos.

Este campo devera ser preenchido a partir do trimestre onde se iniciou o processo de
liquidacao até término do processo de liquidacao.

Caso o campo nao seja aplicavel, informar: Nao aplicavel.

4. EVENTOS QUE GERARAM AMORTIZAGAO ANTECIPADA OU AFETARAM O
FLUXO DE PAGAMENTOS NO TRIMESTRE

4.1. Impacto dos eventos de pré-pagamento no fluxo de caixa da carteira de
créditos (duration e taxa interna de retorno)

Este € um campo de texto livre, que deve conter no minimo as seguintes informacoes:
Impacto na duration e na taxa interna de retorno: dentre outras informagdes relevantes,
informar o valor anteriormente calculado para a duration e a TIR, bem como o valor
atual apos o evento de pré-pagamento.

Resumo dos efeitos esperados na hipotese da continuidade de tais eventos, assim como
uma anadlise da companhia securitizadora sobre essa possibilidade, dado o cenario
econOmico, ou a alocagdo preponderante da carteira de crédito, por exemplo.

4.2. Andlise do impacto dos eventos de pré-pagamento para os detentores de
valores mobiliarios

Este é um campo de texto livre, que deve conter no minimo as seguintes informagdes:

a) Impacto sobre o pagamento da remuneragao previamente estabelecida junto aos
investidores seniores e subordinados, se for o caso. A andlise deve incluir também
informacdes quantitativas, sempre que possivel;

b) Resumo dos efeitos esperados na hipotese da continuidade de tais eventos, assim
como uma analise da companhia securitizadora sobre essa possibilidade.

4.3. Andlise do impacto de outros eventos previstos no termo de securitizacao
de créditos que acarretaram a amortizacdo antecipada dos valores mobiliarios

Este € um campo de texto livre, que deve conter no minimo as seguintes informagdes:

a) Impacto de qualquer outro evento previsto no termo de securitizacdo, que nao seja o
de pré-pagamento, que ocasionou a amortizacao antecipada dos valores mobiliarios,
incluindo informacgGes quantitativas, sempre que possivel. Tal analise deve abarcar
os efeitos sobre os investidores seniores e subordinados, se for o caso;

b) Resumo dos efeitos esperados na hipotese da continuidade de tais eventos, assim
como uma analise da companhia securitizadora sobre essa possibilidade.



4.4. Anadlise do impacto dos demais fatos ocorridos que afetaram a
regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Este € um campo de texto livre, que deve conter no minimo as seguintes informacdes:

a) Impacto de qualquer outro fato, que ndo seja o de pré-pagamento e nenhum outro
previsto no termo de securitizacao, incluindo informagdes quantitativas, sempre que
possivel. Tal anadlise deve abarcar os efeitos sobre os investidores seniores e
subordinados, se for o caso;

b) Resumo dos efeitos esperados caso os fatos ocorridos produzam efeitos continuos,
se for o caso.

Por fim, duvidas acerca do conteddo do Informe Trimestral de Securitizadora
devem ser encaminhadas para a Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais
(SIN) pelo e-mail: icvm520@cvm.gov.br.

Atenciosamente,

FERNANDO SOARES VIEIRA FRANCISO JOSE BASTOS SANTOS
Superintendente de Relagbes com Superintendente de Relagdes com
Empresa Investidores Institucionais
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